Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

SONG HONGBING
Chién Tranh Tién Té

Dich gia: HO Ngoc Minh
Hiéu dinh: Nguyén Giang Chi

Loi giéi thiéu

Ngay tir nhd, chiing ta da c6 khai ni¢m vé tién bac. Chung ta han hoan chd don nhitng dong tién
mung tudi maéi keng khi nam hét Tét dén. Lén 1én, bude vao con duong muu sinh, ching ta mong
muon kiém dugc nhi€u tién vi khai niém tién bac nhiéu khi gan lién véi sy thanh cong trong cude

song.

Tuy nhién, rat it nguoi trong chung ta hiéu duoc cdi ngudn tién bac ciing nhu sy sinh t6n va phat

trién ctia dong tién, vi sao nhiing to gidy c6 in hinh nhitng con s lai c6 gia tri dén thé, nhung ciing
v6i to gidy d6, ching ta gan nhu khong mua duoc moén hang co gia tri trong giai doan khing hoang
tién t¢ siéu cAp. Phan 16n ching ta thudng nghi rang, su hién dién ciia ddng tién trong cudc song la

mot 1€ duong nhién nhu khong khi hay nudc vay.

Cho dén khi doc cudn sach “Chién tranh tién t¢”, ching ta méi chot giat minh nhan ra mét diéu kinh
khuing rang, dang sau nhiing to gidy bac chung ta chi tiéu hang ngay 13 ca mot thé luc ngam déng so -
mot thé luc bi an voi quyén lyc siéu nhién co thé diéu khién ca thé gidi rong 16n nay. “Chién tranh
tién t&” dé cap dén mot cude chién khéc liét, khong khoan nhuong va dai déng gitta mot nhém nho
cac Ong trum tai chinh - dimg dau 1a gia toc Rothschild - voi cac thé ché tai chinh kinh té ciia nhidu

qudc gia. D6 1a mot cude chién ma dong tién 1a sung dan va mac sat thuong that 1a ghé gom.
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Nhom tai phiét ngan hang nay di tao ra mot co ché kiém soat ngudn cung tmg tién té xuyén qudc
gia, thuc hién cac chinh sach bom tién vao cac nén kinh té dang tang truéng dé rdi chich nd qua bong
bong kinh té dé thu loi. Ngudn tai san ho thu dugc c6 thé 1a dau khi, bat dong san, nén cong nghiép
qudc phong, dat néng nghiép... Tat ca ¢ thé dugce quy ddi thanh vang hay tién mat tuy theo vén tri
ctia ho. Két qua 1a sau mdi 1an “xén 16ng clru” cac nha tai phiét nay lai gidu c6 hon, uy luc cang ngay

cang duoc cung cb hon trén thi trudng tai chinh qudc té.

“Chién tranh tién t&” gitp chung ta hiéu nhiéu diéu, ring Bill Gates chua phai 14 ngudi gidu nhat
hanh tinh, rang ti 1é tir vong ctia cac téng théng My lai cao hon ti 1¢ tir tran cta binh linh M¥ trong
chién dich Normandie, vi sao phé Wall lai mao hiém d6 hét von liéng cta minh cho viéc “dau tu”

vao Hitler.

Viét Nam vira méi hoi nhap vao nén kinh té thé gidi va mac du déng tién chua duoc chuyén ddi tu
do ngudn vdn dau trr qudc té con han ché nhung tinh trang lam phat kinh té hién twong bong bong
trén thi trudng ching khoan va thi truong bat dong san dang xuét hién va dang tao ra tinh trang bat
on trong doi séng x4 hoi. Theo ude tinh, trong vong may thang cudi nim 2006 va dau nam 2007 da
c6 to1 10 ti do-la My duge roc vao thi truong chung khoan, kéo theo hon 350 nghin ti dong cua cac
nha dau tu trong nude nhap cude. Khi hai thi trudng ching khoan va bat dong san dugc bom von qua
16n tao ra hién tuong bong bong va giy lam phat cao, Chinh phu budc phai thyc hién chinh sach that
chit tién t&. Va day ciing 1a luc cac t6 chtrc tai chinh nudc ngoai thu hdi von dau tu khién thi truong

chirmg khoan mau chéng suy sup va thi truong bat dong san di vao giai doan dong bang nang né nhat.

Chi tinh trong vong 40 ngay cudi quy 1/2008, thi truong ching khodn mét t6i 347 diém, twong
duong 100 nghin ti dong, nghia 1 binh quan mdi ngay c6 1.000 ti dong bay hoi. Néu tinh theo mbc
gia ngay 12-3-2007 thi nhiéu cong ty di rét gia 70-80%, gy ra khoan thua 15 hon 300 nghin ti dong.
qua that day 1a mot tham hoa d6i véi cac nha dau tu. Hién tuong ndy méi xay ra 1an dau tai Viét
Nam, tuy nhién, rat it ngudi biét duoc rﬁng, kich ban nay da dugc dan dung thanh cong tai nhiéu

nudce trén the gioi.
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Bén canh viéc phoi bay nhitng 4m muu ctia cac nha tai phiét thé gidi trong viéc tao ra nhitng con
“han han hay bao 14” vé tién té dé thu loi, cudn sach cling dé cap dén su phat trién cta cac dinh ché
tai chinh thé gi6i nhitmg co cdu dugc x4y dung nham dap tng nhu cau phat trién vii bio ctia nén kinh
té toan cau, hoat dong san xuét kinh doanh hién dai va hoat dong dich chuyén dong vén xuyén qudc
gia 1 hai bo phan ciu thanh nén kinh té toan cdu ma bat ctr qubc gia ndo néu tach riéng ra ciing kho
10ng phat trién. Nhu vdy van dé khong phai 1a viéc cat dit mdi quan hé véi dong von quée té von
duogc diéu khién boi cac tip doan tai chinh khong 16 ma 13 1am thé nao dé str dung ngudn vn ngoai
luc mot cach ¢ hiéu qua trong su phdi hop véi cac ngudn luc nodi tai nham tao ra sy phon vinh cho

nén kinh té nudc nha.

Gap cuon sach lai, cé the ban doc s& cé nhiéu tam trang khac nhau. D61 véi mot s6 ngudi do cé the 1a
su s¢ hai thé lyc tai chinh quoc té va cam gidc bat an vé su chi phoi cia the lyc nay. Véi s6 khac thi
do6 c6 thé 1a mot cam gidc tha vi khi kham pha ra sy that tran tryi dé tir d6 c6 cach nhin nhan khéc

nham xay dung cho minh nhiing ké hoach dau tu mot cach hiéu qua nhat.

Va cho du ban ¢6 lo s hay cam thay to mo, théi vi thi “Chién tranh tién t&” ciing 13 mot cudn sach

dang doc.

Mot cudn sach bo ich cho cac chuyén gia quan 1y tai chinh, cadc nha quan tri doanh nghi¢p, cac nha

dau tu nho, cac gido vién giang day vé tai chinh-ngan hang cling nhu sinh vién cac truong kinh te.

Thac si Binh Thé Hién

Giam ddc Vién nghién ctru Tin hoc va kinh té tmg dung
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Phin I

GIA TOC ROTHSCHILD - CUONG QUYEN DUY NHAT O CHAU AU

Chi can khéng ché dwoc quyén phdt hanh tién té ciia mot quéc gia, t6i sé khéng phu thude vao bdt cir
thir phap ludt nao do ai dat ra(l).
Mayer Rothschild

Cho dén nay, Bill Gates van dugc gidi truyén thong khong ngimg ca tung va dugc coi 1a nguoi dan
ong giau nhét hanh tinh voi khéi tai san khong 16. Néu tin rang d6 1a sy that thi co nghia Ia ban di bi
Itra d6i. Boi vi ban s& chang bao gid tim thiy dugc bong dang cta cac dong trum that su giau cé trén
bang xép hang nhiing ngudi giau nhat hanh tinh nay, con gidi truyén thong phuong Ty thi di bi

nhting the lyc “vo hinh” cia cac 6ng trum kia khod miéng.

Cho dén ngay nay, gia toc Rothschild van theo dudi nganh ngan hang, nhung néu bat chot hoi 100
ngudi dan Bic Kinh hay Thuong Hai, ban s& thiy rang, c6 dén 99 ngudi biét rt rd vé Ngan hang

Hoa Ky, trong khi chang mét ai biét duoc ngan hang Rothschild 1a ngan hang nio.

R6t cudc, vay ai 1a Rothschild? Néu mot nguoi lam viée trong nganh tai chinh ma chua timng nghe
dén cai tén Rothschild thi chang khic nao mot nguoi linh khong biét Napoleon, sinh vién nganh vat
ly khong biét Einstein 1a ai vay. Cai tén Rothschild hét sirc xa la d6i v6i da sb nguoi dan Trung Quéc
(cling nhu véi nguoi Viét Nam). Tuy nhién, gia tdc nay c6 mot sirc anh hudng rat 16n ddi voi qua
khir, hién tai va tuong lai ciia ngudi dan Trung Qudc cling nhu ngudi dan khap noi trén thé gidi.
Théng qua sy d6i 1ap gitra tAm anh huong va muic doc ndi tiéng cua cua gia toc Rothschild d6i véi

thé gidi hién tai, ta c6 thé thay kha nang giau minh ctia dong ho nay cao si€u dén muc nao.

R&t cugc thi dong ho Rothschild c6 bao nhiéu tai san?
Pay van 1 diéu bi mat cua thé gidi. Theo tinh toan so b thi con s6 d6 1a vao khoang 500 ti do-1a(2).

R&t cude thi bang cach nao ma dong ho Rothschild da kiém duoc khoan tai san khong 16 nhu vay?
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bay la cau chuyén ma chuong nay s€ giai bay cung ban.

Su kiém soat chit chd trong ndi bo gia tdc, cac thao tac ngém ngﬁm trong bong tdi, su hiép déng
chinh x4c nhu mot chiée dong ho, viée thu thap tin tic ludn di trude thi truong 1y tri lanh ling tuyét
ddi, tham vong vo han ddi voi quyén luc va tién bac, sy nhin nhéan thdu d4o d6i véi tién tai va sy giau
c6 cling nhu kha nang dy doan thién tai da gitip cho dong ho Rothschild xay dung dugc mot vuong
qudc tai chinh rong 16n va hing manh nhat trong lich st xo0ai ngudi, cho du vuong quéc d6 da ting
nam trong vong xody khéc 1iét va tan bao cia tai chinh, chinh tri va chién tranh sudt hon hai trim

nam qua.

1. Waterloo cua Napoleon va Khai hoan mon

cua Rothschild

Nathan 14 con trai thir ba va ciing 13 ngudi gan da, thong minh nhat trong s6 nim anh em trong gia
toc Rothschild.

Nim 1798, Nathan dugc cha minh diéu chuyén tir Frankfurt dén Anh dé khai pha linh vuc ngan hang
ctia dong ho Rothschild. Nathan 1a mot chuyén gia ngan hang c6 long da tham hiém va cach hanh xir
quyét doan, chua ting c6 ai thuc sw hiéu dugc thé gidi ndi tim ctia 6ng ta. Do c6 tai ndng thién bam
dang kinh ngac vé tai chinh cung nhing thu doan tinh vi, dén nam 1815, 6ng ta d trd thanh mot
trong nhiing ong trim ngan hang ndi tiéng tai London.

Amschel - ngudi anh trai ctia 6ng ta chuyén lo viéc diéu hanh dai ban doanh (M.A Rothschild and
Sons) ctia ngan hang gia toc Rothschild tai Frankfurt, trong khi Salomon nguoi anh trai thir hai - da
xay dung dugc mot chi nhanh ngan hang khac cua dong ho nay & thanh Vienna - Ao (S.M
Rothschild and Sons), con Calmann - nguoi em thir tu cua Nathan - da xay dung mot chi nhanh khéc
& thanh phd Napoli ciia Y, va James - ngudi em trai thir nim - ciing c6 mot ngan hang & Paris. Hé
thong ngan hang do dong ho Rothschild xay dung 14 tip doan ngan hang qudc té dau tién trén thé
gidi. Liic ndy, nim anh em nha Rothschild dang tap trung cht ¥ vao tinh hinh chién tranh chau Au
nam 1815.

Pay 1a mot cudc chién tranh quan trong lién quan dén sé phan va tién do cta dai luc dia chau Au.
Néu nhu Napoleon gianh dugc théng lgi chung cugc thi nude Phap s€ ¢ vao vi thé ba chu dai luc

chau Au. Con néu Cong tudc Wellington danh bai dugc quan Phép thi nudc Anh s& & vao thé can
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bang chién lugc ciia mot nude 16n chu dao cua chau luc nay.

Ngay tir nhirng ngay dau chién tranh, v6i tam nhin xa rong, dong ho Rothschild di xay dung hé
théng thu thap va truyén tin tinh bao chién lugc cho riéng minh. Ho da xay dung mdt mang ludi
nhirng ngudi dai dién bi mat, giéng nhu nhirng gian diép tinh bao chién lugc. Nhitng nguoi nay duoc
ctr di ndm ving & cac thu do, cac thanh phé 16n, cac trung tim giao dich va trung tim thuong mai
quan trong & cac qudc gia chau Au. Tinh bao thwong mai, chinh trj ciing nhu tinh bo trong cac linh
vuc khac di vé nhu con thoi gitta cac thanh phé 16n nhu London, Paris, Frankfurt, Vienna va Napoli.
Hiéu suit, toc d6 va do chinh xac cta hé théng tinh bao nay déu dat dén trinh d6 khién nguoi ta phai
than phuc, vuot rt xa so véi tdc do cua bat ky mang ludi tin tirc ctia cac co quan nha nudc nao, con
cac ddi thi canh tranh thwong mai khac cang kho ma dudi kip ho. Tét ca nhitng diéu nay khién cho

ngan hang Rothschild luén chiém duoc vu thé vuot trdi trong canh tranh qudc té(3).

“Cd xe clia ngan hang Rothschild bang bang trén con duong qudc 16 ciia cac ving dat chau Au, con
thuyén ngan hang Rothschild lao nhanh qua nhiing eo bién hep, nhiing tay gian diép clia ngan hang
Rothschild tran ngap trén cac dudng phd chau Au. Gia toc ndy ndm giit mot luong 16n hién kim,
cong trai, thu tin va thong tin. Thong tin doc quyén nong hdi nhat cia ho duge truyén di véi toe do
cyc nhanh trén tri truong cd phiéu va thi trudng hang hoa. Nhung nhiing tin tirc 4y déu khong thé

nao so sanh dugc voi két qua cua chién dich Waterloo”(4).

Ngay 18 thang 6 nam 1815, trdn Waterloo dugc. trién khai & ngoai 6 Brussels - Bi. Do khong chi 1a
cudc quyét dau sinh tir giira hai doan hung binh ciia Napoleon va Wellington ma con 1a canh bac 16n
ctia hang van nha dau tu, ké thing s& giau c6 vo bién, con ké thua sé trang tay, mét nghiép. Khong
khi trén thi truong giao dich c6 phiéu London cing thang dén cuc diém, tat ca moi nguoi déu cho doi
két qua cudi ciing cua tran Waterloo trong lo 4u. Néu nuc Anh that bai thi gia trai phiéu ciia xtr s&
swong mu s& rét xudng day vuc; con néu thang, trai phiéu ciia qudc gia nay s& ting gia ngut troi

xanh.

Khi hai doan hing binh cham tran nhau trong nhiing tran chién séng mai thi cac gian diép ciia
Rothschild ciing khan trwong c¢6 gang hét muc dé thu thap cac thong tin tinh bao chinh xac vé tinh
hinh chién sy cta hai bén. Nhiéu diép vién con phu trach viéc chuyén cac thong tin méi nhat lién
quan dén tinh hinh chién sy vé tram trung chuyén tin tinh bao Rothschild gan chién truong nhat. Dén
chang vang t61, két cuc that bai cua Napoleon da an bai. Mt nhan vién chuyén thu nhanh ctia

Rothschild tén 12 Rothworth d3 tdn mét ching kién tinh hinh chién su va 1ap tuc lao 1én xe ngya chay



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

v6i tbe d6 phi mé vé hudng Bruxelles, sau d6 chuyén hudng vé cang Oostende. Khi Rothworth nhay
1én chuyén thuyén Rothschild tc hanh voi gidy thong hanh dic biét thi troi da rat khuya. Eo bién
Anh (English Channel) lic nay soéng to gi6 16n, sau khi tra khoan phi 2.000 francs, Rothworth ciing
d3 tim duge mot thuy thi chiu gitp minh vuot duge eo bién nay ngay trong dém(5). Pén sang ngay
19 thang 6, anh ta da dén duoc bo bén kia, tirc 1a Folkestone cia Anh. Pich than Nathan Rothschild
da dimg doi anh ta & d6 Nathan tirc téc xé thu ra xem, ludt nhanh qua dong tit ctia ban tin chién su

rdi giuc ngua lao thing vé phia S¢ Giao dich chimg khoan London.

Khi Nathan vira buéc chan vao So Giao dich chimg khoan, tt ca nhirng ngudi dang chd doi tin
chién tranh trong bau khong khi sbt rudt & d6 1ap tirc yén ling. Moi con mat déu d6 don vao guong
mit ddy bi an khong 16 chut cam xuc ctia Nathan. Nathan bude cham rai vé phia ghé chu toa von
dugc xem 13 “tru c¢ot ciia Rothschild”. Lic nay, co mit cta dng ta gan nhu chang bién ddi chut nao,
trong ctr nhu 1a twong d4 vay. Pai sanh cta S& Giao dich khi d6 hoan toan im phang phac chi khong
huyén nao nhu moi ngay. Mdi nguoi déu dem tat ca moi su gidu sang vinh nhuc ctia minh ky thac
vao anh mat ctia Nathan. Im ling trong gidy lat, Nathan liéc mat ra hiéu cho cac nha dau tu ¢ phiéu
ctia gia toc Rothschild dang dung chd bén canh, moi ngudi ngay 1ap tirc Gia vé phia quay giao dich,
bt dau ban db ban thao cong trai Anh. Pai sanh thoang chdc tré thanh mot khu hdn loan. Mot sb
ngudi bat dau to nho véi nhau, khong it ngudi do dan ding mot chd. Khi d6, mot lugng trai phiéu
ctia Anh tri gia hang miy traim nghin d6-la My trong phit chbc bi day thoc day thao ra thi truong.
Gié cong trai bat dau tudt ddc, tao nén mdt con song trugt gia, con sau manh hon con trude, bao hi¢u

mot su sup d6 hoan toan.

Lic nay, Nathan ngéi dua minh vao ghé v6i vé mat lanh tanh. Cudi cung, trong dai sanh S& Giao
dich c6 nguoi da thét 1én rang “Rothschild da biét r6i!”, “Rothschild da biét roi!“, “Wellington da
that bai?”. Tat ca moi nguoi c6 mat ngay lap tirc hoang loan nhu bi dién giat. Cude ban théo tréi
phiéu cudi ciing da tré nén hdn loan. Trong lic mét hét 1y tri, nguoi nay da bat chude ngudi kia tao
nén mot kiéu hanh vi ty phat. Mdi ngudi déu mudn ban téng ban d6 nhiing trai phiéu trong tay vén
da khong con chut gia tri, cb v6t vat duge gi hay ndy. Sau may gio ban d6 ban thao nhu vay, trai
phiéu ctia Anh da chét day thanh dong nhu dong rac, gia tri ménh gia cong trai chi con lai 5%(6).
Nathan ltc nay van than nhién ngdi quan sat tit ca nhiing dién bién xay ra. Ong ta liéc nhe anh mat
vé phia cac nha dau tu c6 phiéu - cai liéc mat ma néu khong trai qua huan luyén l1au dai thi khong ai
c6 thé hiéu dugc. Ngay 1ap tirc, cac nha dau tu cd phiéu ap dén cac quay giao dich, bit ddu mua vao

bang hét nhitng cong trai Anh c6 trén san.
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11 gid dém ngay 21 thang 6, Henry Percy - ngudi dua tin ciia Cong tudc Wellington - cling da vé
dén London. Tin cho hay, dai quan ctia Napoleon da that bai hoan toan sau tran danh sudt 8 gio, tdn
thit mot phan ba s quan, nudc Phap da tiéu roi!

Tin tirc nay da cham hon ca mot ngay so vdi tin tinh bdo ciia Nathan! Va trong mgt ngay nay, Nathan
da kiém duoc mot luong tién gip 20 14n so véi tong sb cua cai ma Napoleon va Wellington c6 duoc
tir miy chuc ndm chién tranh(7)! Tran Waterloo di bién Nathan tr¢ thanh chii no 16n nhét ctia chinh
phtt Anh dé tir d6 chi phdi quyén phat hanh cong tri ctia nude nay. Cong trai Anh chinh 1a chimg tir
thu thué cta chinh phu trong twong lai, va nghia vu ndp cac khoan thué ciia ngudi dan Anh cho chinh
phu d3 bién tudéng thanh viéc trung thu thué ma ngan hang Rothschild danh vao toan dan. Cac khoan
chi tiéu cua chinh phi Anh chu yéu dua vao viéc phat hanh cong trai ma c6, hay néi cach khac, chinh
pha Anh can phai di vay tién cta cic ngan hang tu nhan dé chi tiéu vi khong c6 quyén phat hanh tién
t¢ trong khi con phai chi tra 13i suat khoang 8%, va toan b déu duoc két toan bang tién kim loai. Khi
d3 nam gitr cong trai Anh véi s6 luong ap dao, trén thuc té Nathan 14 nguoi dang quyét dinh gié tri
cua cong trai, chi phéi hoan toan lugng cung tng tién té ctia nude Anh, va nhu vay, mach méu kinh
té ctia nudc Anh da bi gia toc Rothschild siét chit.

Nathan da khong can che day vé kiéu ngao khi chinh phuc dugc dé qudc Anh:

T6i chang can quan tam con réi Anh ndo dang thong tri dé quoc mdt troi khong bao gio lan nay. Ai
khéng ché dwoc viée cung vmg tién té ciia dé quoc Anh thi nguwoi dé khong ché dwoc dé quoc Anh, ma

ngueoi nay chang ai khéc ngodi t6i(8).

2. Budc khoi nghiép cua Rothschild.

Mot s6 nguoi co thé hiéu dwoc hé théng tién té chi phiéu va tien té tgn dung. Hoac la ho cam thcfy )
cung hung thu voi nhitng khoan loi nhudn ma hé théng nay tao ra, hodc la hét sirc v lai vao sy bé thi
cua cac chinh tri gia. Mat khac, da 56 nguoi dan khong du tri luc dé cé thé hiéu dwoc wu thé to lém
duwoc sinh ra tu hé théng nay. Ho thira nhan sy ap burc ma khong hé oan than, tham chi khong chut

nghi ngo rang hé thong nay sé lam ton hai dén loi ich ciia ho(9).

Anh em nha Rothschild nam 1863.
Rothschild sinh truéng trong thoi dai khi ma cudc cach mang cong nghiép phat trién manh mé,

nganh tai chinh phdn vinh chua timg thay, thuc tién va 1y thuyét tai chinh méi mé tir Ha Lan va Anh
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lan truyén ra khap chau Au. Cung vé6i su ra doi ciia Ngan hang Anh (Bank of England) vao nim
1694, mot khai niém va thuce tién tién té phtc tap hon rat nhiéu so vai qua khir da dugc mat loat cac

ong chu ngéan hang sang tao ra.

Trong 100 nim cta thé ky 17, khai niém va hinh thirc tién té déu c6 nhirng bién ddi sau sic. Tir nam
1694 dén 1776, khi tac phdm “The Wealth of Nations” (Cua cai cia cac qudc gia) cia Adam Smith
ra doi, 1an dau tién trong lich st nhan loai, tong lwong tién gidy do cac ngan hang phat hanh d nhiéu
hon tong lugng tién kim loai dang luu thong(10). Méau thuan giita nhu cau luu thong tién té ting dén
murc cuc dai trong nhitng nganh cong nghiép méi trdi ddy nhu nganh duong sit, khoang san, dong
tau, co khi, dét may, cong nghiép qudc phong, ning luong... va kha ning yéu kém trong luu thong
tién té clia cac ngan hang cii da ngay cang tré nén gay gat. Ngan hang mdi noi ctia dong ho
Rothschild da ndm bat dugc co hoi lich st ndy. Bang viéc ap dung nhitng phuong thirc ¢6 lgi nhat
cho minh, ho da lam chu toan dién hudng di lich str cia linh vuc tién té hién dai, ma nhitng nguoi

khéc thi khong c6 chat cam gidc nao ddi voi viée s6 phén cta ho dang bi ché do nay quyét dinh.

Hai 1an ndi chién va xdo dong trén chinh truong tir ndm 1625 da khién qubc khé ciia nudc Anh trong
réng. Khi 1én ng6i & nudc Anh vao ndm 1689, William dé¢ nhét da phai ddi mat véi mot cuc dién rdi
ram, thém vao d6 1a cudc chién tranh ma ong dang tién hanh v6i vua Louis 14 ctiia Phap di khién cho
William dé nhat phai chay vay khap noi dé vay tién dén muc gan nhu khong can suy tinh thiét hon.
Luc nay, ngan hang ma William Paterson 1am thdng d6c da dé xuat voi qubc vuong ctia minh mot ¥
twong méi xuat hién tir Ha Lan: thanh 1ap mot ngan hang trung uong tu nhan - Ngén hang Anh, dé

tién hanh luan chuyén tién té cho nhitng khoan chi khong 16 ctia qudc vuong.

Ngén hang tu nhan nay di cung cip khoan hién kim trj gia 1,2 triéu bang Anh cho chinh phu va nd
dugc xem nhu 14 “khoan vay vinh vién” (Perpetual Loan) ctia chinh pha véi mire 13i sudt hang nim
1a 8%, phi quan 1y moi nam 1a 4.000 bang Anh. Nhu vy, mdi ndm chi can tén 100 nghin bang Anh,
chinh phi1 d4 c6 thé duoc huong khoan hién kim 1,2 triéu bang Anh ngay tic khac, dong thoi cé thé
khong can hoan tra tién gdc vinh vién? Puong nhién, nhiing “lgi ich” ma chinh phu phai cung cap
cho ho con nhiéu hon nita, d6 chinh 1a viéc cho phép Ngan hang Anh ddc quyén phat hanh chimg chi

ngan hang dugc qudc gia thira nhan(11).

Lau nay ai ciing biét cai loi nhét ctia 6ng trim ngan hang Goldsmith chinh 1a viéc phat hanh ching
chi ngan hang. Nhiing chtng chi nay ky thuc 14 sy bién nhan ddi véi tién vang duoc cac khach hang

ky giri tai ngan hang Goldsmith. Béi vi viéc dem tién mat theo ngudi 14 diéu rat bat tién cho nén
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phan 16n moi ngudi da dung chimg chi ngan hang dé giao dich, sau d6 thanh toan lai v6i nhau bang
tién vang tuong Gmg thong qua ngan hang Goldsmith. L4u dan, ngudi ta cam thiy chang can thiét
phai dén ngan hang rat tién vang ra dé thanh toan cho nhau lam gi, vi vy, nhing bién nhan nay sau
d6 dan bién thanh tién gidy. Cac nha hoach dich chién lugc thong minh ciia Goldsmith phét hién thiy
rang, hang ngdy c6 rat it ngudi dén rat tién, cho nén ho bit ddu ngdm ngam dung mot sb tién nhan
16i ciia khach ky giri dé cho nhitng ngudi can tién vay 1ay 101, sau khi nguoi vay tra hét ca von 1an 1ai
thi nhitng chimg tir vay nay ciing dugc cic ngan hang ciia Goldsmith bi mat tiéu huy mat nhu chua
tung c6 chuyén gi xay ra, du trén thuc té thi loi nhuan van ct chay vao tai ho déu d3n. Pham vi luu
thong cta cac chimg chi ngan hang Goldsmith cang rong, mirc d6 chap nhan cang cao thi loi nhuin
thu vé cang 16n. Ma pham vi luu thong ciing nhu mirc d6 chap nhan chtng chi ngan hang do Ngan
hang Anh phat hanh déu cao hon rat nhiéu so v&i nhitng ngan hang khac, nhimg chimg chi ngan

hang dugc qudc gia cong nhan nay chinh 12 tién t& qudc gia.

Luong tién mit ciia Ngan hang Anh duoc thu hat tir cic ngudn trong x3 hoi. Nhiing ai dit mua
chtng chi tir 2.000 bang Anh trd 1én déu c6 thé tré thanh uy vién Hoi dong quan tri. Téng cong da co
1.330 nguoi tro thanh co dong ciia Ngan hang Anh, 14 ngudi trd thanh thanh vién thuong truc cla
Hoi dong quan tri, bao gdm ca William Patersonl(12).

Niam 1694, William dé nhat da ban hanh Hién chuong Hoang gia (Royal Charter) ciia Ngan hang

Anh, va nhu vay, ngan hang hién dai dau tién da ra doi.

Y tuéng chii dao ciia Ngan hang Anh chinh 13 bién khoan ng ciia quc vurong va nhiing khoan no
riéng cua cac thanh vién trong hoang gia thanh mén no vinh ctru cia quoc gia, lay thué cua toan dan

1am thé chip, va tién té qudc gia duoc Ngan hang Anh phat hanh dya trén co sd cac khoan no.

Ctr nhu vay, qudc vuong c6 tién dé tham chién hay hudng thy, con chinh phu thi c6 tién dé lam
nhitng gi minh thich lam, ngan hang giai phong duoc nhitng khoan tién 16n ctia cac khach hang dang
khién ho ngay dém lo ling va thu duoc nhitng khoan lgi tirc kha quan. Tém lai 14 tit ca déu vui veé,
chi ¢6 diéu, nhitng khoan thué ctia ngudi dan da tré thanh vat thé chap. Do c6 duoc mot cong cu tai
chinh méi va 16n manh nhu vay nén sd tién boi chi ctia chinh phii Anh ting 1én chong mat. Tir nim
1670 dén nam 1685, thu nhép cua chinh phu Anh 1a 24,80 triéu bang Anh, tor nam 1685 dén 1700,
thu nhap cua chinh phu di ting 1én hon gip doi, dat dén con s 55,7 triéu bang Anh, nhung viéc vay
tién ctia ngén hang Anh tir ngan hang chinh phu trong khoang thoi gian 1685-1700 d6i 1én hon 17
1an, tir 800 nghin bang Anh 1én dén 13,80 triéu bang Anh(13).
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Diéu la lung 13, thiét ké nay d3 cat ¢t mdi quan hé giira viéc phat hanh tién té quéc gia v6i khoan no
vinh ctru ctia qubc gia. Cho nén, néu phat hanh thém luong tién té méi thi diéu tit yéu 13 phai ting
thém qudc no, con mudn thanh toan hét qudc no thi didu d6 cling dong nghia véi viée huy hoai ca
ddng tién qubc gia. Nhu vay, trén thi truong s& khong con tién té dé luu thong, cho nén chinh phu
cling méi mai khong thé nao hoan tra hét khoan no nay. Do phai hoan tra loi tirc va dap tng nhu cau
phat trién cta kinh té, cho nén diéu tit yéu la chinh phu can phai c6 nhiéu tién hon d6 vao luu thong,
va nhitng khoan tién nay lai can phai vay tir ngan hang ma ra, cho nén qudc ng ciing khong ngimg
tang 1én, va toan bo loi tirc cia nhitng khoan no nay déu chay vao tai ngan hang, con ganh ning 1ai

suat thi dugc d6 don vao nghia vu dong thué cia nguoi dan!

Qua that 1a tir d6 vé sau, chinh phu Anh ciing chang thé nao hoan tra hét cac khoan ng da vay. Dén
cubi nam 2005, khoan ng ctia chinh pht Anh tir 1,2 triéu bang nim 1694 da tang 1én thanh 525,9 ti
bang, chiém dén 42,8% GDP ctia nuéc Anh(14).

3. Thung vang thir nhat ciia Rothschild

Ngay 23 thang 2 nam 1744, Mayer A. Bauer cét tiéng khoc chao doi trong mot khu tap trung Do
Thai & Frankfurt.

Mose - cha cua Mayer - 1a mdt thg bac chuyén cho vay 1ai luu dong, sinh séng va lam vi¢c ¢ vung
Poéng Au. Sau khi Mayer ra doi, Mose quyét dinh dinh cu tai Frankfurt. Ngay tir nho, Mayer da thé
hién tai tri bam sinh dang kinh ngac vé kinh doanh. Cha ctia Mayer da don rat nhiéu tam huyét dé
dau tu cho con trai, doc long giang giai cho Mayer mot cach h¢ thong nhiing kién thirc kinh doanh
lién quan dén tién té va cho vay. May nim sau, Mése qua doi, lic nay Mayer méi 13 tudi nhung
duogc sy khich 18 cta nhirng ngudi than thich trong gia dinh nén di quyét dinh theo nghé tai chinh va
lam viéc trong ngan hang ctia dong ho Heimer géc Au & Hannover(15).

Vi sy man cam va tinh can cii phan dau hon ngudi, Mayer da nhanh chong nam bat duoc cac k§
ning chuyén mon trong nganh ngan hang. Trong suét 7 ndm rong ri, Mayer gidng nhu mot miéng
bot bién da hap thu va tiéu hoa nhitng ky muu diéu ké trong nganh tai chinh dugc truyén tir Anh
sang. Nho vio kha nang 1am viéc xuét sic ciia minh, anh duoc dé bat tro thanh c6 dong so cip.
Trong nhitng ngay thang 1am viéc & ngan hang, anh da 1am quen dugc mot sé khach hang rat c6 anh

hudng, bao gdm ca tudng Stauffer- ngudi co vai trd rat quan trong trong su phat trién sau nay cia
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anh. Chinh ¢ diy Mayer da ¥ thirc duoc loi nhuan va hé s6 an toan khi cho chinh pha va quéc vuong
vay tién v&i murc cao hon rat nhiéu so véi viée cho vay ca nhan, boi vi ddy khong chi 1a khach hang
16n ma con duge dam bao bai khoan thué cua chinh pha. Nhitng khai niém tai chinh hoan toan méi
mé dén tir nuGc Anh nay di khién cho dau 6c cia Mayer bimg sang han 1én.

Méy nam sau, khi da tr¢ thanh mot chang thanh nién khoe manh, Mayer tré vé Frankfurt tiép tuc
cong viéc 1am an 13 cho vay ldi ctia cha minh. Anh con d6i ho ctia minh thanh Rothschild (Roth trong
tiéng Purc c6 nghia 1a mau do, Schild c6 nghia 13 ddu mdc). Khi biét dugc tudng Stauffer ciing di tro
vé Frankfurt va dang lam viéc trong cung vua William, Mayer nghi ngay dén viéc phai loi dung tot
moi quan hé nay. Tudng Stauffer ciing to ra rat vui khi gip lai Mayer. Ban than tuéng Stauffer 1a
mot nha suu tép tién c6 tiéng, con viée nghién ctru linh vuc tién té ciia Mayer ciing da c6 may doi gia
truyén, cho nén khi ddm dao dén céc loai tién co thi chang trai tré ndy to ra vo cung thanh thao khién
cho vi tudng rat hai 10ng. Mot viéc khién cho tudng Stauffer cang vui hon - d6 1a Mayer da tu
nguyén ban cho vi tuéng ndy may dong tién hiém voi gia chiét khau rat cao, vi thé ma ong di xem
Meyer nhu nguoi tri ky. Su khéo 1éo ndy da gitip cho Mayer nhanh chong than quen v&i rat nhiéu
nhan vat c6 mau mat trong hoang cung. Mot hom, thong qua su gidi thiéu cua tudng Stauffer, Mayer
dugc vua William tiép kién, va anh chang nhén ra rang, vi vua nay cling 1a mot nha suu tim tién co,
vay 1a Mayer lai dung cach tuong ty dé 1iy long William.

Sau nhiéu ldn dugc Mayer ban cho nhiing dong tién quy véi gia ré, vua William t6 ra ay ndy trong
1ong, bén hoi xem Mayer c6 mudn gitp gi khong. Chop lay thoi co ndy, Mayer dé xuat mudn try
thanh nguoi dai dién chinh thirc ciia hoang cung, va ngay tirc khic, anh da duoc William dong y
Ngay 21 thdng 9 nam 1769, Mayer da gan huy hiéu hoang gia 1én tim bang hiéu ctia minh, bén canh
viét mot dong chir vang: “M.A. Rothschild, nguoi dai dién do vua William chi dinh”(16). Mot thoi
gian sau, uy tin cia Mayer ndi nhu con, cong viéc lam an ciing theo d6 ma ngay cang phat dat.
Trong lich sir, ban than thai tir William dugc ménh danh 13 ngudi ham tién hon mang séng, ndi tiéng
1a nguoi cung cép “quan doi danh thué” cho qubc gia khac dé “gin giit hoa binh”. Ong c6 mbi quan
hé mat thiét voi cac hoang thit ¢ nhiéu qudc gia chau Au, dic biét rit thich lam in v6i hoang gia
Anh qudc. Nho ¢6 rat nhiéu ngudn loi hai ngoai nén nuéc Anh thuong xuyén phai dung dén quan doi
dé duy tri va bao vé loi ich ctia minh, nhung sb lugng binh linh lai khong dii trong khi luong tién ma
nude Anh xuét ra lai tuong d6i nhidu va rat it khi khét ng, cho nén, qudc gia nay rat hop ro voi thai
tir William. Sau ndy, khi cudc chién tranh gianh doc lap ciia My nd ra, s6 lugng quan DPtrc ma
Washington phai dbi phé con nhiéu hon ca s6 quan cua Anh quéc. V& sau, thai tir William d4 tich
luy duoc mot khoan tai san 16n nhét trong cac hoang that chau Au, wéc khoang 200 triéu d6-la M.
Ciing vi thé ma nguoi doi goi 6ng 1a “con ca map cho vay mau lanh nhat chau Au”(17). Sau khi tré

thanh mot thanh vién dudi trudng cia thai t¢ William, Mayer tan tdm tan lyc xu ly tot tat ca moi
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viée, vi vay rat dugc William tin tudng. Khong lau sau cudc dai cach mang tu san Phap bung nd
(1789 - 1799), lan song cach mang dan lan rong sang cic nudc theo ché dd quan chu 1an can.

Thai tir William bt dau nhap nhom khong yén va lo rang cudc cach mang dang ngay cang lan dan
dén nude Puc, cac phan tir phan loan s& cudp sach tai san ciia 6ng. Nguogc lai v6i cach nghi cia thai
tir, Mayer lai hét strc vui ming v6i cude cach mang Phap, béi vi cudc khung hoang sé& khién cho
luong tién bac cta ong ting 1én. Khi ngon ltra cach mang lan dén thanh La M3 ¢6 kinh, cat dut
duong trung chuyén thuong mai ciia Anh, gia hang hoa nhap khau d3 ting vot. Cong viéc van
chuyén hang ho4 tir Anh sang Purc d3 gitip cho Mayer kiém dugc bon tién.

Mayer ludn 1 nhan vat hét sirc tich cuc trong khu tap trung Do Thai. “MJi tdi thir sau hang tudn, sau
khi két thuc dot hanh 18 & gido dudng cua ngudi Do Thai, Mayer luén moi mot sb hoc gia Do Thai
uyén bac nhat dén nha minh tu hop. Ho cting nhau nham nhap ruou vang va thao luan cong viéc mot
cach chi tiét tuan tu hodc lam mot sd viéc mai cho dén khuya mai thoéi”(18).

Mayer ¢ cAu néi ndi tiéng: “Gia dinh cau nguyén cling nhau s& két dinh lai v6i nhau(19) (ngudi Do
Thai thudng ciu nguyén cung nhau va xem d6 nhu 1a su biéu hién cia tinh doan két - ND). Nguoi
doi sau khong thé hiéu duoc sirc manh nao cé thé khién cho nhiing ngudi trong dong ho Rothschild
lai quyét tam theo dudi quyén lyc dén nhu vay.

Pén nam 1800, dong ho Rothschild di tro thanh mot trong nhitng dong ho Do Théi giau c¢6 nhat &
dat Frankfurt.

Trong nim nay, Mayer con nhan dugc danh hiéu “dai dién hoang gia dé ché” do qudc vuong cua xt
La M3 than thanh trao cho. Danh hiéu nay khién cho 6ng c6 thé di lai khip noi trong dat nudc nay,
dugc mién trir cac loai thué ddnh vao nguoi Do Thai, tham chi nhan vién cong ty clia ong con c6 thé
mang theo vii khi.

Nam 1803, méi quan hé gitta Mayer va thai tor William ngdy cang mat thiét hon khién cho thé luc
ctia Mayer manh hon rat nhiéu so v&i trude. Mot ngudi anh ho cua thai tr William 1a quéc vuong
Pan Mach ngé ¥ muén vay ctia William mot khodn tién, nhung sg ngudi khac biét dugc su giau c6
ciia minh nén thai tir da khong déng y. Sau khi biét duoc viée nay, Mayer cho réng day 1a mdt co hoi
rat tot, bén dua ra mot phuong an giai quyét cho thai tir: thai tir ¢t xuét tién, con Mayer 13 ngudi ra
mit thuong lugng viée cho vay, 1dy danh nghia Rothschild cho quéc vuong Pan Mach vay, va nhu
vay, Mayer c6 thé trich phan trdm 13i suat. Sau khi suy nghi can than, cam thiy day 1a mot phuong
an ven ca doi duong, vua co thé cho vay ma lai khong dé 10 su giau c6 cua minh ra cho thién ha biét,
thai tir bén n6i voi Mayer rang, viéc cho qudc vuong vay tién qua 1a chuyén nim mo ma Mayer ciing
kho c6 thé thiy duoc, va viéc ndy khong chi dugc béo dép vé sau, ma con 1a co hoi tuyét voi dé nang
cao danh dy. Két qua 14 cong viéc ndy da dem lai cho Mayer thanh cong rat 16n. Lién sau d6, sau

khoan vay ctia hoang that Pan Mach dugc giao dich thanh cong théng qua Mayer.
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Thanh danh cua Rothschild theo d6 ciing ndi 1én nhu con, dic biét 1a mdi quan hé mat thiét gitra 6ng
va hoang gia bat dau duoc moi ngudi biét dén & chau Au.

Sau khi 16n ngdi, Napoleon di ting c6 ¥ dd mudn 16i kéo William vé phia minh, nhung William lai
chan chir nira mudn nira khong va khong dua ra duge lya chon ciia minh.

Vi khong 16i kéo duge William, Napoleon da khong nén duoc buc tirc va tuyén bd phai quét sach
dong ho William ra khoi ban d6 nhiing “nhédn vat c6 quyén luc thong tri & chau Au”, rdi lién d6 dua
qun 4p sat bién giéi. Thai tir William hét hoang tron sang Pan Mach luu vong, va trudce khi chay ra
nude ngoai di dem khoan hién kim tri gia 3 triéu d6-la My giao cho Mayer cit giir. Chinh khoan
hién kim nay da dem lai cho Mayer quyén luc va su giau sang chua timg c6 trong doi. D6 ciing chinh
1a thung vang dau tién gitip Mayer khai thong con dudng dén dé ché tai chinh cta ong trong twong
lai.

Mayer con ¢6 mot ¥ chi manh mé& hon nhiéu 1an so v&i viéc thanh 1ap Ngan hang Anh. Khi c6 duoc
khoan tién kéch xu tir tay thai tir William, 6ng lai bat dau c6 ¥ mudn diéu binh khién tuéng. Nam
ngudi con ciia 6ng gidng nhur ndm mili tén sic bén nham vao nam khu vuc trung tdm cua chau Au.
Nguoi con ca Amschel tran gitr toan ving Frankfurt, con thtr Salomon dugc cir dén Vienna khai pha
chién truong méi, nguoi thi ba Nathan dugc phai dén Anh dé nam giit dai cudc, ngudi thi tu
Calmann dugc cir &én Napoli cia Y dé xay dung can ctr dia va dong vai tro nhu con thoi truyén dat
thong tin gitra cac anh em, va ngudi con Ut 1a James thi ndm gitr nhiém vu tac nghiép & Paris.

Mot dé qudc tai chinh chua timg c6 trong lich sir loai ngudi di dugc hinh thanh.

4. Nathan - chuia té thanh pho tai chinh London

Ho ld chiia té ciia thi triweong tién té thé gidi, dwong nhién ciing chinh la chiia té ciia tdt cd nhitng gi
c6 trén thé giéi nay. Trén thuc té, ho ¢6 cd nguon thu nhdp tai chinh ciia viing dat nam Italy, con vua
va bé truéng ciia cdc quoc gia (chau Au)déu phai lang nghe ho(20).

Benjamin Disraeli - Thu tuong Anh, nam 1844

Thanh phé tai chinh London 12 mot khu dat chi chiém dién tich 2,6 km? thudc trung tam London. Tir
thé ky 18, noi day da 1a trung tAm tai chinh ctia nudc Anh va tham chi 1a cia toan thé gidi voi hé

thong tu phap doc 1ap gidng nhu Vatican, tirc 1a mot qudc gia nho trong mot dat nude 16n.

Ving dit nho bé hinh vién dan nay tip trung toan bd co cu tai chinh cha yéu cia thé gidi, tao ra dén
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1/6 GDP ciia nudc Anh luc bay gid. Ké ndo nim dugc thanh phd London ndy ciing s& tro thanh chaa
té ctia nudc Anh. Khi Nathan dén Anh, ding thoi diém nay, cudc ddi dau giira Anh va Phap dang
dién ra gay gat. Ca hai nudc ban hanh 1énh cAm van 14n nhau, vi thé hang ho4 ctia Anh rét c6 gia o
chau Au. Nathan bét dau bét tay véi nguoi em ctia minh dang & Phép - James - dé van chuyén hang
hoa theo kiéu trao tay tir Anh sang Phap, va cong viéc nay da dem lai rat nhiéu tién cho ho. Sau nay,
Nathan lam quen v&i John Harris - mdt nhan vat quan trong trong B0 tai chinh Anh, va thong qua
ngudi nay biét duoc quan Anh dang gip khén & Tay Ban Nha.

Lac d6 quan Anh do huan tuéec Wellington chi huy d4 chuén bi xong viéc tin cong Phap, nhung cai
thiéu duy nhit lac bay gid 1a luong thuc. Hudn tudc Wellington tuy c6 su dam bao cta chinh pha
Anh, nhung cho dii ¢ n6i khé bot mép ciing khé thuyét phuc duoc cac nha ngan hang cua Tay Ban
Nha va B6 Pao Nha chap nhan chimg chi ngan hang do 6ng dua ra. Pai quan ctia huan tudc

Wellington doi hoi phai c6 vang khan cap(21).

Nathan rat nhanh nhay va quyét tim phai kiém mot mé tir viéc nay. Ong di khap noi dé hoi nguon
vang nhan rdi. Ciing may lac d6 c6 mot 16 vang méi vé tir An Do do cong ty Pong An Do van
chuyén dén va chuan bj dem ra tiéu thu. Pay 14 16 vang ma chinh phtt Anh muén dit mua, chi c¢6 diéu
ho con chan chir vi gia qué cao, va mudn cho gia vang giam méi chiu mua vao. Sau khi nam dugc
tinh hinh, Nathan bén Iap tic ddn hét s6 tién 3 tridu do-la cua thai td William cung s6 tién minh buén
ban hang hoa kiém dugc & Anh dé dit mua trude mot luong vang tri gia 800 nghin bang Anh cta
cong ty Pong An Do(22) va sau d6 1ap tirc nang gia vang 1én. Thay gia vang chi ting ma khong giam
trong khi tinh hinh quan déi & tién tuyén ngay cang nguy cap nén chinh phii Anh chi con cach 1a mua

lai vang tir tay ctia Nathan véi gia cao hon. Phi vu nay da giup Nathan kiém dugc bon tién.

Nhung ké lién hoan ctia Nathan van chwa hét. Ong ta lai dé xuat phuong an ho tong s6 vang nay dén
cho huan tuéc Wellington. Khi ¢6 Phap dang tién hanh phong toa dudng b hét sirc nghiém ngit d6i
v6i Anh, cho nén néu di bang duong nay thi rii ro rat 1on, vi thé chinh phi Anh di dong y tra mot
khoan tién rat 1on dé van chuyén 16 vang nay. Sau khi thuong thao xong, Nathan lién bao em trai
minh 13 James chi m&i 19 tudi théng bao cho chinh phu Phép biét 6ng mudn van chuyén vang dén
Phép. Chinh phti Anh c6 thé s& hét stic tirc gian ddi vai viée nay, boi vi viée vang chay sang Phap s&
khién cho kha nang tai chinh ctia Anh suy yéu di rat nhidu. Vi c6 lgi trong viéc nay nén nha cam
quyén Phép ben 1ap trc 1€nh cho canh sat bao v¢ doc duong bat dén xanh cho qua. Ca bi¢t, mot )
vién quan con dugc héi 16 v6i nhitng khoan tién 16n dé che tai bit mit vo nhu khong thay.

Vay la sb vang do nhom Nathan van chuyén trén thuc té 12 nham muc dich nhan dugc sy gitp stc

ctia chinh phti ca hai nudc Anh - Phap. Vi vay, s6 vang nay da dugc nhap mot cach chinh thirc vao
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ngan hang Paris. Nathan mét mat tham dy yén ti¢éc chao don cua chinh phu nudc Phap, mdt mat
ngdm ngam phai ngudi dem doi toan bd sé vang nay thanh tién vang ma coéng tudc Wellington dang
can, roi van chuyén dén tay quan Anh ¢ Tdy Ban Nha thong qua hé théng bi mat cua gia toc
Rothschild. Cach xir 1y “cao tay 4n“ nay cua Nathan that chang khac gi nhimg tinh tiét trong phim
Hollywood thoi hi¢én dai.

Mot nhan vét ngoai giao cua Bi thuong tra & Anh dé néi rang: “Sw anh huéng cia Rothschild dbi véi
nén tai chinh & day (London) 16n dén murc déng so. Ho hoan toan quyét dinh gia giao dich ngoai h6i
ctia thanh phd tai chinh London. Véi tu cach 13 ngan hang, quyén luc cua ho khién nguoi ta phai trd
mat. Khi Nathan ndi gian thi Ngan hang Anh ciing phai run ray”.

Mot 1an, Nathan cAm mot to chi phiéu duoc md boi1 ngan hang Rothschild do anh trai cia minh la

Amschel giri dén tir Frankfurt v6i dé nghi ngan hang Anh d6i thanh hién kim.

Nhung 14y 1y do 14 chi ddi chi phiéu do minh phat hanh, ngan hang nay da tir chéi. Nathan tirc gian
vo ciing. Sang hom sau, 6ng ta di dan theo chin nhan vién cia minh, dem theo mot xap chi phiéu ctia
ngan hang Anh dén va yéu cau d6i ra vang, chi trong mot ngay da khién luong du trit vang ciia ngan
hang Anh giam xuéng o rét.

Ngay thir hai, Nathan lai dem dén nhiéu chi phiéu hon. Mot quan 1y cao cap ciia ngan hang Anh 1ap
bap hoi Nathan con mudn ddi trong may ngay nita, Nathan lanh lung tra 1oi: “Ngan hang Anh tir chdi
nhan chi phiéu cua t6i, toi gi t6i can dén n6?” Ngan hang Anh lap ttrc triéu hdi cudc hop khan cip,
sau d6 quan 1y cao cip ctia ngan hang Anh da phai khach khi bao cho Nathan biét rang, tir nay vé

sau, ngan hang Anh s& rat han hanh duoc quy doi tit ca nhiing chi phiéu do Rothschild phét hanh.

Trong tran chién Waterloo, Nathan chi cn nhét cir da doat duoc quyén kiém soat thanh phd tai chinh
London, tir &6 nam giit mach mau ctia nén kinh té Anh. Va ciing tir day, cac quyét dinh quan trong

bao gdm quyén phat hanh tién t¢ va gid vang déu ndm trong tay chi phéi ciia dong ho Rothschild.

5. James chinh phuc Phap

Mot khi chinh phu lai vao nguon tién vang cua mot ngan hang, cdc ngan hang sé dong vai tro nam
gitr cuc dién cua chinh phu, boi vi ké trao tién bao gio ciing co the hon ké nhan tién. Tién bac khong

cO to quoc, cac nha hoat dong trong linh vuc tai chinh khong biét thé nao la yéu nuwoc va sy cao
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thwong, muc dich duy nhdt ciia ho d6 la lam sao dé nhanh chong cé dwoc tién 10i(23).

Napoleon - nam 1815

Trong thoi ky Napoleon chép chinh, James - ngudi con thir nim ctia Rothschild - di lai nhu con thoi
gitta London va Paris, xay dung hé thong mang ludi van chuyén hang hoa ctia Anh. Sau khi gitp
Wellington van chuyén tién vang thanh cong va cudc chién thu mua trai phiéu chinh phu Anh quéc
két thuc, James trd nén ndi tiéng & Phap. Ong di xay dung duoc ngan hang Paris Rothschild, dong
thoi 4m tham gitip d& cude cach mang & Tay Ban Nha.

Nam 1817, sau chién bai & trin Waterloo, nude Phép da mat di mot luong 16n 1anh thd c6 duoc tir
chién tranh ctua Napoleon, ddng thoi roi vao canh bi bao vay chinh tri, nén kinh té qudc déan ciing
ngay cang tiéu diéu. Chinh phi cia Louis 18 chay vay khap noi dé vay tién, hy vong nén tai chinh
qudc gia c6 thé timg bude on dinh. Viéc mot ngan hang ctia Phap va Ngan hang Barings cia Anh
nhan duoc nhitng khoan xin vay khéng 16 trong khi Ngan hang Rothschild véi tiéng tam ling 13y
nhu viy lai roi vao thinh lang da khién James cam théy rat sbt rudt.

Dén nam 1818, nhiing cong trai chinh pht phat hianh mot nam trudc & Paris va nhiéu khu vuc khac
déu bat dau tang gia. Chinh pha Phap da ném duoc vi ngot ctia loi nhuan nén mudn vay tiép cta hai
ngan hang kia. Va cho du ¢6 thir da moi cach di nita thi anh em nha Rothschild ciing chang kiém
duoc mot chut loi ich nao. Thi ra, tﬁng 16p quy tdc Phap tu cho minh 14 nhitng ngudi c6 dong mau
cao quy, con Rothschild chi 1a ké tim thuong nén khéng muén lam an voi Rothschild. Mic du gidu
ntt d6 d6 vach, hao hoa rat muec, nhung James khong phai 1a nguoi ¢o6 dia vi xa hdi cao. Su kiéu
ngao ciia dam quy toc Phap da khién James hét st phan nd.

Ong bén bit tay cung cic anh em ctia minh 1ap ké hoach khdng ché quy toc Phap. Con dam quy toc
cao ngao nhung dét nat cua Phép lai ddnh gia thap chién lugc chién thuat ndi bat trong linh vuc tai
chinh ctia dong ho Rothschild. Kha nang hoach dinh chién lugc cling nhu ban linh kinh doanh cua ho

von dugc vi véi tai chi huy trén chién trudng cia Napoleon.

Ngay 15 thang 11 nam 1818, cong trai ctia Phap trudc d6 van dang ting gia 6n dinh thi dung mot cai
lai ¢6 nhimng bién dong that thuong. Rat nhanh sau d6, nhimg cong trai khac cta chinh phu ciing bat
dau chiu dnh huodng, gia ca lan luot truot dbe voi nhittng mc d6 khac nhau. Cac nha dAu tu trén thi
truong bat ddu ban tan x6n xao. Cuing voi thoi gian, tinh hinh chang nhitng khong c6 chuyén bién tot
ma trai lai ngdy cang c6 chiéu hudng té hai(24). Su ban tan ¢ sé giao dich ngay cang lan rong di
khip noi, c6 nguoi néi cé thé Napoleon s& 1én nim quyén lai, cling ¢6 ngudi noi viée thu thué tai
chinh ctia chinh pha khong di dé chi tra loi tire cho cac ¢d déng, ¢ ngudi con lo rang s& xay ra cudc

chién moi.
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No6i bo hoang cung ctia vua Louis 18 ciing hét stc ciang thang. Néu cong trai van tut doc véi bién do
khong phanh nhu vay thi chinh pht sau nay s€ chang biét bau viu vao dau. Trén guong mét ctia cac
nha quy toc cao ngao 10 ra vé chan nan, ai ai cting déu lo lang cho twong lai cua dat nude nay. Chi co

hai nguoi dirng ngoai cudc voi vé mat bang quan lanh Iung. D6 1a James va Calmann.

Do rut ra bai hoc tir vét xe d6 cua nude Anh, mot s6 nguoi da bt dau nghi ngo ring gia toc
Rothschild dang thao ting thi truong cong trai nay. Tinh hinh thyc té chinh 1a vay. Bat dau tir thang
10 nam 1818, dong ho Rothschild da dung tai luc hung hau ctia minh lam hau thuan, ngém ngﬁm
mua vao cac cong trai Phap trén tat ca cac thi trudng 16n & chau Au khién cho cong trai cia nudc nay
bat dau ting gia. Sau d6 bat dau tir ngay 5 thang 11, ho lai dong loat ban cac trai phiéu nay véi s6

luong 16n ra tat ca cac thi trudng chau Au, gay nén sy hoang mang cuc do cho thi truong.

Khi chimg kién canh gia tri cong trai ctia minh roi ty do xubng day nhu vay, vua Louis 18 ciing cam
thiy ngdi vi ciia minh dang lung lay dit doi. Luc nay, nguoi dai dién ciia dong ho Rothschild di noi
v6i vua Louis 18 rang, tai sao 6ng khong thir nho Ngan hang Rothschild ctru vén tinh thé.

Trong tinh canh nudc s61 Itra bong, Louis da quén ca dia vi cao sang cia minh, doi cho triéu anh em
nha James dén ngay lap tirc. Bau khong khi ctia dién Elysee nho d6 ma thay doi ngay tire khic, anh
em James bi ddi xur khinh ré truc day gio di dén dau ciing duoc tung ho chiao don. Va qua nhién, chi
v6i mot cai bung tay ctia anh em James, thi trudng trai phiéu da binh 6n trd lai, con ho thi tro thanh
trung tim chi ¥ ctia nuéc Phap. Sau chién bai vé quéan su ctia Phap, ho di ciru duoc nuée Phép tir
cudc khung hoang kinh t&? Nhiing 15i ca tung va nhiing tring hoa tuoi khién anh em James sung
sudng ngit ngdy, ngay ca quan 4o ho mic ciing trd thanh mét thoi thuong khi d6. Ngan hang ctia ho
tré thanh noi nguoi ta vao ra giao dich tip nap.

Nho vay, dong ho Rothschild da khéng ché duoc hoan toan nén tai chinh Phép.

“Tai san ctia James Rothschild d dat dén 600 triéu francs. O Phap chi c6 tai san ciia mot nguoi co
thé sanh véi 6ng ta, d6 chinh 1a qudc vuong Phap véi khi tai san tri gia 800 triéu francs. Tai san cua
cac ngan hang khéc tai Phap cong lai van thap hon 150 triéu francs so v&i khi tai san ctia James. Va
ngudn tai san nay bdng nhién dem lai cho 6ng quyén luc cao siéu khong thé ta dugc, tham chi dén

murc bat ctr lic nao ciling c6 thé khién cho ndi cac chinh phu tan v6”(25).
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6. Salomon thim Ao

Trong mdt ho (gia tdc Rothschild) khong cé chién tranh va hoa binh, khong c6 khdu hiéu va tuyén
ngon, ciing khéng c6 chét chée va danh di, ho xem thirong nhitng thir mé hodc déi mdt cia nguoi
doi nay. Trong mdt ho chi c6 ban dap. Tham tir William la mot con nguoi thir hai chinh la
Metternich(26).

Fryderyk Merton.

Salomon 14 con trai thir hai cia Mayer. Hang nam, 6ng di lai nhu con thoi giita cac thanh phd 16n cua
chau Au, dam nhén vai tro diéu phdi giita cac ngan hang cua dong ho. Ong 14 ngudi c6 tai ngoai giao
vuot troi trong s6 cac anh em, ndi ning can trong, rat khéo 1éo trong viéc 1y 1ong nguoi khac. Mot
nhan vat 1am an trong linh vuc ngan hang timg giao tiép v4i Salomon di nhan xét vé éng rang
“Khong ai khong hai 1ong khi chia tay 6ng 4y”. Chinh bai nguyén nhan nay ma cac anh em trong nha

da cung cir 6ng dén Vienna khai truong nghiép vu ngan hang ctia viing trung tim chau Au.

Luc nay, Vienna vén 1a trung tim chinh trj cia chdu Au, hau nhu cac hoang gia ctia cac nu6c chau
Au déu c6 mdi quan hé ddy mo ré ma véi vuong triéu Habsburg. Habsburg dugc xem 13 vuong that
cua dé quéc La M3 than thanh (giai thé nam 1806), théng tri mgt vung rong 16n bao gé)m Ao, Puc,
béc Y, Thuy Si, Biliti, Ha Lan, Luxembourg, Ti¢p Khéc, Solvenia va ca mién dong nudc Phép trong

sudt hon 400 nam, 12 dong mau vuong that chinh téng va cb nhat chau Au.

Tuy dé qudc La Mi than thanh da bi danh bai trong cudc chién Napoleon, nhung ngudi ké thira ctia
vuong tridu Ao lai t6 ra kiéu ngao véi vai tro vuong triéu chinh thong ctia minh. Thém vao d6 1a gido
1y Thién Chia gido chinh thng ctia vuong triéu nay khong kém phan ctng rin so véi gido 1y méi
dang thinh hanh & cac qudc gia nhu Anh, Phap.

Viéc giao luu vi mot gia tdc cao quy nhu vy so ra con cao hon mot cip so vi mdi quan hé véi
Thaéi tir William. Tuy d4 nhiéu 1an c6 y mudn thiét 1ap quan hé kinh doanh véi Habsburg, nhung
dong ho Rothschild luén nhan dugc sy cy tuyét cia vuong triéu nay va chéng thé nao budc vao béc

cura cua de ché do.

Ngay sau khi chién tranh Napoleon két thuc, Salomon dén gd cira dai thanh Vienna. Tuy nhién, tinh

thé lac nay da hoan toan do6i khac. Dong ho Rothschild khi d6 da tré thanh mot dong ho danh gia



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

vong toc & chau Au, v&i nhué khi dling manh da chinh phuc duoc ca hai nén tai chinh Anh va Phép.

Du vdy song Salomon ciing khong dam tryc tiép ban chuyén lam an voi ngudi ciia Habsburg ma
mudn tim dugc mot ban dap. Va ban dap nay chinh 1a Klemens von Metternich ngoai truong Ao,

nhan vat ndi tiéng trén chinh trudng chau Au thé ky 19.

Sau chién bai cuia Napoleon, thanh phé Vienna do Metternich xay dung nén dé duy tri thoi ky hoa
binh dai nhit & chau Au thé ky 19. Trong tinh thé nuéc Ao ngay cang suy vi con ké thu manh dang
bao vAy tir phia, Metternich da phat huy su tinh tuy caa ché 6 d¢én murc cao nhat. Ong di loi dung
strc manh hiéu triéu chinh théng ctia hoang gia Habsburg con lai & chau Au dé 16i kéo va xay dung
moi quan hé dong minh bén chit véi cac nude lang giéng 1a Pho va Nga, vira ngan chin duge sy
khoi phuc cia Phap, lai kiém soat dugc sy banh trudng ctia Nga, dong thoi con hinh thanh nén mot
co ché kiém so4t lién hoan dbi véi 1an song cha nghia dan toc va cha nghia tu do trong nudc, dam

bao khong mat kiém soat thé lyc cta cac phan tir da dan tdc trong nudce.

Hoi nghi Aix-la-Chapelle nim 1818 13 mot hoi nghi quan trong quyét dinh dén twong lai ctia chau
Au sau cudc chién tranh véi Napoleon. Cac dai biéu dén tir cac nude nhu Anh, Nga, Ao, Phd, Phép
da quyét dinh khoan bdi thuong chién tranh ctia Phap va van dé rat quan ciia cac nude dong minh.
Ca Salomon va Calmann déu tham gia hoi nghi nay.

Chinh tai hoi nghi nay, Salomon da lam quen dugc véi Metternich thong qua Gentz - mot thu ha cua
Metternich, va rat nhanh chong tré thanh ban tdm giao. Mot mét, sy tdn duong thau tinh dat 1y cua
Salomon di khién Metternich mat long mat da, mat khac, Metternich cting muén dua vao thé luc tai
chinh hung hau cta gia toc Rothschild. Hai ngudi to ra rat hiéu nhau. Mdi quan hé giita Salomon va

Gentz cling ngay cang khang khit hon.

Dua vao Metternich va su tién cir ciia Gentz, thém vao d6 1a mdi quan hé lam an mat thiét gitra
Rothschild véi thai tir William va hoang that Pan Mach, birc tudng cao ngat cua Habsburg cudi cing
cling bi Salomon vuot qua. Cac khoan vay va dau tu ctia hoang thit cho ngan hang cta Salomon
ngay cang 6n dinh va tang 1én, chang may chdc Salomon di trd thanh “tay trong” ctia hoang thét.
Niam 1822, hoang gia Habsburg da phong hiéu Nam tudc cho bon anh em nha Rothschild (trir
Nathan).

Dugc su giup stc vé tai chinh ctia Salomon, Metternich bat dau mé rong strc anh hudng cua Ao, dua

quan di khap noi dén cac diém néng dé “bao v¢ hoa binh”, vi vay tiém luc von ngay cang suy kiét
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ctia nudc Ao lai bi cac cude diéu quan nay 1am cho tham hai thém, va 1& di nhién 13 ngay cang roi
vao vong xody tai chinh ctia dong ho Rothschild. Khoang thdi gian tir nim 1814 dén nim 1848 &
chau Au duoc goi la thoi dai cua “Metternich”, con trén thyc té, nguoi khéng ché Metternich lai
chinh 1a ngén hang Rothschild ding sau lung.

Nam 1822, Metternich, Gentz, Salomon, James va Calmann da tham du hoi nghi Verona quan trong.
Sau hoi nghi nay, ngan hang Rothschild nhan dugc mdt khoan dau tu voi loi nhuén. rat 16n 1a cong
trinh duong sit Trung Au.

Lac nay, ngudi Ao dd ngay cang ¥ thirc duoc strc anh hudng ciia Rothschild, va ho bit dau néi dua
v6i nhau rang “Nudc Ao c6 mot hoang dé Ferdinand va mot quéc viong Salomon”.

Nam 1843, Salomon da mua Cong ty lién hi€p khoang san Vitkovice va Cong ty luyén kim Magyar -
hai cong ty nam trong nhom 10 cong ty cong nghiép ning 16n nhét thé gisi lac bay gid.

Nam 1848, Salomon di tro thanh 6ng trum kinh té va tai chinh cta Ao.

7. Anh huéng ciia Rothschild doi véi Pire va Y

Ké tir khi nguoi Puc rit quan sau chién dich Napoleon, Lién bang Pirc da duoc hinh thanh tir hon 30
qudc gia phong kién phan tan trong qua khir. Amschel ndm giir viing Frankfurt va dugc bau lam Bo
truong tai chinh dau tién ciia nude Duc lién bang, nam 1822 dugc hoang dé cia Ao phong lam Nam
tudc. Ngan hang Rothschild & Frankfurt tr¢ thanh trung tam tai chinh ctia nude Puc. Nhung vi
khong c6 con ndi dbi, nén Amschel ludén nhiét tinh giup d& cac bac anh tai méi xuat hién. Trong sd
nhitng nhén tai ndy c6 mot chang thanh nién ma 6ng dic biét mén mo - d6 chinh 1a Ottovon
Bismarck, vi té tuéng co y chi kién cuong va giau 1ong hy sinh ctia nude Dirc va 1a mot nhan vat noi

tiéng thé gidi trong lich sir hién dai sau nay.

Tinh cam giita Amschel va Bismarck c6 cai gi d6 giéng nhu tinh cha con. Va sau khi Amschel qua
doi, Bismarck van duy tri mbi quan hé mat thiét véi dong ho Rothschild. Nha ngan hang Samuel
Bleichroder diing sau lung Bismarck cling 1a nguoi dai dién cua dong ho Rothschild(27).

Calmann 14 ngudi binh di nht trong s6 nim anh em nha Rothschild, ddm nhén vai trd nguoi dua tin
chu yéu trong dong ho, chuyén tin tirc dén cac ving ciia chau Au va hiép ddng véi cac anh em khac.
Sau khi gitip. nguoi em thir nam gianh dugc thing loi vang doi trong chién dich cong trai nim 1818

ctia Phap, ong lién duoc Nathan ctr ¢én Napoli ciia Y dé x4y dung ngan hang. Chinh ¢ ddy ong da
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thé hién kha ning vuot troi dén khé tuong twong so voi nhitng ngudi anh em ciia minh. Calmann
khong nhirng gitp st cho Klemens Wenzel von Metternich phai quan doi ¢én Y dan 4p cach mang
ma con ding nhitng manh khoe chinh tri xuét sic budc chinh phi dia phuong ciia nude nay phai thira
nhan di sir dung chi phi ctiia quan d6i. Ong con gitip cho Medici 1ap ké hoach va thu héi lai chic vi
B0 trudng tai chinh ctia Napoli. Calmann dan dan tré thanh try cot tai chinh trong hoang cung cua
nudc ¥, stec anh hudng cta dng lan toa khip ban dao nude nay. Ong thiét 1ap mébi quan hé giao
thwong qua lai véi v6i Vatican. Khi gip 6ng, gido hoang Gregory 16 di pha 1¢ giao tiép cua Toa

thanh bang cach dua tay ra cho phép Calmann hon 1én, thay vi dua chan ra cho hon nhu 18 thudng,

8. Dé ché tai chinh cuia Rothschild

Chi can anh em cdc ngdi tu hop lai cing nhau thi trén doi chang cé mdt ngdn hang ndo c6 thé canh
tranh, lam ton thuong hodac kiém loi & cac ngai. Mot khi cdac ngai hop sirc voi nhau thi uy luc cua
cdc ngai sé I6n hon bdt cir ngdn hang nao trén thé gici nay(28).

Loi cua Davison noi voi Nathan, ngay 24 thang 6 nam 1814.

Trudc khi qua doi vao nam 1812, Rothschild cha da dé lai di chic cho nim ngudi con:

1. Nhiing chirc vu quan trong trong cac ngan hang cia dong ho phai do cac thanh vién trong dong ho
nam giit, tuyét d6i khong dé ngudi ngoai nam nhing cuwong vi nay. Chi can 1a dan ong trong dong ho
thi déu c6 thé tham gia vao hoat dong thuong mai ctia dong ho.

2. Viéc két hon chi ¢6 thé dugce tién hanh giita nhitng ngudi ho hang véi nhau trong dong ho, dé
tranh tinh trang that thodt tai san ra ngoai. (Quy dinh nay trudc day duoc thuc hién nghiém tic, vé
sau da dugc ndi rong vai viée cho phép cac thanh vién trong gia toc dugc két hon véi cac dong ho
khac gbc Do Théi trong linh vuc ngan hang).

3. Tuyét d6i khong cho phép cong bd tinh hinh tai san ra bén ngoai.

4. Truong nam trong mdi gia dinh dugc xem 1a cac thu linh, trir khi dugc dong ho déng ¥ méi c6 thé
chon con thr dé tiép quan. Bét cir ai vi pham di chuic nay, s& mét di toan bo quyén thira ké tai
san(29).

Tuc ngir ¢6 cau: “Thuan vo thuan chdng, tat bé dong ciing can”, Rothschild da théng qua hinh thirc
két hon trong ndi bo dong ho dé triét dé dé phong kha nang cia cai that thoat ra ngoai. Trong hon
100 nam, viéc két hon theo hinh thirc nay da dién ra 18 lan, trong d6 c6 16 lan 1a giita nhimg ngudi

con ca von la cac anh chi em ho v&i nhau.
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Theo tinh toan, khoang nam 1850, dong ho Rothschild da tich luy tong s tai san 1én dén 6 ti do-la,
va néu tinh ti 18 14i suat 6% thi dén ngdy nay, sau hon 150 nim, tai san ctia dong ho nay it nhat ciing
da trén 50.000 ti do-la.

Mot quy ché gia toc ha khéc, hoat dong hoan toan kin k&, su phéi hop nhip nhang chinh xac nhu mot
chiéc ddng ho, ngudn thong tin sdm hon thi trudng, 1y tri lanh lung sang suét, tham vong quyén luc
va tién tai vo han, su hiéu biét thiu ddo veé tién bac va cua cai cling nhu kha nang du doén thién tai da
gitp cho dong ho Rothschild xay dung nén mot dé ché tai chinh 16n nhét trong lich sir loai nguoi,

ngay ca khi dé ché nay roi vao vong xody tan bao cua tai chinh, chién tranh va chinh tri.

Dén dau thé ky 20, tong s6 cua cai ma dong ho Rothschild khdng ché di bing mot nira tong cua cai

thé gidi luc bay gio(30).

S6 lwong cac ngan hang cia dong ho Rothschild da phu khap cac thanh phd quan trong ciia chau Au.
Dong ho nay c6 mot hé thdng thu thap thong tin tinh béo va truyén tin nhanh chéng ciia riéng minh,
tham chi quy toc va hoang gia ciia cac nuwéc chau Au khi mudn truyén nhitng tin khan va bi mat déu
phai thong qua hé théng cta ho. Ho con 1a nhitng nguoi dau tién sang 1ap nén hé thong thanh toan tai
chinh quéc té, loi dung su khéng ché cua ho ddi voi thi trudng vang thé gidi dé xay dung mot hé
thdng thanh toan s sach van chuyén vang ma khong can dung dén hién vat trong hé théng ngan

hang cta dong ho.

Trén thé gidi nay, khong ai c6 thé 1y giai sdu sac hon y nghia dich thyc ciia vang bang dong ho
Rothschild. Vao nim 2004, khi tuyén b6 rat lui khoi hé thong dinh gia vang London, dong ho
Rothschild dang ngdm roi bo trung tim béo tap tai chinh chua timg c6 cua thé gidi twong lai dé dinh
lai mdi quan hé giira ho véi gia trj ciia vang. Nén kinh té d6-la My chong chat ng nan va hé thong
tién t¢ phap dinh ctia thé gigi bon phia rii ro rinh rap, cling nhu hé thong ngoai héi thé gisi rat c6 thé
s& d6i mat v6i mot dot thanh toan, chi co ciia cai nhiéu ndm tich luy ctia cc qubc gia Pong Nam A
c6 dy trir vang khong dang ké s& bi “phan phdi lai cho nhitng nguoi thing cudc trong twong lai”. Quy
d6i xung s& phat dong cong kich mot 1an nita, chi co diéu, 1an nay d6i tugng s& khong phai 1a dong
bang Anh hay tién té cua chau 4, ma la tru ¢t ctia nén kinh té thé gidi - déng do-la.

D6i v6i cac ngan hang, chién tranh 1a mot thong tin vo clng t6t lanh. Bdi cac san pham hay cac thiét
bi dit tién phai khau hao dan dan trong thoi binh sé& tan thanh may khoi trong tirc khic, cac bén tham
chién s& khong tiéc bat cu gia nao dé dat dugc théng loi cubi cung, dén khi chién tranh két thuc,
chinh phu du 12 ciia bén thing hay thua déu bi liin siu vao vong ng nan ciia cac ngan hang. Trong

khoang thoi gian 121 nam ké tir khi ngan hang Anh thanh lap cho dén khi chién tranh Napoleon két
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thac (1694 - 1815), nuéc Anh di c¢6 56 nim sdng trong canh chién tranh, mot nira thoi gian con lai

duoc tiéu ton cho viéc chuan bi cudc chién ke ti€p sau do.

Viéc giat day gdy chién va tai trg cho chién tranh phu hop véi loi ich cin ban ciia ngan hang, va ngan
hang ctia dong ho Rothschild ciing khong phai 1a ngoai 16. Tir cudc dai cach mang Phap (1789) dén
chién tranh thé giéi 1an tha hai, hiu nhu dang sau cudc chién tranh can dai ndo ciing déu thap thoang
bong dang ciia ho. Dong ho Rothschild hién 1a cht no 16n nhét ctia cac qudc gia phat trién & phuong

Tay.

Truée khi qua doi, phu nhan Gutle Schnaper ctia Rothschild cha con néi rang: “Néu cac con trai cia
ta khong thich c6 chién tranh, thi s& chang c6 ai con nhiét tinh v6i chién tranh nita”.

Pén gitra thé ky 19, quyén phat hanh tién té ciia cac qudc gia cong nghiép cha yéu ¢ chau Au nhu
Anh, Phéap, Biric Ao, Y déu lot vao tam khdng ché cta Rothschild, “Quén quyén than thanh da bi kim
quyén than thanh thay thé”. Luc béy gio, su phé)n vinh thinh dat cia dai luc dia chau My nam bén kia

bo Pai Tay Duong di lot vao tim ngam cua gia toc ndy.

CHU THICH

(1) G. Edward Griffm, Nhitng ké dén tir ddo Jekyll (The Creature from Jekyll Island) - American
Media, Westlake Village, CA 2002, tr.218.

(2) Morton (1962) chu thich rang, tai san cta gia toc Rothschild duoc ude tinh vao khoang trén 6 &
d6-la M vao nam 1850. Con s6 nay c6 thé khong c6 ¥ nghia gi trong thoi dai bay gio, tuy nhién, hiy
thir nghi mot chat vé gia tri cua san nghiép d6 sau 156 nam (tinh dén ndm 2006). Nhung, néu thir
tinh 6 ti d6-la nay trong mdi quan hé vai ti suat ROI - ti suat loi nhuén trén von dau tu - va thudng
dao dong tir 4% dén 8%) thi chung ta c6 thé thiy duoc rang, khoi tai san ciia gia toc Rothschild 16n
thé nao:

7 ti ti do-la My (4%)

12.1 ti ti d6-la M¥ (5%)

53.2 ti ti d6-la M¥ (6%)

230.2 ti ti do-1a My (7%)

982.3 ti ti do-la My (8%)



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

(3) Des Griffm, Trd vé thoi nd 16 (Descent into Slavery) - Emissary Publications, 1980, Chuong 5.
(4) Des Griffim, Trd vé thoi nd 1& (Descent into Slavery) - Emissary Publications, 1980, tr. 94.

(5) Eustace Mullins, The Secrets of the Federal Reserve - The London Connection (Bankers
Research Institute, 1985), Chuong 5.

(6) Des Griffim, Trd vé thoi nd 1¢ (Descent into Slavery) - Emissary Publications, 1980, Chwong 5.
(7) Ignatius Balla, Chuyén tinh cua gia toc Rothschilds (The Romance of the Rothschilds) -
Everleigh Nash, London, 1913

To New York Times, s 1/4/1915 dang mot bao céo réng, nam 1914, Baron Nathan Mayer de
Rothschild yéu cau toa an dinh ban cudn sach cua Igatius Balla vi nhitng gi ma tac gia viét vé than
phu 6ng trong cudn sach nay déu khéng ding va boi nho danh du cia gia dinh éng. Toa 4n ra phan
quyét rang, cau chuyén trong cudn sach 1a ding su that va bac don caa Baron Nathan Mayer de
Rothschild d6ng thoi ra 1énh cho dng ta phai chi tra toan bo chi phi toa an.

(8) Eustace Mullins. Bi mat ctia Cuc Du trit lién bang (The Secrets of the Federal Reserve) - Bankers
Research Institute, 1985, Chuong 5.

(9) Anh em nha Rothschild trong birc thu giri vao nam 1863 dén cac ong chu ngan hang New York
dé hd tro cho Pao luat Ngan hiang qudc gia.

(10) Glyn Davis. Lich sir tién té tir thoi c6 dai dén nay (History of Money From Ancient Times to
The Present Day) - University of Wales Press 2002, tr.257, 258.

(11) Eustace Mullins, Bi mat cua Cuc Dy trir 1ién bang ((The Secrets of the Federal Reserve) -
Bankers Research Institute, 1985, Chuong 5.

(12) Xem sach da dan.

(13) Glyn Davis. Lich sir tién té tir thoi ¢6 dai dén nay (History of Money From Ancient Times to
The Present Day) - University of Wales Press 2002, tr. 239.

(14) Cuc Théng ké qubc gia Anh (http://www.statistics.uk/CCI/ nugget.asp?1D=277).

(15) Des Griffm, Tré vé thoi nd 1& (Descent into Slavery) - Emissary Publications, 1980, Chuong 5.
(16) Xem sach da dan.

(17) Frederic Morton, Gia toc Rothschilds (The Rothschilds) - Fawcett Books 1961), tr. 40.

(18) Xem sach da dan, tr. 31.

(19) Des Griffm, Tré vé thoi nd 1é (Descent into Slavery) - Emissary Publications, 1980, Chuong 5.
(20) Benjamin Disraeli, Coningsby (New York: Alfred A. Knopf, xuat ban tai Anh nim 1844), tr.
224,

(21) G. Edward Griffm, Nhimg ké dén tir ddo Jekyll (The Creature from Jekyll Island) - American
Media, Westlake Village, CA 2002, tr. 224.

(22) Frederic Morton, Gia toc Rothschilds (The Rothschilds) - Fawcett Books 1961), tr. 45.



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

(23) R. Mcnair Wilson, Quén chii hay Quyén luc tién t& (Monarchy or Money Power) - London:
Eyre and Spottiswoode, Ltd., 1933, tr. 68.

(24) Des Griffm, Tré vé thoi nd 1é (Descent into Slavery) - Emissary Publications, 1980, Chwong 5.
(25) David Druck, Baron Edmond de Rothschitd (Privately printcd), N.Y. 1850.

(26) Frederic Morton, Gia toc Rothschilds (The Rothschilds) - Fawcett Books, 1961.

(27) Des Griffm, Trd vé thoi nd 1é (Descent into Slavery) - Emissary Publications, 1980, Chuong 5.
(28) Lord Rothschild, The Shadow of a Great Man. London: 1982, tr. 6.

(29) Des Griffm, Tré vé thoi nd 1& (Descent into Slavery) - Emissary Publications, 1980, Chwong 5.
(30) Ted Flynn, Hy vong cua ké x4u xa (Hope of the Wicked) - Maxkol Communication, Inc, 2.000,
tr. 38.

SONG HONGBING
Chién Tranh Tién Té
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Phan II

CUOQC CHIEN TRAM NAM GIUA NGAN HANG QUOC TE VA T6NG THONG HOA KY

T6i c6 hai ke thu chinh: quan doi mién nam trudc mat va co cdu tién té sau lung. Trong hai thé luc
nay, sw de doa ciia ké dirng sau lung méi la nguy hiém nhat. Téi nhin thdy mot nguy co trong twong
lai dang dén gan chiing ta, khién ching ta lo so cho sir an nguy ciia dat nwde. Sikc manh cia dong
tién sé tiép tuc thong tri va lam ton thieong dén ngueoi dan, va dén khi nhitng dong tién cudi ciing tich
tu lai trong tay mot s6 ké thi dit nwée cia ching ta sé bi phd huy. Hién gio t6i lo ldng cho tiong lai
cia ddt nuwde hon bat cir liic nao, thdm chi con hon cd trong tinh huong chién tranh(1).

Lincoln, tong thong thir 16 ciia Hoa Ky

Néu noi lich st Trung Quéc duoge xoay quanh boi nhitng cudc d4u tranh quyén luc chinh tri, va néu
khong hiéu dugc nhitng muu tinh trong du cac bac dé vuong thi chung ta khong thé hiéu thau duoc
céi tinh than c6t 16 cua lich str Trung Qudc. Tuong tu, lich st phuwong Tay phét trién timg budc theo
su tién hod cuia dong tién, néu khong hiéu dugc co muu ciia dong tién thi khong thé nim dugce ngudn

mach cua lich sit phuong Tay.
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Lich str nuéc My gan lién v6i sy can thi€p va am muu cua céac thé luc quoc t€, trong do, di€u khién
nguoi ta s¢ nhat chinh 1a sy tham nhap va am muu 1at do cua céac thé lyc tai chinh quoc té doi voi

nude My, nhung day ciing 1a diéu ching mAy ai biét dén.

Viéc thiét ké va xay dung ché do dan chi duoc coi 1a hanh dong nham ngan can sy de doa ctia cac
thé luc phong kién chuyén ché. O phuong dién nay, né di thu duoc hiéu qua kha quan, tuy nhién,
ban than ché do dan chu lai khong c6 dugce stc mién dich dang tin cay ddi voi nhiing mam bénh chét

nguoi méi dugc sinh ra tir quyén luc cia dong tién.

Ché d6 dan chu méi boc 16 kha ning yéu kém trong viéc phan doan va phong ngu hudng tin cong
chu yéu cia cac ngan hang qudc té d6i véi viéc khdng ché quyén phat hanh tién té nham chi phoi
toan bo qudc gia. “Tap doan loi nhuan dic thu siéu tién t8” va chinh phu do dan M¥ chon ra trong
thoi gian hon mot tram nam trudce cling nhu sau cudc ndi chién Bic- Nam d3 tién hanh nhitng cudc
dau tranh quyét liét nham xay dung mot dinh ché tai chinh cua hé thng ngén hang trung wong tu
hitu My. Tong cong di c6 tat ca 7 tong théng My, nhiéu uy vién qudc hoi khac d bo mang vi cude
chién giira hai thé luc nay. Cac nha sir hoc My da chi ra rang, ti 1¢ thuong vong ciia cac tong thong
M§¥ so v6i thoi ky chién tranh thé giGi thir hai con cao hon nhiéu so véi ti 1¢ thuong vong binh quan

ctia mdt doan thuy quan luc chién!

Cung vai1 viéc mo cura toan di€n nén tai chinh cua Trung Quodc, cac ngan hang quoc té s€ tham nhap
sau vao hé thong tai chinh ctia Trung Qudc, va cau chuyén da xay ra cho nuéc My hom qua, 1i€u co

tiép tuc tai dién & Trung Qubc hom nay?

1. Vu 4am sat tong thong Lincoln

T4i thir séu ngay 14 thang 4 ndm 1865, tong thong Lincoln di c6 thé thd phao nhe nhdm ké tir khi
dién ra cudc noi chién kéo dai bon nam ddy tang toc voi mudn van nguy co va gian kho. Cubi cung,
niam ngay trude khi nhan duoc tin thing loi - tuéng Robert Lee théng linh quan d6i mién nam di dau
hang tuéng Grant ciia quan doi mién bic - vi tong théng da cam thay d& cang thang hon. Va trong
lac himg chi, ong di dén nha hat Ford & Washington dé xem budi biéu dién. Vao luc 10 gio 15 phut,

lg1 dung luc khong c6 can vé bén canh, mot ké sat thu da 1én tdi canh téng théng, dung mot khéu
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sung ¢& 16n nham thang vao dau 6ng ma bop co. Lincoln bi trang dan d6 vat vé phia trudc. Sang sém
hém sau, tong thong qua doi.

Hung thii 1a John Wilkes Booth - mét dién vién c¢6 chit tiéng tim khi d6. Sau khi 4m sat xong
Lincoln, tay nay hoang s bo tron. Ngay 26 thang 4, hung thu bi ban chét trén dudng bo tron. Trong
xe ngua cua hung thu, ngudi ta da phat hién thay rt nhiéu thu tir viét bang mat ma va mot sb vat
dung c4 nhan ctia Benjamin - B truéng Bo chién tranh cua chinh pht mién nam va sau nay 1a Bo
truong ngoai giao, mot ngudi co thuc quyén vé mit tai chinh & mién nam dong thoi c6 mdi quan hé
rat than mat v6i cac dai gia ngan hang & chau Au.

Sau do, nguoi nay da dao tau sang Anh. Su kién Lincoln bi am sat vé sau di dugc lan truyén rong ra
va nhiéu ngudi cho rang day 1a mot 4m muu c6 quy mé 16n. Nhitng ngudi tham gia trong 4m mua
nay c6 thé 1a cac thanh vién ndi cac cua Lincoln, cac ngan hang & New York va Philadenphia, quan
chtic cao cap cua chinh phii mién nam, gidi quyén lyc trong nganh xuat ban bao chi va cac phan tir
ndi loan & mién bc.

Thoi d6 c6 mot gia thuyét lan truyén rong rii rang, Booth khong hé bi giét chét, ma 1a dugc phong
thich, con thi thé duoc mai ting sau ndy 1a ngudi ddng muu cua anh ta. Edwin Stanton - B truéng
chién tranh nam giir trong quyén khi d6 di che gidu chan tudng su viéc. Thoat nghe thi ddy ¢ vé 1a
mot gia thuyét hoang duong. Thé nhung, sau khi mdt loat cac van kién bi mat cua B9 truéng chién
tranh dugc gidi ma vao nhirng nam 30 cua thé ky 20 thi cac nha sur hoc da phat hién ra mot sy that
day kinh ngac vé cai chét ctia tong thong Lincoln, trén thuc té chang khac gi 161 dn thdi cta thién

ha.

Trong bai viét “Tai sao Lincoln bi dm sat?”, Otto Eisenschiml - nha sir hoc dau tién chuyén nghién
ctru vé d¢é tai nay da gay chan dong cho cac dong nghiép trén thé gii bang nhiing phat hién day bat
ngd. Sau d6, Theodore Roscoe di cho cong bd két qua nghién ciru c¢6 strc anh hudng rong rai hon
nita bang cach chi ra rang:

“Phan lom cdc nghién civu lich sir ciia thé ky 19 lién quan dén viéc tong thong Lincoln bi dm sat déu
miéu ta sw viéc gié'ng nhw mot vé bi kich dién hinh cia nha hat Ford vay... Chi co mot 0 it nhin
nhén sw viéc nhw la mét cudc mueu sat: Lincoln chét trong tay mot tén toi pham tho bi... toi pham
phdi bi trieng phat theo phdp ludt; thuyét am mwu dé bi bop chét; cudi ciing Pirc va My da gianh

dwege thing loi Lincoln ciing da thudc vé qud khir”.

Thé nhung, viéc giai thich sy kién 4m sat tong thdng vira khéng khién cho ngudi ta hai long vira kho
khién cho ngudi ta kham phuc. Thyc té cho thiy, tén t6i pham lién quan dén cai chét ctia Lincoln van

dang nhon nho ngoai vong phép lut(2). Trong bai viét “Hanh déng ngu xudn* (This One Mad Act)
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thudc cudn hoi ky ctia minh, Izola Forrester - chau gai ctia tén hung thi - da ndi rang, ba phat hién
thdy ghi chép bi mat “Ky s rap xiéc” (Knights of the Golden Circle) d3 bi chinh phu ¢ ¥ cat vao
trong kho van kién, déng thoi bi Edwin Stanton xép vao loai tai liéu tuyét mat. Sau khi Lincoln bi &m
sat, bat ctr ai ciing khong duoc tiép can voi nhig tai liéu ndy. Do méi quan hé huyét thong giita
Izola va Booth, hon nira, véi tu cach 1a mot nha van chuyén nghiép, cudi cung ba da trd thanh la

nguoi dau tién dugc phép doc nhirng tai liéu nay. Trong cuon sach cua minh, ba da viét rang:

Nhimng bao tai liéu cii k¥ than bi nay dugc cit giit trong mot két bao hiém nam trong goc khudt giira
noi dit di tich caa “4m muu thAm phan” va cin phong trung bay. Néu khong phai 14 nim nim trudc
khi doc nhiing tu liéu (¢ cin phong d6) ma toi da tinh c& nhin thiy canh chiéc ta, thi c¢6 thé ching
bao gid t6i biét chiing (tai liéu bi mat) ton tai. Nhing tai liéu ¢ day c6 lién quan dén 6ng ndi toi. Toi
biét 6ng timg 1a thanh vién cia mot td chic bi mat. T6 chirc nay chinh 1a “Ky si rap xiéc” do Bickley
sang 1ap nén. Tdi c6 gilt mot tAm anh cta dng - birc anh dng chup chung véi ho - tat ca ho dau an

mac chinh té.

Birc 4nh nay duoc phat hién trong quyén “kinh thanh” ctia ba noi toi téi con nhé ba timg néi rang
chdng ba (Booth) 1a “cong cu ctia ngudi khac(3). “Ky si rap xiéc” va cac thé luc tai chinh New York
rot cude ¢ mdi quan hé nhu thé nao? Co bao nhiéu ngudi trong chinh phii ciia Lincoln da tham gia
vao &m muu am sat Lincoln? Tai sao cac nghién ctru vé cai chét ciia Lincoln trong sut thoi gian dai
ludn lac hudng nhu vay? Cai chét cta Lincoln ciing giéng véi cai chét cuia Kennedy 100 nam sau do,
déu 1a sy phéi hop mang tinh td chuc trén quy mo 16n, moi chung ctr déu bi bit ddu mdi, moi su diéu
tra déu bi danh lac hudng mot cach hé théng, chan tudng cia sy viéc ludn dugce che day bdi mot man
suong lich str day dac Mubn hiéu dugc dong co va muu dd thuc su dﬁng sau viéc Lincoln bi sat hai,
ching ta cn phai tim hiéu sdu hon nhiing cudc d6i dau trong nd luc khéng ché quyén phat hanh tién

t¢€ cia quoc gia nay sudt qua trinh 1ap qudc cua My.

2. Quyén phat hanh tién té va chién tranh doc

lap cua nwéc My

Trong cac cuon sach gido khoa lich str viét vé€ nguyén do cua cudc chién tranh doc 1ap & My c6 rat
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nhiéu diéu gia tri vira toan dién lai vira triru tugng dugce dem ra phan tich va trinh bay. Nhung ¢ day,
chung ta s& nhin tir mot goc d6 khac dé tim hiéu sdu hon bdi canh tai chinh ciing nhu vai tro hat nhan

cua no trong cudc cach mang nay.

Da s6 nhitng ngudi dén M muu sinh sém nhét chinh 1a nhitng ciing dan hét strc nghéo khé. Trong
cudc hanh trinh ctia minh dén vung dit méi, ngoai nhimg hanh 1y don gian dem theo, hau nhu ho
ching co tai san dang gia hay tién bac gi. Thoi d6, & mién bic My nguoi ta van chua kham pha ra
nhitng mo6 vang bac 16n nhu sau nay, cho nén ngudn tién té lua thong trén thi trudng cuc ky thiéu
hut. Thém vao do 1a ti 1€ nhap siéu ciia Anh quéc da khién cho mot luong 16n tién vang bac chay vé
qudc gia cta x{r s swong mu nay, va diéu d6 cang 1am ting thém tinh trang tham hut lugng tién luu
thong(4). Phan 16n hang hoa va dich vu do nhiing ngudi dan di cu méi clia mién Bac My 1am ra tir su
lao dong kho nhoc da khong thé duoc trao d6i hidu qua do tham hut luong tién luu thong, tir d6 da
gy can trd nghiém trong dén budc phat trién ctia nén kinh té. Bé tng phé v6i van dé nan giai nay,
nguoi ta budc phai s dung céc loai tién té thay thé khac dé tién hanh mua ban hang hoa. Chéng han,
cac hang hoa dugc chdp nhan voi muc d6 cao nhu da va 16ng dong vat, vo dc, thude 14, gao, lua
mach, ngd dugc sir dung nhu mot loai tién. Chi riéng & mién Bac Carolina, tir nam 1715 dé c6 hon
17 loai hang ho4 dwoc ding nhu tién té chinh thire (Legal Tender), chinh phu va ngudi dan co thé
dung nhitng hang hoé nay dé tién hanh cac hoat dong giao dich nhu déng thué, tra ng, mua ban hang
hoa. Khi d6 tat ca nhing loai tién té thay thé nay déu lay dong bang Anh lam tiéu chuan tinh toan.
Trong hoat dong thyc té, do gia thanh, quy cach, mic do chdp nhan va tinh chét ¢ thé luu giir lau
clia cac loai hang hod nay khac nhau, nén viéc do luong theo tiéu chuén ciing trd nén kho khan. O
murc d9 nao d6, chiing d ciru van dugc tinh trang tham huyt tién lwu thong dang cap bach, nhung nd

cling d4 tao nén tinh trang “thit c6 chai” cho sy phat trién ctia nén kinh té hang hoa(5).

Sy thiéu hut tién kim loai trong thoi gian dai va su bét tién trong viéc sur dung cac loai tién hién vat
thay thé d4 thuc day chinh phu thoat ra khoi 16i tu duy truyén thong dé bat dau mot thir nghiém hoan
toan moi: dung loai tién gidy co tén 1a Colonial Scrip dé in tién - loai tién chuan duogc phap luat quy
dinh théng nhat. Su khac biét 16n nhat giita loai tién gidy nay so v6i chi phiéu ngan hang dang lua
hanh & chau Au chinh 1a n6 khong c6 bét ctr khoan hién vat vang hay bac nao bado ddm ma chi 1a mot
loai tién tin dung chinh pht. Moi nguoi trong xa hoi déu can phai dong thué cho chinh phii, ma chi
can tiép nhan loai tién gidy nay nhu bang chtng ctia viée ndp thué thi chinh phu da co dy du cac

yéu t6 co ban dé dua loai tién gidy nay vao luu thong trén thi truong.

Loai tién mdi nay qua nhién da thuc day su phat tién nhanh chong ctia nén kinh té xa hdi, cac giao
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dich hang hoa cling ngay cang tr¢ nén nhon nhip.

Lac ndy, Adam Smith ctia nudc Anh ciing da cht y dén sy thé nghiém tién té mai nay cua chinh phu
thudc dia & Bac My, va 6ng hiéu kha rd vai tro kich thich to 16n ddi voi thwong mai cta loai tién gidy
nay, dac biét la ddi véi khu vuc bic M7 dang thiéu hut tién kim loai. C)ng cho réng: “Viéc mua ban
trén co so tin dung khién cho cac thuong gia c6 thé dinh ky két toan sé du tin dung gitta cac bén theo
moi thang hodc mdi nam, va diéu nay da giam thiéu sy bat tién trong giao dich. Mot hé théng tién
gidy dugc quan 1y tot khong nhiing tao ra su thudn tién trong sir dung ma con c6 thé c6 rat nhidu vu

thé trong mot s tinh hudng nao d6”(6).

Nhung mot loai tién té khong c6 thé chap 1a ké thu tu nhién cta cac ngan hang, béi vi néu khong co
cac khoan vay ctia chinh pha lam thé chap thi chinh phu ciing khong can phai vay cac khoan tién kim
loai vbn rat thiéu hut thoi biy gid, va nhu vy, qua can 16n nhat trén tay cua cac ngan hang trong

chéc lat ciing mat di uy luc.

Nam 1763, Benjamin Franklin vi hanh dén nuéc Anh. Khi duoc vi cha tich ciia Ngan hang Anh hoi
vé nguyén nhan phat trién thinh vuong cua thude dia & chau luc mdéi, Franklin da trd 101 r.':fmg: “Piéu
nay rat don gian. O dét thudc dia, chung t61 phat hanh tién té cua riéng minh, goi 1a “chung chi thude
dia”. Chung t6i cin cr vao nhu cau cta thuong nghiép va cong nghiép dé phat hanh mot lugng tién
t¢ can d6i, nhu vay, san pham rat d& dang chuyén tir tay ngudi san xuat dén tay nguoi tiéu dung.
Duing phuong thirc nay, ching tdi tao ra loai tién gidy ciia riéng minh, déng thoi bao dam sirc mua

clia no, va chinh phu cta ching t6i khéng can phai tra loi tirc cho bat ky ai”(7).

Loai tién mdi nay tat nhién s& gitip cho thudc dia chau My thoat ly khoi sy khdng ché ctia Ngan hang

Anh.

Céac ngan hang Anh to ra phan nd va bét tay nhau hanh dong. Dué6i su khéng ché cia cac nha tai
phiét ngan hang, vao nim 1764, Nghi vién Anh di thong qua “Pao luét tién t&” (Currency Act), theo
d6, Nghi vién nghiém cam cac bang trong thudc dia chau My in 4n va phét hanh tién gidy cua riéng
minh, dong thdi yéu cau chinh pht cac noi nay phai sir dung toan bo vang va bac dé dong nhiing
khoan thué cho chinh phii Anh. Franklin da nhan xét mot cach dau dén vé hau qua kinh té nghiém
trong do dao luat nay mang lai cho cac bang ¢ xtr thudc dia nhu sau:

“Chi trong mQt nam, tinh hinh (thudc dia) da hoan toan ddo nguoc, thoi ky phén thinh da két thuc,

kinh té suy thoai nghiém trong dén mirc tir dwong phd cho dén bén cang déu tran ngap nhing dam
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ngudi thit nghiép”.

“Néu nhu Ngan hang Anh khong tude doat quyén phat hanh tién té cua xir thudce dia thi ngudi dan
clia X ndy s& vui vé dong cac khoan thué tra va cac san pham khac. Dao luat nay di giy nén tinh
trang that nghi¢p va su bat man. X« thudc dia khong thé phat hanh duoc tién té ciia minh, tir d6 sé
khong thé thoat khoi s khéng ché ctia Vua George III va Ngan hang thé gigi mot cach vinh vién. Va
né trd thanh nguyén nhan chi yéu gy ra cudc chién tranh doc 1ap & M§”(9). Nhitng ngudi dit nén
mong x4y dung nén Hop ching qudc Hoa Ky nhan thirc duoc sy khdng ché ciia Ngan hang Anh d6i
v6i nén chinh tri Anh ciing nhu su bat cong dbi v6i ngudi dan. Ngudi hoan thanh ban “Tuyén ngén
Doc 1ap” My nbi tiéng khi chi méi 33 tudi chinh 12 Thomas Jefferson - tong théng thtr ba cta nudce

MY - v6i mdt cau canh bao nguoi doi rang:

Néu cudi ciing nguwoi dan My dé cho ngdn hang tw nhdn khong ché dwoc sy phat hanh tién té ciia
quéc gia thi nhitng ngdn hang ndy triede hét sé thong qua viéc tang lam phat tién té, sau dé théng
qua viéc thdt chdt tien té dé tuée doat tai san cia nguoi dan, cho dén mot ngay, khi con cai cua ho
thire tinh, thi ho dia mat di nha ciea vueon twoc ciia minh va mién dat ma cha ong ho da tung khan

hoang khai pha(10).

Sau hon 200 nam khi lang nghe ciu néi nay cua Jefferson dugc phat ngdn vao nim 1791, nguoi ta
van khong khoi kinh ngac trude su chinh xac dén kinh ngudi trong nhing 101 néi d6. Ngay nay, cac
ngan hang tu nhan qua nhién da phat hanh hon 97% luong tién ciia My, nguoi dan My qua nhién
cling mic no ngan hang véi khoan tién 1én dén con sb 44.000 ti d6-la M. Va c6 18, mot ngay nao do
khi tinh day, ho sé& thay rang minh d mat di nha ctra vudn tuoc va tai san, giong nhu nhing gi da

ting xay ra vao nam 1929.

Khi xem xét k¥ lich sir va twong lai, nhitg ngudi dan duong vi dai ciia Hoa Ky da viét ra mot cach
1d rang trong muc 8 chuwong 1 Hién phép ctia nudec My rang: “Quéc hdi ¢6 quyén in va quy dinh gia

trj ciia dong tién qudc gia”(11).
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3. Chién dich thir nhat ciia Ngan hang quoc té:
Ngan hang dau tién ciia Hop chiing quoc Hoa
Ky (1791 - 1811)

Téi tin chdc rang, sy de doa ciia té chirc ngdn hang déi véi tir do ciia chiing ta con nghiém trong hon
uy lire quén sw ciia ké thii. Ho da tao ra mét tang 16p quy téc ring rinh tién bac va coi thiong chinh
phii. Quyén phdt hanh tién té phai dwoc doat lai tir tay ngdn hang, né phdi thudc vé nhitng nguoi chii
thwe sy cia no - nhan dan(12).

Thomas Jefferson 1802.

Alexander Hamilton 1a mot nhan vat ¢6 tim anh hudng quan trong trong méi quan hé mat thiét. véi
gia toc Rothschild. Sinh ra & quan dao Ty An P9 thudc Anh, Hamilton dén M§ véi tén tudi, danh
tinh va noi xut than duoc gidu kin, sau 6 két hon vai con gai mot gia dinh giau co6 & New York.
Va theo nhiing bién lai chuyén khoan con lua trir & Bao tang Anh, chung ta c6 thé thay rang,
Hamilton di timg tiép nhan su tro giup cua dong ho Rothschild(13). Nam 1789, Hamilton di dugc
tong théng Washington b6 nhiém 1am Bo truéng thi nhat B tai chinh, chiu trach nhiém vé hé thong
ngan hang trung wong My. Nam 1790, d6i mat voi nhitng kho khin kinh té va khung hoang no nan
sau cudc chién tranh doc lap, Hamilton kién quyét dé nghi Qudc hoi thanh 1ap mot ngan hang trung
wong tu nhan kiéu nhu Ngan hang Anh dé phu trach hoan toan viéc phat hanh tién té. Theo 1ap luan
Cua Ong ta, vdi tru sé dat tai Philadelphia, Ngan hang trung wong tu nhan s€ cho xay dung chi nhanh
ctia minh tai cac noi, tién va ngudn thué cta chinh pht can phai dat trong hé théng ctia ngén hang
nay, ngan hang nay phu trach viéc phat hanh tién t¢ qudc gia dé thoa min nhu cau phat trién kinh té,
cho vay va thu 1¢g1 nhuan tir chinh phu My. Gié tri ctia ngan hang nay la 10 tri¢u dé-la My, trong do
tu nhan nam giir 80% c6 phan, 20% con lai thudc vé chinh phit My. C6 dong bau ra 20 ngudi trong
s6 25 nguoi cua hoi déng quan tri, 5 nguoi con lai do chinh phu bd nhiém.

Hamilton dai dién cho loi ich cuia giai cap thdng tri tinh anh Hoa Ky. Ong ta timg chi ra rang, “moi
x4 hoi déu phan chia thanh da s6 va thiéu s6. Thiéu sd xuét than tir cac gia dinh danh gia vong toc,
con da s6 chinh 1 dan den. Trudc nhimng réi loan va bién dong, nhoém da sé thuong rat it kha ning
dua ra dugc su phan doan va quyét dinh chinh xac”.

Jefferson dai dién cho loi ich cua nhan dan. bdi vai quan diém cua Hamilton, cau tra 161 cua 6ng la

chung t6i cho rang chén 1y sau day 14 khong can phai chimg minh:
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“Moi nguoi sinh ra déu cé quyén binh dang, tao hod cho ho nhitng quyén khéng ai cé thé twde doat
dwoc, trong nhitng quyén dy c6 quyén dwoc song, quyén tw do va quyén mueu cau hanh phiic”.

Lién quan dén van dé ché d6 ngan hang trung wong tu nhén, ca hai bén déu chia miii nhon céng kich
vao nhau.

Hamilton cho rang “néu nhw khéng dem loi ich va ciia cdi ciia nhitng cé nhdn cé tién trong xd hji
tdp hop lai véi nhau thi xd héi nay khéng thé thanh céng ”(14). Cong trdi quéc gia, néu khéng phai
la qud nhiéu, thi ciing phdi la hanh phiic ciia quoc gia ching ta”(15).

Jefferson phan phdo rang “Sw de doa ciia mét 16 chirc ngdn hang doi véi tw do ciia chiing ta con
nghiém trong hon uy lirc qudn su ciia ké thii”(16). “Chiing ta vinh vién khéng thé chdp nhdn viéc
cho phép giai cdp cam quyén tang thém ng trén dau trén c6 nhan dan”(17).

Thang 12 nam 1791, khi dugc giao cho Qudc hoi thao luan, ngay lap tirc phuong an cia Hamilton da
dan dén su tranh luan gay gat chua timg c6. Cudi ciing, phuong an niy da duoc thuong nghi vién da
thong qua véi da sb phiéu thudn, va no cling vuot qua ai ha nghi vién véi ) phiéu 39/20. Luc nay,
tong thong Washington dang trong tinh trang phai xtr Iy khing hoang ng nghiém trong va da bi day
vao thé phan véan cuc d6. Ong da hoi ¥ kién Jefferson va Madison - B9 trudng ngoai giao cuia Hoa
Ky thoi d6. Nhitng nguoi nay da chi rd rang rang, dé an nay xung dot voi hién phap. Hién phép trao
quyén cho Quéc hoi phat hanh tién té, nhung Quéc héi khong dugce quyén phat hanh tién té cho bat
ctr ngan hang tu nhan nao. Hién nhién, nhimg phan tich ndy da tac dong manh t&i tong théng dén ndi
ong ta da quyét tim pha nhan phap 1énh nay dén cing.

Sau khi biét duoc tin tirc nay, véi cuong vi BO trudng tai chinh, Hamilton 1ap tirc thuyét phuc
Washington rang, néu khong thanh 1ap ngan hang trung wvong dé nhan sy dau tu ctia nude ngoai do
vao thi chinh phu s& sup d6 rat nhanh.

Cudi cung, nhitng nguy co trude mat da ap dao nhitng suy nghi 1au dai cho tuong lai. Ngay 25 thang
2 nam 1792, tong thong Washington da dit but ky trao quyén thanh 1ap Ngan hang trung wong thi
nhét ctia M véi thoi gian hidu lyc trong 20 nam(18).

Céc nha tai phiét ngan hang qudc té cudi ciing da gianh dugc thang lgi quan trong. Dén ndm 1811, tu
ban ngoai qudc da chiém dugc 7 triéu trong tong s 10 triéu c6 phan gbc, Ngan hang Anh va Nathan
Rothschild trg thanh c6 dong chi yéu cia Ngan hang trung uong My - Ngan hang thtr nhat ctia Hop
ching quc Hoa Ky (The First Bank of the United States)(19).

Hamilton cudi ciing tré' nén vo cting giau 6. Sau ndy, Ngan hang thir nhat sap nhap vao cong ty
Manhattan New York do Lan Bow thanh lap dé tro thanh Ngan hang tht nhét ctia phd Wall. Nam
1955, n6 dugc sap nhdp véi Chase Bank cua Rockefeller va trg thanh ngan hang Chase Manhattan
Bank.

Viéc chinh phu té ro khat vong cuc d doi véi tién tai hoan toan phu hop véi mong doi cua ngan
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hang trung wong tu nhan - ngan hang dang nong long trong chod chinh phu vay ng. Chi trong vong
ndm nim ngan ngii ké tir khi ngan hang trung wong thanh 1ap (1791 - 1796), sé ng vay cua chinh
phu My da tang thém 8,2 tri¢u do-la.

Nam 1798, Jetferson di noi mot cach ddy hdi tiée rang:

“Téi thdt si hy vong chiing ta cé thé sira chita, chinh sira thém cho ban hién phdp, loai b6 quyén vay
no cua chinh phu”(20).

Sau khi tring cir tong thong khoa thir ba (1801 - 1809), Jefferson da nd luc khong ngimg hong phé
b6 Ngén hang thir nhat ciia My, va dén khi hoat dong ciia ngan hang sip man han vao nam 1811 thi
mau thuan giita thuong nghi vién va ha nghi vién ciing da 1én dén mrc cuc diém. Ha nghi vién da
phu quyét dé an kéo dai thoi han kinh doanh ctia ngén hang véi 65 phiéu thuan va 64 phiéu chéng,
con thuong nghi vién thi ¢ thé gidng co 17/17. Lan nay, pho tong thong di pha v& thé bé tic bang
mot phiéu phit quyét quan trong va mot quyét dinh dugc thong qua ngay 3 thang 3 nim 1811, theo
d6, Ngan hang thi nhit cia My phai dong ctra(21). Lic ndy, Nathan Rothschild dang trn giir ¢
London, khi hay tin da n6i tran 16i dinh. Ong ta de doa rang: “Hodc 1a ngén hang (ngan hang thir nhat
M¥) dugc quyén kéo dai thoi han kinh doanh, hodc 14 nudec My sé& phai d6i mat véi mot cude chién
tranh tai hoa nhat”. Nhung dap lai 10i thach thirc 4y ctia Nathan, chinh phtt My van khong hé dua ra
bat ctr hanh dong nao. Nathan 1ap tirc dap tra: “Hiy day cho nhitng ngudi My v6 1y nay mot bai hoc,
hay dwa chung tré vé thoi ky thudce dia”.

Két qua 1a miy thang sau, cudc chién tranh nam 1812 giira Anh va My d nd ra. Cudc chién da kéo
dai subt ba nam, va muc dich cua Rothschild 1a hét strc rd rang. Dong ho nay phai danh cho dén khi
nhitng khoan no ciia chinh phit My chat cao nhu nui, va chinh phit My rét cudc khong thé khong dau
hang, phai nhugng bo dé gia toc nay duoc tiép tuc chi phdi ngan hang trung wong. Két qua 1a khoan
ng ciia chinh phu My da ting vot tir 45 triéu do-la 1én dén 127 triéu d6-la, dé roi cudi ciing, vao nim
1815, chinh phii My ciing d phai chiu khuat phuc. Ngay 5 thang 12 nam 1815, tong théng Madison
da dé xuét viéc thanh 1ap Ngan hang trung wong thir hai. Két qua 1a Ngan hang Hoa Ky (The Bank of
the United States) da dugc khai sinh vao nam 1816 (1816 - 1832).

4. Sw tré lai ciia Ngan hang quoc té (1816 -
1832)
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Sw chi phéi ciia cdc co cdu ngdn hang ddi véi y thire nhdn dan tat yéu sé bi phd vé, néu khong thi su
chi phéi nay sé pha vé ddt nude ching ta(22).

Thu ciia Jefferson giri cho Monroe (Tong thong thir 5 ciia Hoa Ky) ndm 1815.

Ngan hang th hai ctia My duoc cip phép kinh doanh tir nhitng nim 20 voi tong sé von 1én dén 35
triéu do-la My, trong d6 80% vén do tu nhan chiém giit, 20% von con lai thude vé chinh phi(23). va
ciing gidng nhu co cdu Ngan hang thir nhat, Rothschild 12 ngudi ndm giit quyén luyc cia Ngan hang
thr hai.

Nam 1828, Andrew Jackson tham gia tranh ctr tong thong. Trong mot 1an phat biéu trude cac ngan
hang, ong da khong ngan ngai ma noi rang:

“Cdc ngai la mét lii ran déc. Nhdn danh Chiia, nhdt dinh t6i sé quét sach cdc ngai. Néu nhw nguoi
dan biét dwoc sy khudt tdt trong hé thong lién té va hé théng ngdn hang ciia chiing t6i thi ngay trude
sdng ngay mai sé né ra cudc cach mang”.

Khi dugc bau lam tong théng nam 1828, Andrew Jackson quyét tim phé bo Ngan hang thir hai. Ong
chi ra rang:

“Néu Quoc héi dwoc hién phdp trao quyén phdt hanh tién té, hdy dé cho Quéc hdi thuwc thi quyén cia
minh va khéng dwoc dé quyén dé roi vdo tay bt cir cd nhan hay céng ty ndo” .

Trong tong s6 11.000 nhan vién dang lam viéc cho chinh phii lién bang, 6ng da cho sa thai hon 2.000
nhan vién c6 lién quan dén ngan hang.

Nim 1832, Jackson tham gia tranh ctr nhiém ky thir hai. Néu 6ng thang cir, thi thoi gian hoat dong
clia ngén hang thi hai s& két thiic trong nhiém ky tiép theo clia ong vao nim 1836. Moi ngudi déu
biét cam tuong clia tong thong dbi v6i ngan hang thir hai. Va dé tranh tinh trang “dém dai lim
mong”, ngan hang da nghi cach dé c6 duoc giay phép kinh doanh dic biét kéo dai thém 20 nam nita
trude khi dién ra cudc bau cir tong théng. Pong thdi véi viée nay, cac ngan hang ciing da khong tiéc
chi ra khoan tién 3 triéu d6-la dé ting ho cho quy tranh cir ciia Henry Clay - d6i thi ciia tong thong
Jackson - trong khi khau hiéu tranh cir ctia Jackson 1a “C6 Jackson thi khong c6 ngan hang”. Cudi

cung, Jackson di gianh thang loi voi sé phiéu ap déo.

Dé an kéo dai thoi han gidy phép kinh doanh ngén hang da dugc thong qua tai thugng nghi vién véi
sb phiéu 28/20, va vuot qua cua ha nghi vién voi $6 phiéu 167/85(24). Y vao sy hau thuin cua dé
qudc tai chinh Rothschild hing manh & chau Au, Biddle - Chu tich Ngan hang thi hai - chang coi
téng théng ra gi. Trong khi thién ha ban tan xon xao rang dé an kéo dai thoi han kinh doanh cia ngan
hang s& bi Jackson phu quyét, Biddle di 1én giong tuyén bd “Néu ong ta phii quyét dé an, thi toi s&
phi1 quyét ong ta”.
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R6t cuc, Jackson da phu quyét khong chat do du ddi v6i dé an kéo dai thoi han kinh doanh ctia Ngan
hang thtr hai. Ong con 1énh cho Bo trudng tai chinh 14p tirc yéu cau cac co quan du trir cia chinh phi
rit ngay cac khoan tién tiét kiém tir tai khoan ciia ngan hang thtr hai, chuyén vao céc tai khoan cua
ngan hang & cac bang. Ngay 8 thang 1 nim 1835, téng théng Jackson da tra xong khoan no cudi
cung cua dat nudc. Py 1a 1an duy nhét trong lich str nudec My, chinh phu di giam khoan ng quéc gia
xuéng muc 0, déng thoi con tao ra mét khoan thang du tri gid 35 triéu do6-la My.

Nhan xét vé thanh tuu vi dai nay, cac nha st hoc cho réng “day 1a thanh cong xan lan nhét dé)ng thoi

cling 13 su cong hién quan trong nhat ma téng théng da 1am cho dit nudc nay”.

T& Boston Post di vi viéc nay voi sy kién Chaa dudi nguoi cho vay tién ra khoi thanh dudng vay.

~

5. “Ngan hang muon giét chét t6i, nhung toi sé

giét chét ngan hang”

Ngay 30 thang 1 nam 1835, tong thong Andrew Jackson dén Capital Hill tham du tang 1& ctia mot
nghi s Qudc hoi. V&i hai khau sung di duoc nap day dan gidu trong tii a0 khoac, Richard Laurence
- mot tay tho son that nghiép dén tir Anh - d3 1én theo tong théng Andrew Jackson. Khi téng théng
tién vao phong nghi thirc tang 18, Laurence van con cach tong théng mot khoang kha xa. Han nhan
nai chd thoi co tot hon dé hanh dong. Sau khi nghi thic két thiic, hin np vao giira hai hang cot, noi
ma hin biét chac chin téng thong phai di qua. Vira dung lic tong thong bude dén, Laurence tir phia
sau cot xong ra, chia sing vao tong thong va bop co. Nhung rat may, vién dan bi 1ép, vi thé Laurence
da khong thé ha sat dugc tong thong. Khi d6, moi nguoi xung quanh déu hét stirc hoang hét. Nhung
vi tong thdng 67 tudi ndy van to ra binh tinh d6i mat véi tén sat thii, va theo ban ning, 6ng dwa ciy
gy 1én dé tu vé. Lién do, tén sat thu lai tiép tuc moc khau sung thir hai ra va bop co, nhung dan van
bi 1ép. Pay 1a tong théng dau tién ctia My bj 4m sat, va that may man 13 ong da thoat chét. Thong

thudng, ti 16 ca hai khau stng 1ép dan chi 13 1/125.000 ma thoi.

Tén sat nhan 32 tudi nay ty xung 1a nguoi thira ké hop phap ciia quc vwong Anh, va han cho rang,

téng théng My da giét chét cha hén, lai con cu tuyét dé han c6 duge mot khoan tién 16n. Sau do, tai
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tod 4n, chi sau nim phut tham tra, toa da phan quyét 1a tén sat nhan nay mac bénh tam than, nén
khong truy ctru trach nhiém hinh sy ddi v6i han.

Tir d6 vé sau, bénh tdm than trd thanh cai cd thich hop nhét dé cac sat thu chay toi.

Ngay 8 thang 1 nim 1835, tong thdng Jackson di tra xong khoan no cubi cung cua dat nude. Cudi
thang Giéng, tirc 12 ngay 30 thang 1, vu 4m sat tong théng di xay ra. Lién quan dén tén hung thu
Richard Laurence, trong cudn sach cta minh, Griffin d3 viét réng: “Tén sat thu nay hodc 1a bi bénh
tam than that, hoidc 13 gia bénh dé hong thoat khoi sy trimg tri nghiém minh cta phap luat. Sau nay,
hén da khua méi mta mép néi véi ngudi khac rang hin c6 mdi quan hé mat thiét v6i nhitng nguoi co

quyén thé & chau Au, va hin da duoc hia 13 néu co bi bit thi s& dugc bao ve’(25).

Ngay 8 thang 6 nam 1845, tong thong Jackson qua doi. Trén bia mo cta ong chi luu lai mot cau nodi
duy nhit, “Ta da giét dugc ngan hang”.

Ngan hang Trung wvong My lai mot lan nita bi v6 hiéu hoa, din dén sy tra dila nghiém khic cta phia
Anh. Nudc Anh 1ap tire dinh chi cac khoan cho vay ddi v6i My, trong d6 ¢ chiéu tan thu luong cung

ung tién vang cua nudc My.

Dudi su van hanh va diéu khién cua gia toc Rothschild, nén tai chinh caa Anh khi d6 da c6 duoc
luong luu théng tién vang v6i quy mé 16n nhat. Thong qua cac khoan tién cho vay va sy van hanh
ctia Ngan hang trung uong My, nén tai chinh Anh di khdng ché hoan toan viéc cung Gmg tién té ctia
My.

Sau khi don xin kéo dai thoi han ciia Ngan hang thir hai bi tong thong phu quyét, Chii tich Ngan
hang thir hai d3 khoi dong viéc “phul quyét” ddi v6i tong thong. Ngan hang tht hai tuyén bd 1ap tirc
thu hoi cac khoan da cho vay, dinh chi tat ca cac khoan vay méi. Cac ngan hang chti yéu & chau Au
do dong ho Rothschild thao ting ciing dong thoi khong ché vong quay luu chuyén tién té ctia nude
My, day nudc nay roi vao tinh thé sut giam luong luu thong tién té “do con ngudi gay ra” mot cach
nghiém trong, cudi cung dan dén “cudc khung hoang nim 18377, kinh té My roi vao tinh trang suy
thoi nghiém trong trong sudt hon 5 nim véi sirc pha hoai 16n chua timg thay, gdy nén mot thoi ky
diéu tan va kéo dai mai dén nam 1929,

“Cudc khung hoang nam 1857 tiép sau “cudc khung khoang nam 18377, rdi cudc khing hoang nim
1907 mét 1an nita dd x4c nhan cau noi ctia Rothschild: “Chi can khéng ché viéc phat hanh tién té cta

mot qudc gia thi toi khong can phai quan tim rang ai 1a ké da dit ra phap luat”.
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6. Chién tuyén ma¢i: “He thong tai chinh doc

A
lap”
Niam 1837, Martin Van Buren - ngudi ké nhiém dugc tong théng Jackson tung ho - tiép quan Nha
trang. Thach thtrc 10n nhét ctia Buren 1a lam thé nao dé khic phuc nguy co khung hoang nghiém
trong do ngudn cung tmg tién bi Ngan hang qudc té thit chit. Sach luge tién phong cua ong 1a xay
dung “hé thdng tai chinh doc 14p” (Independent Treasury System), rut toan bo tién té do Bo tai chinh
kiém soat khoi hé thdng ngan hang tu nhan, rdi giri vao hé théng ctia minh & Bo tai chinh. Cac nha
su hoc goi hanh dong nay 1a “cudc ly hon gitra tai chinh va ngan hang”.

Khoi ngudn cia “hé thong tai chinh doc 1ap™ 1a khi tong thdng Jackson phu quyét viéc kéo dai thoi
han kinh doanh ciia Ngan hang thir hai, dong thoi ra 1énh rit toan bd cac khoan tién cua chinh phu
khoi hé thong ngan hang niy, chuyén dén gii ¢ ngan hang ciia cac bang. Ai ngd, cac nha ngan hang
dung tién ctia chinh phu 1am du trit, sau d6 phat hanh tin dung vé6i s6 luong 16n dé dau co. Pay 1a
mot nguyén nhan khac din dén “cudc khung hoang nim 1837”. Ngudn tién cta chinh phu do Martin
Van Buren dé xuét phai lam sao dugc giai phong khoi hé théng tai chinh nham bao vé tién von cia
chinh phii dong thoi can nhic kha ning ngan hang dung tién thué cua nguoi dan dé phat hanh tin
dung v&i s6 lugng 16n tao nén sy mét can bang trong nén kinh té.

Mot dic diém khac cua “hé théng tai chinh doc lap “la tat ca cac khoan tién nhép vao hé théng tai
chinh can phai dugc thé hién dudi dang vang bac”.

Nhu vay, chinh pht da c6 duoc mot diém tya dé didu tiét khong ché d6i véi luong cung tng tién
vang ctia qudc gia nham khong ché cudc xung dot giita ngan hang chau Au dbi véi viéc phat hanh
tién t& ciia My. Cach suy nghi ndy c6 thé noi 1a mot diéu ké néu nhin tir géc do 1au dai, nhung néu
xét vé ngan han thi lai c6 thé cham ngoi n6 cho qua bom rui ro tin dung ctia rat nhiéu cac ngan hang,
chang khac nao d6 thém dau vao lira trong cudc xung dot véi ngan hang thir hai cia My, va khing
hoéng s& xay ra dén mic khong thé khong ché duoc.

Trong qua trinh nay, Henry Clay 1a mot nhan vat hét sirc quan trong. Ong 14 ngudi ké thira quan
trong y tudng thanh 1ap Ngan hang trung wong tu nhan ciia Hamilton va la nhan vat dugc cac nha
ngan hang mén mo. Ong 13 ngudi co tai an ndi, 16i suy nghi chit ché va co st 16i cuén. Ong da ty
hoi dugc bén minh mot nhom cac nghi si ing hd ngan hang va duoc cac ngan hang ung ho. Ong di
thanh 1ap dang Whig (tién than ctia dang tu do Anh) - mot dang kién quyét phan ddi chinh sach ngan

hang cta tong thong Jackson - va dd don strc vao viéc khoi phuc lai ché 46 Ngan hang trung wong tu
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hiru.

Trong cudc tranh ctr tong thong nam 1840, dang Whig da dé ctr vi anh hung chién tranh William
Henry Harrison, va do trong suy nghi ctia ngudi dén c6 su thay d6i vé nguy co kinh té, nén Harrison
d3 dé dang gianh thing loi va trd thanh téng thong thir 9 ctia nude M.

Véi vai tro thi linh cua dang Whig, Henry Clay da nhiéu lan “chi dao” Harrison phai diéu hanh nén
chinh tri nhu thé nao. Sau khi Harrison tré thanh tong thong, mau thudn gitta hai ngudi ngay cang trd
nén gay gét.

Henry Clay d3 triéu kién “t6ng thong sip nhdm chic” dén nha minh & Lexington. Vi nghi dén dai
cudc nén Harrison d3 nhan nhin dén nha Henry Clay, nhung vi van dé ngan hang qudc gia, ché do tai
chinh doc 1ap va nhiéu van dé khac nita ma hai ngudi di gay gb v6i nhau. Nguyén nhén 1a vi Henry
Clay cho rang 6ng ta c6 thé 1ay than phan “thai thugng hoang” ctia minh dé ra lénh. DU chua dugc su
ddng y cua Harrison nhung ong ta di cho ngudi chap but viét bai dién vin nham chic thay tong
théng va d3 bi Harrison tir chdi, sau d6, Harrison con dich than viét mot vai dién van nham chirc dai
hon 8.000 ttr. Van kién tém lugc lai duong 16i tu tudng tri nudc cuia Harrison da phan bac lai luén
diéu ngan hang trung wong tu nhan va phé bo dudng 16i chinh sach tai chinh doc lap do Henry Clay
chu truong, tao nén mot cu danh thiu xwong ddi véi loi ich ctia ngan hang(26).

Ngay 4 thang 3 nim 1841 1a mot ngay rét mudt. Tong théng Harrison d doc bai dién vin nham chirc
ctia minh trong gié rét, va sau d6 di bi cam lanh. Pdi voi tong théng Harrison, ngudi mot doi xong
pha noi trdn mac thi chuyén nay ciing chang c¢6 gi 16n lao, ndo ngd bénh tinh cia éng lai ngay cang
tré nén trim trong khac thuong, va dén ngay 4 thang 4 thi tong thong da tir tran. Vi tong théng minh
man hoat bat vira méi 1én nham chuec va dang chuén bi trién khai rat nhiéu dy dinh 16 lao thi b6ng
nhién “dot ta”. Du thé nao thi d6 cling 1a mdt viéc hét strc dang ngd. Mot s6 nha st hoc cho rﬁng
tong théng da bi dau doc, co thé thoi gian ha ddc 1a vao ngay 30 thang 3, va sau 6 ngay thi tong
thong Harrison tir tran.

Mau thudn giita Ngan hang trung uong tu nhan va hé thong tai chinh doc 1ap cang tré nén cang thang
hon ké tir sau cai chét cua tong thong Harrison. Trong nim 1841, Pang Whig do Henry Clay chu tri
d3 hai lan dé xuat phai khéi phuc lai Ngan hang trung uvong tu nhan va phé bo ché do tai chinh doc
1ap. Két qua ca hai 1an déu bi nguoi ké nhiém cua tong théng Harrison 1a Phé tong théng John Tyler
phu quyét. Henry Clay tirc gian va xdu hd da ra 1énh khai trir John Tyler ra khoi Pang Whig, két qua
1a tong théng John Tyler “may mén” trd thanh vi tong thong “md c6i* duy nhat trong lich sir nuéc
My bi khai trir ra khéi Dang.

Pén nim 1849, sau khi tring ctr tong thdng, Zachary Tayler - mot nhan vat khac cia Dang Whig - da
khoi phuc lai hy vong ciia Ngan hang trung wong. Viéc xay dung mot ngan hang trung uvong tu nhan

theo m6 hinh cua Ngin hang Anh la mo udc cao nhat cuia cadc ngan hang, va nd cé nghia rang, cudi
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cung thi ngan hang ciing quyét dinh duoc s6 phan ctia qudc gia va nhan dan. Nhin vao vét xe db
trude d6 cua téng théng Harrison, Tayler ludn t6 ra hitng ho ddi v6i van dé ngan hang trung wong hét
strc quan trong ndy, tuy nhién, 6ng ciing khong cam tdm trd thanh con rdi trong tay Henry Clay. Nha
sir hoc Michael Holt d3 cho ring, tong thong Tayler di timg ngam bay t6 nhu thé nay “Chu y xay
dung Ngan hang trung wong da duoc dinh doat, va d6 khong phai 1a van dé can duoc toi xem xét
trong nhiém ky cia minh(27). Két qua 13, “cai da duoc dinh doat” ¢ day khong phai 1a su chu ¥ cia

Ngan hang trung wong ma nham vao ban than tong théng Taylor.

Ngay 4 thang 7 nim 1850, tong thong Tayler tham du 18 quéc khanh dugc cir hanh trude dai tudng
niém Washington. Thoi tiét hom d6 hét sirc oi burc, Tayler dd udng mot chut sira d4 va dn thém mAy
qua anh dao, két qua 1a 6ng bi dau bung. Pén ngay 9 thang 7 thi vi tong thong khoi ngd vam v nay

cling ra di mot cach than bi.

Su kién dot tir than bi vi nhitng can bénh chéng dau vao dau cua ca hai vi téng théng ¢ xuét than tir
quan nhan nay dwong nhién da gy xon xao du luan. Con gidi sir hoc thi tranh luan vé dé tai nay
trong hang thé ky. Nam 1991, sau khi dugc sy dong ¥ ctia ngudi nha tong théng Tayler, thi thé cta
ong da duoc khai quat 1én. Nguoi ta 1dy mau mong tay va toc cia tong thong di xét nghiém. Két qua
cho thay, 6ng chét vi bi dau doc. Puong nhién, co quan diéu tra ¢a nhanh chong lap liém rang, luong
dau doc rat nho khong du dé gay chét nguoi, sau d6 voi vang két thiic vu diéu tra. Cho dén ngay nay,

chang ai biét duoc tai sao co thé tong thong lai co nhiing thir doc t do.

7. Ngan hang qudc té ra tay tao nén cudc

“khung hoang nam 1857”

Do Ngan hang thir hai ciia My déng cira nim 1836 nén cac nha tai phiét ngan hang quéc té da dot
ngdt ra tay rut sach toan bo luong tién té kim loai dang luu thong ¢ nudc My, tao nén cudc khung
hoang kinh té nghiém trong dién ra lién tuc trong 5 ndm & qudc gia ndy. Mic du vao nim 1841, dai
dién clia cdc nha tai phiét ngan hang qudc té da ting hai 1an thir khoi phuc lai hé théng ngan hang
trung wong tu nhan, nhung ca hai lan déu that bai, mdi quan hé giira hai bén roi vao trang thai dong

bang, tinh trang siét chit tién té cua M7 kéo dai mai dén nam 1848 méi bat dau duogc giai toa.
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Nguyén nhan khién cho tinh hinh chuyén bién tich cuc tit nhién khong phai do cac nha tai phiét ngan
hang qudc té qua nhe tay ma 1a do vao nam 1848, nuéc My di phat hién mo vang rat 16n: mé vang
San Francisco.

Luong cung ing vang ciia My lién tyc trong 9 ndm ké tir ndm 1848 d ting vot chwa ting thay. Chi
riéng California dd san xudt ra mot luong tién vang tri gia dén 5 ti do-la My. Nam 1851, mot mo
vang c6 trit lwong 16n ciing dugc phat hién ¢ Uc. Luong cung Gmg vang trén pham vi thé giéi tir 144
tridu si-ling vao nam 1851 ting vot 1én 376 triéu si-ling trong ndm 1861. Va luu lugng tién thudc kim
ndi dia cua My tir 83 tri¢u do-la trong nam 1840 tang vot 1én 253 tri¢u do6-la trong nam 1860(28).
Viéc phat hién nhitng mo vang 16n & My va Uc da pha v& sy khdng ché tuyét d6i cua cac nha tai
chinh chau Au d6i véi lugng cung ting vang thé giéi. Chinh pha My thd phao nhe nhdm vi da thoat
duogc canh phai bi siét chat vé tién té. Viéc cung Gmg tién té véi chat luong t6t va s6 luong nhiéu da
1am ting niém tin cho thi trudng, cac ngan hang bat dau banh truéng hoat dong tin dung trén quy mod
16n. Co s& quan trong nhat trong tai san ctia nudc My 1a rat nhiéu nganh cong nghiép quan trong ciia
M¥ nhu cong nghiép, khoang san, giao thong, co gidi déu duge khoi phuc nhanh chéng trong giai

doan hoang kim nay.

Thdy viéc khéng ché tai chinh t6 ra khong con hiéu qué, cac nha tai phiét ngan hang qudc té da tung

ra d6i sach méi. P6 chinh 1a chinh sach khong ché tai chinh va phéan hoa chinh tri.

Trude khi cudc khiing hoang két thuc, cac nha tai phiét ngan hang da bat du ra tay thu mua cua cai
quy gia cta dan chung véi gia ré mat. Dén nam 1853, khi nén kinh t& M phat nhu diéu gap gié thi
tu ban nudc ngoai, ddc biét 1a tw ban Anh da s hiru 46% trong tong sb cong trai lién bang, 58% tong
cong trai cac bang, 26% téng cong trai nganh dudng sat M§(29). Nhu vay, mot khi ché do ngan hang
trung wong dugc yén vi thi nén kinh té My ciing s& bi cac nha tai phiét ngan hang khdng ché gidng

nhu cac quoc gia chau Au khac.

Céc nha tai phiét ngan hang qudc té mo rong hoat dong tin dung, khién nén kinh té phét trién vai tc
d6 nhu bom bong bong dé ngudi dan va cac doanh nghiép khac ra stc tao ra cua cai, sau d6 dap gap
phanh tin dung, khién cho hau hét cac doanh nghiép va ngudi dan 1dm vao canh pha san, con cac
ngén hang lai dugc mot phen boi thu. Qua nhién, trong khi thiy mua thu hoach da dén, cac nha tai
phiét ngan hang quéc té va cac dai dién cta ho & M7 da quo tay siét chat tin dung, gdy nén cudc
khing hoang ndm 1857. Nhung diéu vuot ra ngoai du kién cua ho 13, thuc luc ctia nén kinh té M7 luc
nay di khong con nhu 20 nam trudc nita, cudc khing hoang nam 1857 khong thé 1am chan thuong

tram trong nén kinh t& My mét 1an nita, ma né chi kéo dai trong mot ndm thi nuéc My da dap tat
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duoc khung hoang.

Khi thy thuc luc cia nuée My ngiy cang manh, tai chinh ngay cang kho bi khdng ché, cac nha tai
phiét ngan hang quéc té dat ra nhiém vu trong tam cho minh: kich dong noi chién va chia cit nudce

M§.

8. Khéi nguon cudc ni chién My: Thé luc tai

chinh quoc té chau Au

Khéng con nghi ngo gi nita, cudc ndi chién chia tach nwée My lam hai niva lién bang cé thiee luc
twong doi yéu da dwoc cde thue tai chinh chdu Au hoach dinh tir rat sém.

Bismarck - Thu tuéng Durc.

Lich sur phat trién cta nudc My gén lién véi su can thi¢p va &m muu cua cac thé lyc quéc té. Diéu
khién nguoi ta kinh ngac nhat chinh 14 su thAm nhép va 1at d6 cua cac thé lyc tai chinh quéc té dbi
v6i nuée M. Tuy nhién, day ciing chinh 1 nhing diéu it dugc biét dén nhat.

Cudc chién tranh ¢6 quy mo 16n nhét xay ra trén chinh lanh thd ctia minh trong lich sir ciia nudc My
chéc chin thudc vé cude ndi chién Nam - Bic. Cudc chién d6 mau kéo dai sudt bdn nam nay da 161
kéo 3 triéu ngudi tham gia, chiém 10% nhan khau cia nude My, 600 nghin ngudi tir tran, vo sb
ngudi tan phé, mot luong ciia cai khong 16 bi huy hoai trong ngon Itra chién tranh, va vét thuong ma

cudc chién nay dé lai cho ngudi dan dén nay sau hon 140 nim van chwa dugc hoan toan khdi phuc.

Ngay nay, nhiing tranh luan lién quan dén nguyén nhan cudc noi chién Nam - Bic phan 16n xoay
quanh van dé dao 1y ctia cudc chién, tirc 12 loai b sy hién hiru ctia ché do no 1¢, ding nhu Sydney E.
Ahlstrom d3 no6i (néu khong c6 ché do no 16 thi s& khong co chién tranh. Néu khong c6 su 1én an dao

dure dbi voi ché do no 16 thi s& khong co chién tranh”(30).

Nhung thuc té, 1ién quan dén ché d6 né 16 tai My trong thé ky 19, loi ich kinh t& dugc xép hang thi
nhat, trong khi véan dé dao dirc lai dtng hang tha hai. Tru cdt kinh t& mién Nam thoi d6 chinh 1a nén
san xuat bong dét vai va ché d6 no 18, va néu nhu phé b6 ché do nd 18 thi cac chu trang trai budc phai

tra cong cho nhitng ngudi nd 16 ban dau theo gia trj truong cong lao dong ctia ngudi da tring, va nhu
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vay, toan bo san nghiép s€ chiu hao ton, két cau kinh té xa hoi sé sup dd. Néu noi chién tranh 1a su ké
tuc cta dau tranh chinh tri thi phia sau xung d6t loi ich chinh tri chinh 1a sy tinh toan lo1i ich kinh té.
Trén bé mit cta sy tinh toan loi ich kinh té nay ndi 1én sy khac biét vé loi ich kinh té giira hai mién
Nam Bic, nhung ban chét cta né van 1a sach luge choi tro “chia dé tri” cta cac thé luc tai chinh

quoc te.

Bismarck - Tha tuéng Pirc, ngudi c6 ddy mo ré ma véi dong ho Rothschild - di néi rat chinh xac
rang “Khong con nghi ngd gi nita, cudc ndi chién chia tich nudec My 1am hai nira lién bang c6 thuc
luc tuong ddi yéu da duoc cac thé luc tai chinh chau Au hoach dinh tir rat sém”.

Thuec chét, chinh cac nha ngan hang truc “London - Paris - Frankfurt” 1a nhirg ké ném da gidu tay
sau cudc chién Nam - Bic ciia My.

Pé kich dong cudc nodi chién tai My, cac nha ngan hang qubc té di tién hanh viéc hoach dinh 1au dai,
can trong va chu toan. Sau chién tranh doc 1ap cua My, nén cong nghiép dét ciia nude Anh va céc
tang 16p chi né & mién Nam nudc My dan dan xay dung duoc mdi quan hé 1am an mat thiét véi
nhau. Céc nha tai chinh ¢ chau Au d3 ndm ngay iy co hdi nay, thira co bi mat phat trién mot mang
lu6i cac nhan vat cha chét co thé kich dong dugc cude xung dot Nam - Béc trong tuong lai. O mién
nam thoi d6, cac dai dién da kiéu cua cac nha tai chinh Anh hién dién khép noi, va cung véi cac thé
luc chinh tri ban dia, ho tham gia hoach dich cdc &m muu, tao ra du moi loai tin tirc cling nhu du
luan hong tach khoi lién bang. Ho di khéo 1éo loi dung su xung dot loi ich kinh té vé van dé ché do
n6 1¢ & hai mién Nam - Béc, khong nging tao ra cing thang, xung dot va lam cho van dé thém tram
trong so v4i ban chét, va cudi cing da thanh cong trong viéc day van dé ché do no 1é thanh mau

thuan gay git khong thé dung hoa nhu nudc véi lira giita hai mién.

Cac ngan hang quoc té da chuan bi san sang, chi con chd chién tranh no ra 1a ¢6 thé vo vét duoc
nhirng moén 101 16n. Trong qua trinh kich dong chién tranh, chiéu thirc ma ho quen dung 1a “bat ca hai

tay”, bat ké ai 1a ké chién thang.

Nhitng khoan ng kéch xu ctia chinh phi phai chi cho chién tranh déu 1a bira tiéc thinh soan nhat cta

cac ngan hang.

Mua thu ndm 1859, trong vai mot ngudi du lich, nha tai phiét ngan hang ndi tiéng nudc Phap
Salomon de Rothschild tir Paris dén M§. Ong 1a nguoi diéu phéi chung moi ké hoach vén co, di lai
gitta hai mién nam - béc, tiép xuc voi cac nhan vat quan trong trong gidi chinh tri va gi6i tai chinh

My, dem moi thong tin tinh bao thu thap dugc chuyén vé cho Nathaniel de Rothschild dang trén giir
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& London. Trong cudc hoi dam véi cac gidi chirc mién nam, 6ng di céng khai tuyén b sé& nd luc chi
vién cho mién nam vé mit tai chinh, déng thoi bay té s€ tan luc giap mién nam doc lap nham ¢6
duogc sy thira nhan cua cac qudc gia 16n & chau Au(31).

Dai dién & mién bic cua ngan hang quéc té 1a August Belmont - mgt nhan vat hoat dong trong linh
vuc ngan hang géc Do Thai dugoc ménh danh 1a “vua cia Pai 10 thir nam” & New York. Ong la dai

dién cua Ngan hang Rothschild Frankfurt, cling 1a nguoi ¢6 quan h¢ than thich véi dong ho nay.

Nam 1829, khi méi 15 tudi, August da bat dau kiém sbng trong linh vuc ngan hang. Ong ciing di bat
dau 1am viéc cho Ngan hang Rothschild & Frankfurt dong thoi sém boc 16 duwoc kha ning tai chinh
thién pht ctia minh. Ong tinh thong cac ngoai ngit Ptrc, Anh, Phap, Y. Nam 1837, ong duoc phai
dén New York. Nho mua vao mot lugng 16n trai phiéu chinh phi, nén Belmont nhanh chéng tro

tri ¢6 van tai chinh. Ong dai dién cho ngan hang Rothschild & Anh va Frankfurt dong thoi bay to y

muon ung ho tai chinh cho tong thong Lincoln & mién bac.

Pé tang ap luc 16n hon vé mit quan su dbi voi quan mién bac, cudi ndm 1861, nudc Anh di ting
thém 8.000 binh linh dén Canada, sin sang chudn bi ng phé véi su tin cong ctia quan mién nam
ddng thoi uy hiép chinh phu Lincoln & bién gidi phia Bic. Nam 1862, lién quin Anh, Phap va Tay
Ban Nha d3 d6 bd vao cang Mexico, hoan thanh dot tap két & bién gidi phia nam cta nudc My, khi
can thiét s& xdm nhap vao mién nam nudc My va truc tiép khai chién voi quan mién Béic. Ngay 3
thang 10 nam 1863, Yelet - vi tuéng Phap lai tang thém 30.000 quén, va chiém linh thanh ph
Mehico.

Khi chién tranh méi no ra, d6i quan mién nam danh dau thing do, cac canh quan cta chau Au nhu
quéan Phap dd manh lai cang manh hon, Lincoln d4 roi vao tinh thé cuc ky kho khan. Cac ngan hang
da tinh toan chinh xac su trong rdng trong qubc khd ctia tong thdng Lincoln khi d6, va chang con co
hoi ndo tot hon dé kiém mot khoan loi kéch xu tir cudc chién tranh nay. Ké tir khi cudc chién tranh
v6i Anh két thiic nam 1812, thu nhap qudc khd ctia nude My tham hut nhiéu nam lién, va d&én trude
khi Lincoln 1én nim quyén, moi khoan tham hut ctia chinh pha My déu duge dem ban cho ngan hang
dudi hinh thirc cong trai, réi ngan hang lai chuyén tiép cho Ngan hang Rothschild & Anh va ngan
hang Paris (day 1a mot hinh thitc mua ban ng chinh pht1). Nhu vay, chinh phu My phai chi tra lgi tic
kha cao, va nhitng khoan ng tich luy nhiéu nim nhu thé nay da tao ra ganh ning no nan cho chinh

phu.
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Cac ngan hang d3 dé xut ra mot ké hoach tai chinh tron goéi va dua ra diéu kién ctia minh. Khi nghe
dén khoan 13i yéu cau tir 24% dén 36% clia cac ngan hang, tong théng Lincoln ¢ moi ngay cac ngan
hang ra khoi cira trong con tirc gidn bam gan tim mat. iy 1a mot chiéu doc nham diy chinh phi My
roi vao canh pha san hoan toan, va Lincoln biét ring nguoi dan My mai mai khong thé tra hét khoan

ng hang nghin ti nay.

9. Chinh sach mai vé tién t€ cua Lincoln

Khong c6 tién thi khong thé tién hanh chién tranh, ma néu vay cia ngén hang qudc té thi chang khac
nao tu treo thong long vao c6 minh. Lincoln nghi trim phuong ngan ké dé tim phuong an giai quyét.
Luc d6, Dick Taylor - mdt ngudi ban cii ciia 6ng & Chicago - di dé xuat v6i Lincoln mot ¥ tudng:
chinh phii tyr phat hanh tién té!

“Viée yéu cau Qudc hoi thong qua dé an nay ciing nhur van dé trao quyén cho B tai chinh an hanh
tién té s& c6 day du hiéu luc phap luat nham giup chi tra lwong bong cho binh si sau d6 sé& gitip ong
gianh dugc thang loi trong cudc chién ma 6ng tién hanh”.

Tra 101 cau hoi ciia Lincoln vé viéc liéu nguoi dan My 6 tiép nhan dong tién mai nay hay khong,
Dick no6i ring “tat ca moi nguoi déu s& khong c6 su lya chon nao khac trong van dé nay, chi can ong
tao nén hiéu lyc phap ly d:?ly du cho loai tién t& mai nay, chinh phu s€ hoan toan ung ho, va ching s€
thong dung gidng nhu mot loai tién dich thyc, boi vi hién phép trao cho Qudc hdi quyén phat hanh
va quyén quy dinh gia trj tién t&”.

Sau khi nghe xong dé nghi nay, Lincoln t6 ra qua dbi vui mimg, lap tirc dé nghi Dick 1ap ké hoach
cho viéc nay.

Bién phap hét sttc mdi la nay da pha v& cach lam thuong 1¢ cia chinh phu 13 can phai vay tién va
chiu 14i sut cao ctia ngan hang tu nhan. Loai tién méi ndy sir dung hoa van mau xanh luc dé phan
biét véi tién cua cac ngan hang khac va dugc lich sir goi la “tién xanh”. Chd moi la dic biét cua loai
tién m&i ndy ndm & chd n6 hoan toan khong duoc bao dam bang vang hay bac, va loi tirc 1a 5% cho
20 nam.

Trong thdi ky noi chién, nho ¢ sy phat hanh cia loai tién nay ma My di khic phuc duoc tinh trang
thiéu hut tién t¢ nghiém trong ctia chinh phu ngay trong giai doan dau ctia cudc chién. Diéu nay da
huy dong mot cach hiéu qua nhat tt ca cac ngudn von clia mién bac nude My, tao nén mot co sé

kinh té vitng chic cho chién thing cudi cung trudc quan mién nam. Pong thoi, nhd ¢ gia thanh thap
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nén loai tién nay da trd thanh nguon tich luy ctia ngan hang mién Bac, tin dung ngan hang cia mién
Bac cling nho d6 ma dugc md rong, cac nganh cong nghié€p quoc phong, xay dung duong sat san
xuat nong nghi¢p va mau dich thuong nghiép déu nhan dugc su chi vién tai chinh l6n chua ting co6

so VOl trude do.

Viéc phat hién nhitng moé vang 16n nhitng ndm 1848 di khién cho nén tai chinh My dan dan thoat
khoi cuc dién bt 1gi va cuc doan do cac ngan hang chau Au khéng ché, va cling chinh nho vao san
lwong 16n nhitng mé vang nay nén loai tién méi cua Lincoln méi c6 thé dwoc ngudi dan tiép nhan
rong rai, dat co so tai chinh dang tin cay cho vi¢c gianh théng loi trong cude chién Nam - Bic. Mot
diéu nira khién ngudi ta cang thém kinh ngac hon 13, loai tién méi do Lincoln phat hanh khong hé
gy ra lam phat tién té nghiém trong kiéu nhu trong thoi ky dién ra chién tranh doc 1ap. Tur khi cudc
noi chién no ra vao nam 1861 dén khi két thiic vao nim 1865, chi s6 vat gia clia toan mién bac My
chi ting mot cach nhe nhang tir 100 1én 216. Xem xét quy mo va su nghiém trong vé murc do pha
hoai cta cudc ndi chién so véi nhting cudc chién c6 quy md tuong tu khac trén thé gidi, ching ta
khong thé khong néi rang day 1a mot ky tich tai chinh. Nguoc lai, mién nam ciing ding phuong thirc
lru thong tién gidy, nhung hiéu qua thi khic xa mot trdi mot vuc, chi sé vat gia ciia mién nam trong

cing mot thoi ky da tang tir 100 1én dén 2776(32).

Trong subt thoi ky ndi chién Nam - Bic, chinh quyén Lincoln da phat hanh s tién méi 450 triéu do-
la M§. Nho. co ché van hanh dong tién méi nay tot nhu vay cho nén tong thong Lincoln di xem xét
mdt cach nghiém tiic viéc phap ché hoa van dé phat hanh loai tién té khong thé chap nay (Debt Free
Money). Nhung chinh diéu nay da nhu mot don dau danh véo lgi ich cin ban clia cic nha tai phiét

quoc te.

Néu nhu moi chinh phti déu khdng can phai vay tién clia ngan hang ma “than nhién” ty minh phat
hanh tién t&, thi sy liing doan cuia cac ngan hang ddi voi viée phat hanh tién té s& khong con ton tai

nira, nhu vay khong phai 1a ngan hang da tro mo roi sao?

Ciing vi thé ma ngay sau khi nghe dugc tin tirc nay, to' London Times dai dién cho ngén hang Anh da
lap ttrc dang tai tuyén bd:

“Néu nhw chinh sach tai chinh méi ciia My (tién xanh Lincoln) khién nguweoi ta chan ghét dwoc thuc
thi vinh vién, chinh phii c6 thé phdt hanh khong nguén tién té cia minh. Chinh phii c6 thé hoan trd
hét moi khoan no dong thoi sé thu dwoc nhitng khodn tién can thiét dé phdt trién thwong nghiép, sé

bién thanh mot quoc gia phon vinh chua tirng co trén thé gioi. Nguon nhdn tai wu tu va moi tai
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nguyén von cé trén thé gidi nay sé chay don vé bdac My. Quéc gia ndy can phdi bi phd huy, néu
khéng né sé phd huy tirng quéc gia theo ché dé qudn chii trén thé gioi”.

Chinh phii Anh va Hiép hoi Ngan hang New York da bay té sy phan nd doi hoi phai thuc hién cac
hanh dong dap tra. Ngay 28 thang 12 nam 1861, ho tuyén bd dinh chi chi tra bang tién kim loai cho
chinh phu Lincoln. M6t s6 ngén hang & New York con dinh chi viéc rat vang cua nhimg ngudi giri
tiét kiém bang vang, ddng thoi tuyén bd huy bo viéc chdp nhan ding vang mua cong trai cta chinh
phu. Cac ngan hang ¢ nhidu noi trén nude My ciing rim rd hudng img. Ho dén Washington dé dé
xuit nhitng phuong 4n thay ddi vo nguyén tic ddi véi tong théng Lincoln, doi thuc hién lai nhimg
cach 1am trong qua khtr, dem nhirng cong trai c6 loi tirc cao ban cho cac ngan hang chau Au; dem
vang ctia chinh phtt My gtri vao cic ngan hang tu nhan dé dy trit phat hanh tin dung, cac ngan hang
phat tai 16n; chinh phtt My trung thu thué ctia cac nganh céng nghiép va nguoi dan dé chi tra cho
chién tranh.

Duong nhién, téng thong Lincoln da cy tuyét yéu cau hoan toan vé 1y ndy ciia cic ngan hang. Chinh
sach ctia ong rat duoc 10ng dan, ngudi dan My di nd nirc mua hét toan b cong trai, va cin cir vao
phap luat, cac cong trai nay duogc st dung nhu 1a hién kim.

Céc nha tai phiét ngan hang thay ké sach bat thanh bén nghi ra ké khac. Ho phat hién thiy rang trong
luat phat hanh tién xanh Lincoln cia Quéc hoi hoan toan khong dé cap dén viéc c6 nén dung vang dé
chi tra 13i tirc cong trai hay khong. Vi vay, ho cho phép dung loai tién méi ciia Lincoln dé mua cong
trai, nhung phan loi tirc phai dugc chi tra bang tién kim loai. Pay 1a mot budc trong ké hoach hoan
chinh nham gin két déng tién méi cua Lincoln tai M voi gia tri ctia vang. Trong khi d6, cac ngan
hang chau Au tich luy dong bang Anh nhiéu hon bét ctr ddng tién nao thoi 6 va nhidu hon so véi
tién vang ciia M. Sy thod hiép giita ngan hang va Qudc hoi My da khién cho thé Iyc tai chinh qudc
té loi dung viéc khdng ché tong luong xuat nhap khau vang d6i voi nudce nay dé gian tiép thao ting

gia tri tién t& ciia My.

10. Pong minh Nga ciia Lincoln

Khi cac qudc vuong & chau Au dé chuan bi sin sang dé dem quén sang chia ct nuéc My, Lincoln
lap tirc nhd dén ké thu truyén kiép cua cac qudc vuong chiau Au - nuée Nga. Lincoln da phai dic st
ciu ctru Sa hoang Alexardre B¢ nhi. Khi nhan dugc thu cua Lincoln, Sa hoang khong mé ra ngay ma

nang nang trén tay, ro1 noi rang: “Trudc khi mé birc thu nay hodc biét dugc ndi dung cua nd, chung
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ta s& dong ¥ trudc voi bit ctr yéu cau nao ma burc thu dé xuat(33).

Nguyén nhan Sa hoang chuin bi tham gia quan sy vao cudc ndi chién My c6 miy mit sau day. Thir
nhat, d6 1a sy lo léng “moi hd rang lanh”, vi trong thoi ky Alexardre dai dé tri vi, cac thé luc tai
chinh quc té timg quét sach chau Au da gd cira dién Kremli. Hoc theo kinh nghiém cua cac qubc gia
tai chinh “tién tién” & chau Au, cac ngan hang cuong quyét yéu cau thanh l4p ngan hang trung wong
tur hiru, va Sa Hoang dd sdm nhan ra chiéu doc trong viée ndy nén di kién quyét tir chdi yéu ciu nay.
Khi nhin thay tong théng Lincoln - mot nhan vét phan dbi cac thé luc tai chinh qudc té - roi vao tinh
canh nguy hiém, Alexardre dé nhj lo rang, néu khong ra tay twong trg, chang miy chéc méi nguy ay
s& ap dén voi chinh minh. M6t nguyén nhan khac 1 ngay 3 thang 3 ndm 1861 trude khi nd ra cudc
nodi chién Nam - Bac & My, Alechxandre D¢ nhi di tuyén bd phép 1énh giai phong nong nd, va vé
van dé nay, ca Alexardre D¢ nhi 14n Lincoln déu c6 nhiing quan diém chung. Va con mot diéu nita 1a
cudc chién tranh Crimean ctia nudc Nga vira méi két thuc nam 1856 da dai bai dudi tay cua lién

quan Anh - Phap, vi thé nén Alechxandre Dé nhj chua ngudi chuyén rira han.

Chua tuyén chién, vao ngdy 24 thang 9 nim 1663, dudi su chi huy cta tuéng Liviski, ham ddi cua
Nga da tién vao cang New York. Ngay 12 thang 10, dudi su chi huy cta tuéng Popov, ham d6i Thai
Binh Duong ciia Nga da dén San Francisco. D6i véi hanh dong ctia nudc Nga, Wales da binh luan
rang: “Ho da dén khi mién nam dang & vao lac triéu 1én con mién bic ¢ vao thé tridu xudng. Su xudt
hién ctia ho di tao nén su do dy ctia Anh va Phép, cudi cing di cho Lincohn thoi gian dé xoay

chuyén dugc cuc dién”.

Sau khi noi chién két thuc, dé chi tra khoan phi tong cong 7,2 triéu d6-la My cho ham ddi nude Nga,
chinh phu My d4 chan chir kéo dai thoi gian. Vi hién phap khong trao cho tong thong quyén chi tra
chién phi cho chinh pht nudc ngoai nén téng thong Johanson khi d6 da dat dugc thoa thuan ding
chinh ving dat Alaska mua cta nudc Nga dé chi tra khoan chi phi chién tranh. Trong lich str, vu viéc
nay duoc goi 1 “Sy dién 16 cua Seward”. Seward 1a Bo trudng ngoai giao thoi d6 ciia Hoa Ky va da
bi dan chung kich liét chi trich khi bo ra 7,2 tridu do-la dé di mua lai mot ving dat hoang hoa khong

dang mot xu cua Nga.

Ciing vi mét nguyén nhan tuong tuy ma Alexardre D¢ nhi da bi hanh thich vao nam 1867, nhung vu
hanh thich di khong thanh cong. Ngay 1 thang 3 nam 1881, Alexardre cudi cung ciing chét vao tay
mot thich khach.
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Phin II (tt)

11. Ai 1a hung thu that sy am sat Lincoln?

Bismarck - vi Thu tudng kién cuong va giau long hy sinh ctia nudc Pure da tirng nhan xét mot cach
sic bén rang:

“Ong dy (Lincoln) dwgc quéc hoi trao quyén vay tién thong qua viéc ban khodn céng trdi cho nguoi
ddn, nhw vdy thi chinh phii va quéc gia sé thodt dwoc khoi cdi bay cai san ciia cac nha tai chinh
niede ngoadi. Trong khi ho (cdc nha tai chinh quéc té) hiéu ré dwoc rang nwée My sé thodt khéi vong
khong ché ciia ho, thi ngay chét ciia Lincoln chdang con mdy xa x6i”.

Sau khi ra sac 1énh giai phong n6 1é da den va thong nhat mién nam, ngay lap tirc Lincoln da tuyén
bd x04 toan bd cac khoan no chién tranh ma mién nam da phai ganh chiu.

Céc ngan hang qudc té - don vi chu cép phan 16n tai chinh cho mién nam trong suét cudc chién - da
bi ton that nghiém trong vi quyét dinh nay. Pé tra thu Lincoln, dic biét 1a dé xoa bo chinh sach méi
vé tién té cua Lincoln, ho di tap hop céac thé luc bat man dbi voi vi tong thong nay, bi mat 1én ké
hoach am sat tong théng. Vi ho, chuyén chi dao ddm con d6 4m sat tong thong thyc té khong phai 1a
mot viéc kho khan.

Sau khi Lincoln bi am sat, dudi su thao ting ctia cac thé lyuc tai chinh quéc té, Qudc hoi tuyén bd phé
b6 chinh séach tién té mdi cua Lincoln, viéc phat hanh tién té méi cua Lincoln khong duogc vuot qua
gi61 han 400 tri¢u do-la.

Niam 1972, c6 ngudi hoéi Bo tai chinh My rang, véi sb tién méi 450 tri¢u do-la My ctia Lincoln phat
hanh, chinh phu 16t cude da tiét kiem duoc bao nhiéu tién 13i. Sau méy tuén tinh toan ky ludng, cau
tra 1o ctia B tai chinh 1a: nho tong s6 tién Lincoln ty phat hanh cho chinh phit M§ ma quéc gia nay

da tiét kiém duoc 4 ti d6-la loi nhuan(34).

Cudc ndi chién Nam - Bic vé cin ban 1a mot cudc tranh gianh loi ich kich liét gifra cac thé luc tai
chinh qudc té ciing nhu nhing ngudi dai dién cho cac thé luc d6 va chinh phu My trong viéc khng

ché quyén phat hanh tién té qudc gia ciing nhu chinh sach tai chinh tién té ctia M. Trong thoi gian
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hon mdt trim nam sau cudc ndi chién Nam-Bic, doi bén da tién hanh nhitng cudc chién tan khc.
Téng cong da co 7 téng théng My vi cude chién nay ma bi 4m sat, nhiéu nghi si bi thu tiéu. Mai dén
nam 1913, viéc thanh lap hé thong ngan hang dy trir 1ién bang My da dénh diu cho thing loi mang

tinh quyét dinh ctia ngan hang quc té.

That dung nhu Bismarck da noi:

“Cdi chét cua Lincoln la sw ton that nghiém trong ciia thé giGi Co doc gido. Nude My ¢6 thé khong
con ai ¢o thé di lai con dwong vi dai ciia dng, con cdc ngdn hang sé lai mot lan nita khong ché nhitng
ai gidu c6. Téi lo rang cdc ngdn hang nwde ngodi véi nhitng thit doan cao siéu va tan bao sé gidanh
dwoc sy giau co cua nwoc My, sau do dung no de huy hoai nén van minh hién dai mét cach cé hé

thong”.

12. Su thoa hiép chi mang: “Phap 1énh ngan

hang quoc gia” nim 1863

“Vai tro ma t6i da dong gop trong viéc cho ra doi phdp lénh ngdn hang quéc gia la sai lam tai chinh
nghiém trong nhat trong cugc doi. Sy liing doan (cung vmg tién té) ma né (phdp lénh ngan hang
quoc gia) san sinh ra sé anh hwéng dén tat cd cac phwong dién ciia dat mede nay. N6 can phdi bi phé
b6, nhung triede khi diéu nay xdy ra, ddt nwée nay sé chia thanh hai phia, mét bén la ngueoi dan, con
bén kia la ngdn hang, va tinh huéng nay van chwa tirng xudt hién trong lich sir ciia ddt nwée nay”.

B¢ truong tai chinh My Salomon (1861-1864)

Sau khi cudc ndi chién Nam - Bic bung nd, Lincoln da cu tuyét khoan loi tic cat cd tir 24% dén 36%
ctia Rothschild va cac dai dién khac ciia ho & My, chuyén sang trao quyén cho B9 tai chinh phat hanh

“tién gidy qudc gia” (United States Notes) ctia riéng minh, hay con dugc goi 1a bac xanh.

Phép 1énh tién té chinh thirc (Legal Tender Act) dugc thong qua thang 2 nim 1862. Phép 1énh nay
trao quyén cho B tai chinh phat hanh 150 triéu dong tién xanh, lién sau d6 vao thang 7 nim 1862 va
thang 3 nam 1863, lai trao quyén cho B0 tai chinh phat hanh thém 150 triéu tién xanh nira. N6i

chung, trong thoi ky ndi chién, tong sd tién xanh duoc phat hanh di 1én dén 450 triéu.
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Viéc phat hanh tién xanh cua Lincoln ching khac nao choc vao t6 ong vo v& clia ngén hang qudc té.
Trude hanh dong nay cua téng thong, cac ngan hang duge mot vb dau nhu bo d4, nhung nguoc lai,
tang 16p nhan dan va cac nganh cong nghiép khac thi lai to thai do hét sirc hoan nghénh dbi voi loai
tién xanh nay. Pdng tién xanh ctia Lincoln dwgc luu hanh mai dén nim 1994 trong hé théng tién té

cua MJ.

Niam 1863, khi cudc chién da budc dén hdi quyét dinh nhét, Lincoln can nhiéu tién xanh hon nira dé
gianh duoc thing loi. Dé duoc trao quyén phat hanh tién xanh 1an th ba, 6ng budc phai cti dau
trude cac thé lyc ngan hang trong Qubc hoi dé dua ra mot thoa hiép quan trong: ky vao phap 1énh
“ngan hang qudc gia” nim 1863. Phap 1énh nay trao cho chinh phi quyén phé chuan viéc cho Ngan
hang qudc gia (National Bank) phat hanh tién gidy véi tiéu chuan thong nhat. Nhitng ngan hang nay
trén thuc té s& phat hanh tién t& qudc gia cia My. Mot diém hét sirc quan trong chinh 13 nhitng ngan
hang nay dung trai phiéu chinh phu My 1am ngudn du trit cho viéc phat hanh tién gidy, va nhu vay,
s& khong ché viéc phat hanh tién té cia My v6i cac khoan vay cta chinh phii, con chinh phu s& mai

khong thé hoan tra hét cac khoan ng nay.

John Kenneth Galbraith - nha kinh té hoc limg danh ngudi My - dé timg chi ra mot cach sic bén
rang: “Rat nhiéu ndm sau khi cudc ndi chién két thiic, hang nam, chinh phu lai khong thé hoan tra hét
nhitng khoan no di vay, ciing khong thé boi hoan nhiing khoan ng da phat hanh ra, béi viéc nay c6
nghia rang chiang con khoan ng nao dé lam thé chip cho quy tién té qudc gia. Viéc hoan tra hét cac
khoan ng ciing ddng nghia 1 da pha huy toan bd su luu thong tién t&, 4m muu cia cac ngan hang
qudc té trong viéc thiét 1ap mot moé hinh ngan hang & My theo kiéu Ngan hang Anh cudi cung da tré
thanh hién thyc. Tt day, lo1 tc lau dai tir cac khoan ng cua chinh phu My s€ chady vao ti cac ngan
hang, va né chang khac nao mot soi thong long ngay cang siét chat vao co nhan dan My. Dén nam
2006, tong vay ciia chinh phi My d 1én dén con s6 khong 16 860.000 ti d6-la, binh quan mdi nha c6
bdn ngudi phai ganh chiu mot khoan ng qudc gia 1én dén 112.000 do-la, va téc do ting truong tong
ng ca dat nudc My trong mdi gidy 1a 20.000 do-la! Khoan chi tra 1oi tirc ctia chinh phu lién bang My
d6i v6i no quéc gia chi dimg sau ngan sach danh cho y té va qudc phong, va dén nam 2006 s& dat

dén con s6 khong 16 400 ti d6-la M.

Bit dau tir nim 1864, cac ngin hang co thé doi doi kiép kiép hudng thu bita dai tiéc 1oi tire tir khoan
ng qudc gia ndy ciia My. Chi vi xem nhe su khéc biét giira viéc chinh phu truc tiép phat hanh tién té

v6i viéc chinh pht phat hanh cong trai con ngan hang phat hanh tién, ma cac nha ngan hang di tao
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nén mot sy bat cong 1on nhat trong lich str loai nguoi. Ngudi dan bi ép phai nop thué gian ti€p qua
cac ngan hang, ma nhirng khoan thu¢ nay chinh Ia tai san va tién bac do mo6 hoi nudc mat cia ho lam

nén!

Maii dén ngay nay, Trung Qudc 12 mot trong sé it qudc gia trén thé gii c6 chinh sach phat hanh tién
t¢ do chinh phu truc tiép diéu hanh. Nho d6 khoan loi tirc phai chi tra ma chinh phu va ngudi dan da
tiét kiém duoc trd thanh nhan 6 quan trong khong thé thiéu khién Trung Qudc c6 thé phat trién
nhanh va bén virng nhu vay. Néu c6 ai d6 dua ra dé xuét phai hoc hoi “kinh nghi¢m tién bo” cua
nudc ngoai, ngan hang nhan dan can phai ding no qudc gia ctia chinh phu 1am thé chap dé phat hanh

ddng nhan dén té, thi ngudi dan Trung Quéc can phai coi chimg.

Lincoln khong phai 1a khong biét dén nguy co de doa vinh ctru ndy va du tinh rang, sau khi thang cir
& nhiém ky ké tiép vao nam 1865, 6ng s& phé bo phap 1énh nay, nhung chi 42 ngay sau khi trang ctr,
Lincoln da bi am sat. Cac thé lyc ngan hang quéc té trong Qudc hoi thira thang xéng 1én. Ho cho
rang, can phai loai bo dong tién xanh cuia Lincoln thi méi c6 thé ké cao gbi ma ngu dugc. Ngay 12
thang 4 nam 1866, Qubc hoi da thong qua “Phap 1énh thu hdi” (Contraction Act), hong thu hoi tat ca
cac dé)ng tién xanh hién dang luu thong, va ddi lai thanh tién kim loai, sau d6 gat bo tién xanh ra khoi

hé théng luu thong, khoéi phuc ché d6 ban vi vang.

O mot dat nudc vira thoat khoi cude chién diéu tan can khoi phuc, chang ¢ gi hoang duong hon 1a
mdt chinh sach kiém soét gat gao tién té. Luong tién t& luu thong 1,8 ti d6-la My tir ndm 1866 (tlrc
khoang 50,46 d6-la My mdi ngudi), da sut giam xudng con 1,3 ti d6-la My nam 1867 (tirc 44 do-la
My¥ mdi ngudi), 600 tridu d6-la My ndm 1876 (mdi ngudi 14,6 d6-1a), cudi cing 1a giam xudng con
400 triéu do-la My (mdi nguoi 6,67 do-la) nam 1886. Trong bdi canh mot nudc My v6i nhiéu vét
thuong chién tranh can chira tri, mot nén kinh té can duoc phuc hdi va phat trién, déng thoi tinh hinh
dan sb tang nhanh, nhung luong cung ing tién té lai thiéu hut, da sb nguoi dan déu cho ré“mg su thinh
suy 1 quy luat ctia phét trién kinh t&. Nhung trén thuc té, viéc thao ting ngudn cung ng tién té theo

ki€u khi buong khi si€t cia cac ngan hang quoc t€ méi la ngudn con thuc sy cua van de.

Mua déng nam 1872, cac ngan hang qudc té da phai Ernest Seyd dem theo mot khoan tién 16n tir

Anh vao My.

Bing viéc hdi 16 cac quan chirc, Ernest Seyd da dat duoc muc dich cia minh: thong qua “phép 1énh

tién dtic ndm 1873” (Coinage Act) ma lich sir goi 1 “phép 1énh ngu xuan 1873”.
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Dich than Ernest Seyd di soan thao phap 1énh ndy, va né da gat bo tién bang bac ra khoi hé thong
luu thong tién té, va nhu vay, tién vang tré thanh tho tién té duy nhét. Phap Iénh nay dugc vi nhu
hién tugng phi swong 1én tuyét cho dong luu thong tién té von da thiéu hut tram trong. Sau khi xong
vi€c, Erest Seyd vénh vao tu déc nobi réng: “Mua dong nam 1872, ta da [am mot chuyén dén My, ta
dd dam bao chic chin viéc thong qua phap 1énh tién duc dé phé bo tién bac. Cai ma ta dai dién 13 loi
ich cua cac vi chu tich Ngan hang Anh qubc. Pén nim 1873, tién vang da tré thanh loai tién kim loai

duy nhat”.

Nhung su that, tac dung cua viéc loai trur tién bac ra khoi linh vuc luu thong tién té quéc té 12 nham
dé dam bao chic chin strc khong ché tuyét dbi cua cac ngan hang qudc té ddi véi luong cung Gmg
tién té thé gidi, dong thoi d6i pho véi viée ting cuong khai thac cic mo bac trong khi san luong cac
moé vang ngay cang it di. Sau khi d nam giir duoc viéc khai thic cac mo vang thé gidi, dwong nhién
ngan hang quéc té khong mudn luu luong tién bac ma ho kho khéng ché duoc lai can du vao dia vi
béa quyén tai chinh thé giéi ctia minh. Vi thé, ké tir nim 1871, bac trang da duoc loai trir ddng loat &
cac quéc gia Buc, Anh, Ha Lan, Ao, Scandinavi, khién lugng luu thong tién té ctia mdi quéc gia bi
co rut lai, tir d6 d3 dan dén cudc dai suy thoai kinh té nghiém trong kéo dai 20 ndm & chau Au (Long

Depression, 1873 - 1896).

O My, “phap 1énh thu hoi” va “phap 1énh tién duc” di truc tiép gay nén cudc dai suy thoai kinh té tir
nam 1873 dén nam 1879. Trong khoang thdi gian ba ndm nay, ti 1¢ that nghiép ctia My di 1én dén
mirc 30%, nguoi dan My di cuong quyét yéu cau phai khoi phuc lai thoi ky Ivu hanh song song tién
bac va tién xanh Lincoln. Dan chiing M¥ d thanh 1ap céc to chirc tu phat nhu hoi bac tring (US
Silver Commission), hoi tién xanh (Greenback Party), thiic day ca nudc khoi phuc lai ché d6 luu
hanh song song tién vang va tién bac, phat hanh lai tién xanh Lincoln v6n dugc ngudi dan rat hoan

nghénh.

B4o céo ctia hoi bac trang & My da chi ra: “Sy diéu tan trong thoi ky trung ¢6 1 do nan thiéu hut tién
t¢ va su sut gid giy nén. Khong co tién té thi khéng ¢ van minh, con néu lugng cung tng tién té
giam, vin minh tit nhién sé& tiéu vong. Lugng luu thong tién té kim loai ciia dé qudc La Ma tuong
duong véi 1,8 ti d6-la My, dén cubi thé ky 15, luong luu thong tién té kim loai ctia chau Au chi con
lai 200 triéu d6-la My. Lich str dd chimg minh rang, khong co bat ctr tai hoa nio sanh bang viéc dé

qudc La M tro vé thoi ky trung ¢6”.
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Nhung trude nhitng doi hoi cia dan chung My, Hi¢p hdi cac nha ngan hang My (The American
Bankers Association) to thai do dut khoat lanh ling. Trong thu gt cho cac hdi vién, cac nha ngan
hang da néu rd rang:

“Cung voi su hé tro ciia cdc to bdo danh tiéng, dac biét la sw hé tro cia cdc t6 chire nong nghiép va
t6n gido, ching t6i @é nghi quy vi hdy déc sirc dé kién quyét phan doi viéc chinh phit phdt hanh tién
xanh. Quy vi phdi chdm dirt tro givip nhitng ai t6 ¥ ting hé chinh phii trong viéc phét hanh tién xanh.
Hanh déng ciia chinh phii sé lam phwong hai nghiém trong dén loi nhudn ciia ngdn hang ciing nhu
loi ich ciia nhitng ngiweoi cho vay nhw ching ta. Ngay ldp tire, quy vi phdi gdp g6 véi cdce dai biéu
quoc héi trong khu vie ciia minh va yéu cau ho bdo vé loi ich ciia chiing ta. Nhie vy, ching ta cé thé
khong ché dwoc ludt phdp ' (35).

Nam 1881, trong canh kinh té tiéu diéu, tong thong thir 20 cia My 1a James Garfield budc 1én dai
chinh tri va dd nam bat dugc diém cbt yéu cua van dé. Ong néi rang:

“O bat cir quéc gia ndo, ai khong ché dwoc viéc cung iing tién té thi nguoi do tré thanh nguoi chii
tuyét doi ciia cac nganh cong, thwong nghiép hién co. Néu hiéu ré duoc rc%ng, hé théng tien té dwoc
kiém sodt va khong ché mét cach dé dang boi mdt nhém nguoi, ban sé hiéu ré nguon goc cia nan

lam phat va chinh sach siét chat tién 18",

Chi may tuan sau bai phat biéu ciia minh, téng thong James da bi Charles Guiteau - mot tén “mac
bénh tdm than” 4m sat vao ngay 2 thang 7 nam 1881. tong thong bi bin hai phét va cudi cing qua doi

ngay 19 thang 9.

Trong subt thé ky 19, cac ngan hang qudc té da thanh cong véi sach lugc “ding quyén lyc cia dong
tién than thanh dé thu dugc vuong quyén than thanh”. Tai My, “quyén luc than thanh cta dong tién
cling dan 1am tan rd dan quyén thiéng liéng”. Sau nhing cudc d6i dau kich liét kéo dai hang traim
nam véi chinh phi dan cir ctia nwée My, cac ngan hang qudc té da chiém thé thugng phong. Cac nha
sir hoc My da chi ra rang, ti 1¢ tir vong cuia cac doi tong thdng My con cao hon nhiéu so véi ti 1¢ tir

tran ctia thuy quan luc chién My trong chién dich Normadie.

Khi céc ngan hang nghénh ngang déc y tu cho minh 1a ké ndm dugc phap 1énh ngan hang qudc gia
ndm 1863 trong tay thi muc ti€u thanh 1ap mot ngan hang tai My theo md hinh Ngan hang Anh chi
con 1 viée trong tAm tay. Nhu vay, hinh hai mot ngan hang trung wong tu nhan hoan toan khéng ché

quyén phat hanh tién té cia My - ngan hang cta cac nha tai phiét - di bat d¢au hinh thanh.
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Phin 111

CUC DU TRU LIEN BANG MY: NGAN HANG TRUNG UONG TU HUU

Mot quéc gia céng nghiép vi dai bi hé thong tin dung khong ché mét cach cirng nhdc. Hé thong tin
dung ndy tdp trung cao dé. Sw phdt trién cia quéc gia nay va moi hoat dong (kinh té) ciia ching ta
hodn todn nam trong tay mét sot ngwoi. Ching ta da roi vao thé bi thong tri cam go nhat - mét kiéu
khéng ché triét dé nhat trén thé giGi. Chinh phii khéng con ¢6 ¥ kién tir do nita, khéng con quyén
dinh tgi nita, khong con la chinh phu dwoc lwa chon boi da 56 nguoi dan nita, va chinh phu nay van
hanh duwéi sw khéng ché ciia mét nhém nguoi quyén lwe. Bat nhiéu nhan si cong thieong nghiép ciia
quoc gia ndy déu dang lo s mét diéu gi d6. Ho biét thir quyén lwc vé hinh nay dwoc té chire theo
cach nhw vy, tinh ldng vé tinh nhw vy, phii khdp nhie vy, khod chdt lan nhau nhuw vay, triét dé va
toan dién nhie vy, dén néi ho khéng dam cong khai 1én an thir quyén lwc nay(l).

Woodrow Wilson - tng thong thir 28 Hoa Ky

C6 thé khong qué khoa truong khi noi rang, mai dén ngay nay, chang c6 may nha kinh té hoc Trung
Qudc biét duge mot thuc té rang, Cuc Dy trir Lién bang M chinh 1a Ngan hang trung wong tu hitu.
Cai goi 1a “Ngan hang du trir lién bang” thyc ra vira chang phai 1a “lién bang”, ma ciing chang c6

“dy trlt”, va cling khong dang dugc xem la “ngan hang”.

Pa s6 cac quan chirc ciia chinh pht Trung Quéc c6 thé s& nghi rang, duong nhién chinh phu My phat
hanh ra dong d6-1a, nhung trén thuc té, vé co ban, chinh pha My khéng ¢ quyén phat hanh tién té!
Nam 1963, sau khi tong thong Kennedy bi am sat, chinh phu My cudi cing di mét di quyén phat
hanh “dé-la M bac tring”. Mudn c6 duoc dong do-la, chinh phu M¥ can phai dem cong trai cta
nguoi dan My thé chap cho Cuc Dy trit Lién bang, con “phiéu dy trit lién bang” do Cuc Dy trit Lién

bang My phat hanh chinh 1a dong “do-la M.

Dbi vai gidi hoc thuat va truyén théng My, tinh chat va lai lich ctia “Cuc Dy trir Lién bang My
duoc hiéu 1a mot “vung cdm”. Hang ngay, gidi truyén thong M c6 thé ban tan vé vo van van dé
chiang c¢6 chut quan trong gi kiéu nhu “hon nhan dong tinh”, nhung nhirng véan dé quan trong lién
quan dén viéc ai dang khéng ché chuyén phét hanh tién té hay loi ich chi tra loi tirc cac khoan vay ca

nhan thi lai hdu nhu chang dugc da dong dén.

Doc dén day, néu ban c6 cam giac kinh ngac, van dé s€ tr¢ nén quan trong, trong khi c6 thé ban lai
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khong hay biét.

Chuong nay s& ndi vé bi mat cta viéc thanh 1ap Cuc Du trit Lién bang M - van dé da bi gi6i truyén
thong My ¢d v “bo qua”. Khi dung mot chiéc kinh hién vi soi xét k¥ gidy phat cudi ciing ciia mot sy
kién trong dai anh hudng dén tién trinh lich st thé gidi, chung ta co thé hiéu rﬁng, dién bién cua su

vi€c s€ chinh xac dén muc ta phai lay tiéng tich tac ctia dong ho lam don vi do luong.

Ngay 23 thang 12 nam 1913, chinh phu dén ctr cia My cudi cung da bi quyén lyc dong tién 1t do.

1. Pao Jekyll than bi: cai néi ciia Cuc D trir

Lién bang My

Pém ngay 22 thang 11 nam 1910, mot doan tau rém che kin mit cham réi tién vé mién Nam. Nhiing
ngudi ngdi trong toa tau déu 1a nhitng nha tai phiét ngan hang quan trong nhat nuéc My, va khong
mot ai trong s6 ho biét duoc muc dich chuyén di nay. Piém ding cudi cling cta doan tau 1a déo

Jekyll thudc bang Georgia xa may tram dam.

Jekyll 1a mot quan dao thudc quyén s hiru ctia nhitng nhan vat giau c6 siéu hang & My. Céc thé luc
tai to mat l16n ma ding daula J.P. Morgan da thanh lap mdt cau lac b di san trén dao Jekyll. Mot
phan sau cta cai thé gidi don vao tay cac hoi vién cia cau lac bd ndy, va tu cach hoi vién chi c6 thé
ké thira chir khong thé chuyén nhugng. Lic nay, ciu lac bd nhan dugc thong bao c6 nguoi can sir
dung hoi s¢ ciia cau lac bo nay trong khoang hai tuan, va nhu vy, trong khoang thoi gian nay, tat ca
cac thanh vién khong duoc phép sir dung hoi s¢. Toan bd nhéan vién phuc vu ctia hdi s& déu 1a nhitng
ngudi duoc bd tri dén tir dat lién, va khi phuc vu cac vi khach VIP nay, ho chi dugc xung tén chir
tuyét ddi khong dugce su dung ho. Trong pham vi 50 dam, héi sé duge dam bao trong xung quanh

khong c6 su xuat hién cua bat ctr tay san tin nao.

Ngay sau khi cong viéc chuan bi hoan tat, nhirng vi khach nay bat dau xuat hién tai hoi so. Tham gia
héi nghi tuyét mat nay co:
- Nelson Aldrich, Thugng nghi si, Chii tich Uy ban tién té qudc gia (National Monetary

Commission), dng ngoai cua Nelson Rockefeller.
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- A. Piatt Andrew, trg 1y B0 trudng Bo tai chinh My.

- Frank Vanderlip, Chu tich National City Bank.

- Henry P. Davison, ¢ d6ng cao cp cua cong ty J.P. Morgan.

- Charles D. Norton, Chu tich First National Bank

- Benjamin Strong, tr¢ 1y cta J.P. Morgan.

Ngoai ra con ¢6 Paul Warburg - mot cong dan di cu gbe Do Thai dén tir Dirc. Nam 1901, Paul dén
M5 va hun mot khoan vén 16n vao cong ty Kuhn Loeband. Ong 13 dai dién cua dong ho Rothschild &
Anh va Phép dong thoi dam nhan chirc tong cong trinh su ciia Cuc Dy trit Lién bang M§ kiém chii
tich du tién Cuc Du trit Lién bang My.

Nhitng nhan vit quan trong nay dén hon dao nhoé héo lanh ma chang c6 hing tha gi véi viée sin ban.
Ho dén day véi mot nhiém vu chil yéu 1a khoi thao mot van kién quan trong: Dy luat Du trix Lién
bang (Federal Reserve Act).

Paul Warburg 1a mét cao thi1 vé linh vuc ngan hang, tinh thong hau nhu moi khau nho trong hoat
dong tai chinh.

Néu c6 ai d6 thic mic v6i cac cau hoi can giai dap, Paul khong chi nhan nai tré 10i ma con giang giai
khong ngét vé ngudn gdc lich sir sdu xa cua timg khai niém mot cach chi tiét. Ai ciing kham phuc
kién thtrc uyén bac trong linh vyc ngan hang cta ong. Paul hién nhién tré thanh nguoi khoi thao
dong thoi 12 ngudi giai dap moi van dé trong viée xay dung vin kién.

Nelson Aldrich 12 nguoi ngoai dao duy nhét trong s6 nhitng nhan vat c6 mit ¢ day. Ong ta phu trach
viéc chinh stra ndi dung vén kién sao cho phti hop v6i yéu cau chinh trj dé ¢ thé dugc chip nhan &
Qudc hoi. Nhimg ngudi khac dai dién cho lgi ich ciia cac tap doan ngan hang khac nhau. Ho tién
hanh tranh luan kich liét sudt 9 ngay lién xung quanh chi tiét phwong 4n ma Paul dé xuat, va cudi
cung da di dén thong nhat.

Do cudc khung hoang ngan hang nam 1907 ma hinh anh ctia cac nha tai phiét ngan hang khéng con
méy dep d& trong mat nguoi dan My. Diéu nay khién cho da s6 nghi si qudc hoi khong dam cong
khai ing ho du luat do cac nha tai phi¢t ngan hang tham gia 1ap ra. Vi vy, nhitng ngudi nay khong
quan ngai duong xa van dam, 1an 161 tor New York dén hon dao hoang Véng nay dé tham gia khoi

thao van kién.

Hon nita, cai tén Ngan hang trung vong nghe ¢ vé qua khoa truong. Tir thoi tong thdng Jefferson

dén nay, tén goi ctia Ngan hang trung wong déu c6 dinh dang dén 4m muu cta cac nha tai phiét ngan
hang qudc té Anh, vi thé Paul kién nghi dung tén “Cuc Dur trit Lién bang” (Federal Reserve System)
dé che tai day mit thién ha. Thé nhung, trén thuc té, Cuc Du trix Lién bang c6 dﬁy dt moi chirc nang

ctia mot Ngan hang trung uong, va ciing gidng nhu Ngan hang Anh, Cyc Dy trit Lién bang My duoc
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thiét ké theo mé hinh tu nhan ndm giit c6 phan, va ngan hang s& thu duoc loi ich rat 16n tir viéc do.
Piém khac biét gitra Cuc Du trir Lién bang va Ngan hang thir nhat hay Ngan hang thtr hai 13, 20% c6
phan vén ¢6 ciia chinh phi trong co cdu ¢d phan ciia Cuc Dur triv Lién bang da bj 1dy mat, va nhu

vdy, no sé& tré thanh mot ngan hang trung wong tu hiru “thuan tuy”.

Nham che day ban chat thuc ciia Cuc Dy trit Lién bang M§ ciing nhu dé tra 11 cho cau hoi ai 1a ké
khéng ché co quan nay, Paul dd khéo 1éo dé xuit y kién: “Qudc hoi khdng ché Cuc Dy trit Lién bang
M, chinh pht ndm giit vai tro dai biéu trong hoi dong quan tri, nhung da sé thanh vién cta hoi dong
quan tri 1a do hiép hoi ngan hang truc tiép hodc gian tiép khdng ché”.

V& sau, trong phién ban cudi cing, Paul di d6i thanh “thanh vién cua Hoi ddng quan tri do tong
théng My bo nhiém”, thé nhung, chirc nang thuc sy cia Hoi dong quan tri do Hoi dong Tu véan Lién
bang (Federal Advisory Council) khdng ché, va cing véi Hoi dong quan tri, Hoi dong tu van lién
bang s€ dinh ky m& hoi nghi “thdo lun” cong viéce.

Thanh vién ctia Hoi dong tu van Lién bang s& do Chu tich Hoi ddng quén tri ctia 12 ngan hang du trit
lién bang quyét dinh. Piém nay da dugc 1ap liém trude cong ching.

Mot van d& nan giai khdc ma Paul phai d6i phé 1a lam thé nao dé che gidu sy thuc rang, nhan vat
chiu trach nhiém chu tri Cuc Du trit Lién bang 1a mdt chuyén gia ky cuu ctia ngan hang New York.
Tur thé ky 19 dén nay, vi phai ganh chiu nhiéu thiét hai do nan khing hoang ngan hang gy nén, hau
hét cac thuong nhan, chu trang trai vira va nho ctia mién trung tdy nuéc My ghét cay ghét dang cac
chuyén gia ngan hang dén tir mién déng. Con cac nghi si ctia nhitng khu vuc nay ciling khong thé ung
ho ngan hang trung wong néu nhur né dugc chu tri bdi mot nhan vét nao d6 tir ngan hang New York.
Vi vay ma Paul da thiét ké nén mot phuong 4n giai quyét tai tinh dé 12 ngan hang dia phuong thudc
Cuc Du trit Lién bang co thé tao thanh mot hé théng hoan hao. Ngoai gidi ngan hang, rat it nguoi
biét dugc rang, vé 1y thuyét, viéc phat hanh tién té va tin dung ciia My dugc tap trung & New York,
du trén thyc té, diéu nay khong hé dién ra & New York, va man kich nay ching qua la do céc ngan
hang thudc Cuc Du trit Lién bang dan dung nén ma théi. Con mdt diém nira thé hién sy suy nghi sau
xa cua Paul - dét try s¢ cua Cuc Du trir Lién bang M¥ tai Washington - trung tam chinh tri cia nudc
MY, trong khi New York méi 1 trung tAm tai chinh 16n cua dat nuéc nay. Méi lo ngai chinh caa ong
ta xuat phat tir sy ky thi ctia dan chiing dbi véi cac nha ngan hang dén tir New York.

Diéu ban tim th{r tur ciia Paul 1a 1am thé nao tim ra nhan vién quan 1y cho 12 nha ngan hang dia
phuong trire thuée Cuc Dur trit Lién bang My. Kinh nghiém lam viéc trong Quéc hoi cua Nelson
Aldrich cudi cung da giup 6ng tim duoc dat dung vd. Ong chi ra rang, cac nghi si mién trung tay
nude My thuong t6 16 sy thu dich v6i ngan hang New York, va dé tranh mat kiém soat, tong thong

phai 12 ngudi ding ra bo nhiém vi tri chii tich ngan hang dia phuong va d6 khong phai 1a nhiém vu
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ctia Qudc hoi. Nhung diéu nay da tao nén mot 16 hong phap luat. Diéu 8 chuong 1 ciia Hién phap My
quy dinh 0 rang réng, Quéc hoi chiu trach nhi€ém phu trach viéc quan ly phat hanh tién té. Viéc Cuc
Du trit Lién bang gat Quédc hoi ra ngoai rd rang da vi pham Hién phéap. V& sau, qua nhién diém nay
da tré thanh cai ¢§ dé cac nghi si chia mili dui céng kich Cuc Dy trit Lién bang M§. Sau khi dugc
dan xép chu déo, du luat nay nghiém nhién xuat hién vé6i hinh thirc mo6 phong theo su phan quyén va
can bang kiém soét cua hién phap M§. Tong théng bd nhiém, qudc hoi tham duyét, nhan si doc 1ap
nham chuc chu tich Hoi déng quan tri, con cac nha ngan hang dam nhan vi tri ) Vén, qua la mot

thiét ké hoan hao!

2. Bay nha tai phiét pho Wall: Nhirng nguoi
diéu khién hau trwong ciia Cuc D trir Lién

bang

Bady nhdn vit quan trong ciia phé Wall hién tai da khong ché dai bé phdn cdc nganh céng nghiép co
ban ciing nhw nguén von ciia My, bao gom: J.P. Morgan, James J. Hill, George Berk (Chii tich First
National Bank) triec thuéc Tap doan Morgan; bon nguoi con lai gom John Rockefeller, William
Rockefeller, James Stillman (Chu tich National City Bank), Jacob Schiff (cong ty Kuhn Loeb) truc
thuoc Tap doan Standard Oil Cities Bank. Pau moi trung tam vé von do ho tao nén dang tro thanh
thé lire chit yéu khong ché nuwée My(2).

John Moody - ngueoi sang ldp hé théng danh gia dau te Moody néi tiéng, 1911.

Bay vi tai to mit 1on ctia phd Wall chinh 14 nhimg nguoi thuc sy diéu khién viée thanh 1ap Cuc Du
trir Lién bang M¥. Su phdi hop nhip nhang bi mat gita ho véi gia toc Rothschild cia chau Au cudi

cung da tao nén mot phién ban ciia Ngan hang Anh tai My.

3. Sw ra doi va phat trién ciia dong ho Morgan

Tién than cua Ngan hang Morgan 14 céng ty George Peabody ctia Anh von khong duoc nhiéu nguoi

biét dén. George Peabody vén 1a mot thuong gia chuyén budn hoa qua say khé ctia ving Baltimore
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(M¥). Sau khi phat 1én nhd mot sé thuong vu nhé, vao nam 1835, George dén London. Chang
thwong gia tré nhan thdy nganh tai chinh 1a mét linh vuc béo bd, bén quyét dinh hun von véi mot sb
nguoi nira ¢ mé ngan hang Merchant Bank. Pay 1a mot nghiép vu “tai chinh cao cip” rat hop thoi
khi d6, khach hang chii yéu bao gdm chinh phu, cc cong ty 16n va nhitng ngudi rit giau c6. Ho cung
cap cac khoan vay cho thuong mai qudc té, phat hanh cb phiéu va cong trai, kinh doanh cac loai hang
hoa chui lyc, va ddy chinh 13 tién than ctia ngan hang dau tu ngay nay.

Thong qua su gidi thi€u ciia cong ty anh em nha Brown thudc chi nhdnh Anh, George Peabody da
nhan duoc thu moi dén duy tiée tir nam tude Nathan Rothschild. D4i véi chang thuong gia tré nay thi
vinh hanh d6 ching khac ndo niém hanh dién cua mot tin dd Thién Chua gido dugc Gido hoang tiép
kién.

Nathan d4 di thang vao van dé bang viéc dé nghi George Peabody gitip minh lam dai dién giao té bi
mat ciia dong ho Rothschild. Tuy néi tiéng 1a giau c6 véi khdi tai san khong 15, song dong ho
Rothschild van bi nhiéu nguoi & chau Au cam ghét va coi thuong vi thudng lira gat cudng doat tai
san cta dan chung. Tang 16p quy toc & London von khong thém séng chung cliing hang ngil voi
Nathan, d3 nim 1an bay lugt thang thimg tir chdi 101 moi ctia anh em dong ho nay. Du di tao ra thé
luc r4t manh & Anh, nhung gia toc Rothschild ludn co cam giac ciia ké ngdi “chiéu dudi” vi bi gidi
quy toc cd lap. Mot nguyén nhan khac khién Nathan chon George Peabody vi 6ng ta 1a nguoi khiém
t6n nha nhan, tu cach kha t6t, lai 13 ngudi M, sau nay con c6 thé dung vao viéc 16n.

Puong nhién 1a George Peabody hd hai don nhan 10i dé nghi ciia Nathan. Toan bd moi kinh phi giao
té déu do Nathan chi tra, cong ty ctia George Peabody nhanh chéng tro thanh trung tim giao té ndi
tiéng London. Dic biét 1a vao ngay 4 thang 7 hang nam, tiéc mimg nhan ngay 1& doc 1ap nudec My
déu duoc to chirc tai nha George Peabody va trg thanh mot sy kién quan trong trong gidi quy toc
London(2a). Pam khach khira cling kho ma hinh dung ndi, vi sao mot doanh nhan hét sirc binh
thuong may nam trudc lai co thé cang dang ndi nhitng khoan phi chidu dai trong nhiing bira tiéc
hoanh trang va xa xi kia.

Maii dén nam 1854, George Peabody van chi 1a mot 6ng chii ngan hang nho véi khoan tai san tri gia
mot triéu bang Anh. Tuy nhién, chi trong thoi gian 6 nim ngan ngui sau do, khdi tai san cia vi
thuwong gia nay di dat mic 20 triéu bang Anh va bién 6ng tré thanh ong chii nha bang c6 mau mit &
My¥. Trong thoi gian dién ra cudc khing hoang kinh té nim 1857 tai M do dong ho Rothschild giat
day, George Peabody da ddc hét tién dau tu vao cong trai dudng sit va cong trai chinh pha My trong
khi cac 6ng chii nha bang Anh ddt nhién ban tong ban théo tat ca cong trai co dinh dang dén M.
Ciing trong giai doan ndy, George Peabody 1am vao canh kho khin nghiém trong. Piéu ky la 1a khi

George map mé bén bd vuc pha san, Ngan hang Anh gidng nhu thién st tir trén troi roi xudng da
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ngay lap tic cung cip cho ong ta mot khoan vay tin dung tri gid 800 nghin bang Anh. Chinh diéu nay
da giup George phuc hdi nhanh chéng. Va thé 13, chang hiéu sao, mdt ngudi can trong nhu George
Peabody lai quyét dinh mua vao mot lwong 16n céc loai cong trai dang bi cac nha dau tu My ban db
ban thao nhu rac rudi. Cudc khing hoang nim 1857 hoan toan khong gidng véi cude suy thoai nim
1837. Chi trong mot nam thi nén kinh t& My d hoan toan thoat khoi bong may cua su suy thoai. Két
qua la cac loai cong trai My da giup 6ng nhanh chdong tr¢ thanh nguoi si€u giau cé - mot viée xay ra
twong tw voi chién dich cong trai Anh ctia Nathan nam 1815 khién ngudi ta khiép dam.

Vi George Peabody khong c6 con ndi ddi nén san nghiép khong 16 kia ciing ching c6 ai thira ké.
Chinh vi thé ma ong rat khd tim va cudi cing quyét dinh moi chang trai tré tudi Junius Morgan nhap
hoi lam an. Sau khi George Peabody nghi huu, Junius Morgan di nim giit toan bo viéc lam an va dbi
tén cong ty nay thanh Junius S. Morgan and Company, sau d6 ddi tén chi nhanh & My thanh J.P.
Morgan and Company. Nam 1869, trong cudc hop mat & London v6i gia toc Rothschild, dong ho
Morgan d4 hoan toan ké thira méi quan hé ciia George Peabody véi gia toc Rothschild va dwa moi
quan hé hop tac nay phat trién 1én mot tim cao mdi. Nam 1880, J.P. Morgan dau tu mot luong 16n
von nham t6 chirc lai hoat dong kinh doanh cta cong ty duong sit.

Ngay 5 thang 2 nam 1891, gia toc Rothschild va mot s6 nha ngan hang khac & Anh da thanh 1ap mot
td chirc bi mat léy tén la “Tap doan hoi nghi ban tron”. O My, mot t6 chirc tuong tu cling dugc thanh
1ap, dimg dau chinh 1a dong ho Morgan. Sau chién tranh thé gidi thir nhét, “Tap doan hoi nghi ban
tron” ciia My duoc d6i tén thanh “Hoi dong ddi ngoai” (Council on Foreign Relations), con & Anh
thi d6i thanh “Vién Hoang gia vé Quan hé qudc té“ (Royal Institute of International Affairs). R4t
nhiéu quan chirc ctia chinh phii hai nudc Anh va My déu 1a nhitng ngudi duoc Iya chon tir hai hiép
héi nay.

Nam 1899, J.P. Morgan va Drexel dén London tham gia dai hoi cac nha tai phiét ngan hang qudc té.
Ngay khi tr¢ vé, I.P. Morgan da dugc chi dinh lam dai dién cao cép cho lo1 ich ctua dong ho
Rothschild & My. Hoi nghi London di dén mot théng nhét rang, cac cong ty J.P. Morgan (New
York), Drexel (Philadelphia), Grenfell (London), Morgan Harjes Cie (Paris), M.M. Warburg
Company (Pirc) va My, gan két hoan toan voi dong ho Rothschild(3). Nam 1901, J.P. Morgan da
mua lai cong ty gang thép Carnegie véi gia 500 tri¢u do-la, sau d6 co cau lai toan bg t chic nay va
bién n6 thanh Cong ty gang thép M (United States Steel Corporation) c6 gia thi truong hon 1 ti d6-
la. J.P. Morgan dugc coi 1a ngudi giau nhét trén thé gidi thoi d6, thé nhung, can ctr theo béo céo cia
uy ban kinh té 1am thoi qudc gia (Temporary National Economic Committee), dng ta chi nim giit 9%
cb phan cta céng ty minh. Xem ra, Morgan véi tiéng tam ling 14y van chi 13 mot nhan vat dién trude

san khau.
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4. Rockefeller: Vua dau mé

John Rockefeller cha 1a mot nhan vat it nhiéu gay tranh cai trong lich st nudc My, bi thién ha chup
mii 12 “nguoi mau lanh”. Tén tudi ciia 6ng gan lién véi cong ty dau moé ndi tiéng thé gisi.

Viéc budn ban dau moé ciia John Rockefeller bat dau tir thoi ky ndi chién My (1861 - 1865), va mii
dén nam 1870, khi cong ty dau mo duogc thanh 1ap thi quy mé lam in cua éng van thudc vao hang
thudng thuong bac trung. Sau khi nhan dugc mot khoan cho vay co ban ctia ngan hang d6 thi qudc
gia Cleveland, trong nhay mit, dudng nhu Rockefeller di tim dugc cam giac dich thyc ciia minh. DA
tam canh tranh theo ludt rirng ctia nha tai phiét nay da vuot xa strc tudng tugng cua moi ngudi. Nhan
thiy nganh cong nghiép luyén dau rit co trién vong tét voi mirc loi nhuan ngén han rit cao, nhung
Rockefeller ciling déng thoi nhin théy mot su that hién nhién: d6 1 sy canh tranh trong linh vyc nay
dién ra kich 1iét ma khong c6 sy kiém soat, vi thé, sém hay mudn, cac doanh nghiép tham gia vao
cudc choi nay ciing s& roi vao canh canh tranh theo kiéu tu sat. Va dé ton tai, chi c6 duy nhat mot
cach: tiéu diét ddi thu canh tranh béng moi gia, khong tur bét ¢t thu doan nao.

Trude hét, Rockefeller khéng ché cong ty trung gian nhung khong dé cho ai biét rang minh da dé
xuat mua lai di thu canh tranh véi gid thap. Néu cu tuyét, d6i tha canh tranh s& déi mat vai cudce
chién gia ca tham khéc, cho dén khi dbi thu pha phuc hodc pha san méi thoi. Néu khong hiéu qua,
sau cung Rockefeller sé& str dung dén chiéu so trudng ctia minh - bao luc: danh cong nhan cua d6i tha
canh tranh, phong hoa thiéu rui nha xuéng ctia d6i thii. Sau may hiép nhu vay, s6 d6i thit may man
song sot chi con dém trén dau ngodn tay. Tuy dd giy nén su cim phan trong gidi kinh doanh, nhung
hanh vi ling doan nay ctia Rockefeller cling dem lai hirng tht cao dd cho céc nha tai phiét ngan hang
& New York.

Dong ho Rothschild vin mudn tim moi cach khdng ché nuéc My dang ngay cang 16n manh. Tuy
nhién, nhitng méanh khée cua ho toc nay sém mudn déu thit bai. Viéc khéng ché mot quéc vuong O
chau Au don gian hon rat nhiéu so véi viée khéng ché mét chinh phu dan ctr. Sau cudc nodi chién cua
My, dong ho Rothschild bat dau sap xép ké hoach khéng ché My. V& tai chinh thi da ¢ cong ty
Morgan va cong ty Kuhn Loeb, con trong gi¢i cong nghiép van chua c6 ai thich hop. Nhitng gi ma
Rockefeller 1am da thip 1én mot tia hy vong cho dong ho Rothschild. Néu nhu dugc tiép thém mot
lwong tai chinh 16n thi thuc luc ciia nha Rockefeller s& vuot rat xa so voi mot ving Cleveland nho
nho.

Rothschild da cur Jacob Schiff ciia cong ty Kuhn Loeb - mot chién lugc gia quan trong nhét cta ho vé

tai chinh & My - tham gia vao ké hoach nay. Nam 1875, Jacob Schiff than chinh dén Cleveland dé
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chi cho Rockefeller cach thirc trién khai cac budc tiép theo trong ké hoach khéng ché nudc My.
Cung voi sy xuét hién cta Jacob Schiff, mot diéu may méan khac cling dén v6i Rockefeller ma co
nim mo ong ta ciing khong dam nghi dén: thong qua ngan hang Morgan va cong ty Kuhn Loe,
Rothschild d3 khéng ché 95% thi phan van chuyén dudng sit My, dong thoi Jacob Schiff dang co du
dinh thanh 1ap cong ty South Improvement Company nhiam cung cap dich vu van chuyén gia ré cho
cong ty diu mo cua Rockefeller, ma dudi su khéng ché gia cudc van chuyén nay, chang c6 miy cong
ty luyén dau c6 thé tiép tuc sinh ton. Rat nhanh chéng, Rockefeller da liing doan hoan toan nganh

diu mo cua My, tro thanh “Vua dau mo” that sy ca vé nghia den 1an nghia bong.

5. Jacob Schiff: Chién lwgrc gia tai chinh ciia
Rothschild

Mbi quan h¢ mat thiét gitra hai dong ho Rothschild va Schiff co thé dugc truy nguoc vé nam 1785,
khi Rothschild cha chuyén dén mot toa dinh thy ndm ting & Frankfurt, va trong nhiéu nam lién séng
chung véi dong ho Schiff.

Cung 1a cac nha tai phiét ngan hang gbc Do Thai & Pirc nén hai dong ho nay c6 méi quan hé hitu hao
kéo dai hang tram ndm.

Nim 1865, tron 18 tudi, Jacob Schiff dén M§ sau mot thoi gian thuc tp & ngén hang Rothschild
(Anh).

Sau khi tong théng Lincoln bi 4m sat, Jacob lam ké toan cho cac ngan hang chau Au ciia My, dong
thoi cung thiic day viéc xay dung ché d6 ngan hang trung wong tu hitu ctia My. Mot muc dich khac
ctia Jacob chinh 1a phét hién, boi dudng kién thirc cho dai dién ctia ngan hang chau Au, dong thoi
dua ho gia nhap vao céac vi tri quan trong nhu chinh phu, toa dn, ngan hang, cong nghiép, dé cho thoi
Co.

Ngay 1 thang 1 nam 1875, Jacob lién két véi cong ty Kuhn Loeb va tré thanh thanh vién chu chdt
cua cong ty.

Duéi sy ting ho ctia dé ché Rothschild hing manh, cudi ciing cong ty Kuhn Loeb d3 trd thanh mot

trong nhitng ngan hang dau tu ndi tiéng nhét cudi thé ky 19 va dau thé ky 20.

6. James J. Hill: Vua dwong sat
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Xay dung duong sit 1a nganh céng nghiép quan trong doi hoi ngudn tai chinh 16n. Su phat trién cua
nganh cong nghiép dudng sit khong 16 tai M¥ chu yéu dura vao ngudn tién tir thi trudng vén ciia Anh
va cac qudc gia khac & chau Au. Khdng ché viéc phat hanh cong trai duong sit My ¢ chau Au chinh
1a thu doan cua cac nha tai phiét nhdm nim giir s6 phan cua nganh céng nghiép nay.

Nam 1873, cac nha tai phiét ngan hang quc té dot ngot siét chit ngudn tai chinh ddi véi My dong
thoi ban thao cong trai ciia nude ndy. Didu d6 khién cho cong trai dudng sit My 1am vao canh cho
chidu. Ngay khi cudc khing hoang két thuc vao nam 1879, dong ho Rothschild 1ap tirc trd thanh cha
no 16n nhat cia nganh duong sit My. Chi cn cao hirng mot chit, nha tai phiét nay c6 thé bop chét
mach mau tai chinh ctia bat ky cong ty dudng sit ndo cia My. Trong bdi canh do, James J. Hill - mot
thuong gia khoi nghiép voi nghé van chuyén duong sit bang hoi nudc va than dé - budc long phai
dau quan dudi truéng cia cac nha tai chinh dé c6 thé sinh ton va 16n manh trong su canh tranh khéc
liét ciia nganh duong sit.

Morgan chinh la chd dua tai chinh ddi vai ong ta. Vai sy ung hd cua Morgan, James J. Hill da thuc
hién ké hoach thon tinh hang loat cong ty duong sit dang 14m vao canh pha san sau cudc khing
hoang nam 1873.

Dén nam 1893, gidc mo dugc nam giit nganh duong sit xuyén My ctia James J. Hill cubi ciing da tré
thanh hién thyc. Khi tranh gianh quyén khng ché dudng sat mién Tay, James J. Hill da gap phai mot
d6i tha rat manh - Lién hiép dudng sat Thai Binh Duong (Union Pacific Railroad) do Tép toan tai
chinh Rockefeller d& dau. Lién hiép nay di bat ngd tin cong ong trum van tai dudng sit bang viéc bi
mat thu mua c6 phiéu ciia cong ty Northern Pacific do James J. Hill kiém soat. Khi phat hién ra van
dé thi James J. Hill da sap mat quyén kiém soat cong ty. Ong ta lap tic cAu vién khan cép nha tai
phiét Morgan ltc nay dang trong ky nghi mat & chdu Au. Morgan lap tirc ra 1énh cho thudc ha phan
kich lai su khiéu chién cua Rockefeller. Trong mot thoi gian dai, thi truong cd phiéu phé Wall nhu
1én con sbt, nha dau tu tranh nhau mua c6 phiéu ciia Cong ty duong sat Northern Pacific nhu an may
cudp chao thi khién mdi ¢6 phiéu c6 khi da nhay 1én mirc 1.000 do-la.

Hai con ho dénh nhau it c¢6 con bi thuong, cudi ciing cac nha tai phiét ngan hang quéc té budc phai
diéu dinh.

Két qua 13, Cong ty cd phan chimg khoan mién Bic (Northern Securities Company) duoc thanh 1ap,
hai con h6 cting nhau kiém soat nganh van chuyén duong sit Bic My. Ngay trong ngay thanh lap
cong ty ndy, tong théng McKinley bi 4m sat, Pho tong thong Roosevelt cha 1én ké nhiém. Duéi su
phan ddi quyét li¢t cua Roosevelt cha, Cong ty ching khoan mién Béc bj “Pao luat chéng doc
quyén” - dao luat dugc qudc hoi My thong qua nam 1890 - cudng ché giai thé. Sau d6 James J. Hill

quay huéng dau tu vé mién Nam, nudt gon nganh van chuyén duong sat tir Colorado thang dén
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Texas.

Dén khi qua doi vao nam 1916, James J. Hill d3 tich gop duoc mot tai san 1én dén 53 triéu do la.

7. Anh em nha Warburg

Nam 1902, hai anh em Paul va Felix tir Frankfurt (Btrc) di cu sang M. Hai chang trai nay xuat than
trong mot gia dinh c6 truyén thong vé nghé ngan hang, rat tinh thong trong linh vuc nay, dic biét 1a
Paul, ngudi duoc goi 13 cao thu trong gidi tai chinh thoi d6. Rothschild to ra rat xem trong tai ning
cua Paul nén da dac phai hai anh em tir ngan hang ctia dong ho Warburg (M. M. Warburg and Co.)
dén My vbn lic nay dang rat cin nhan tai.

Luc nay, dong ho Rothschild thiic ddy ké hoach ngan hang trung wong tu hitu & My di gan ca trim
nam, syt stii nhiéu phen ma chwa duoc nhu . Lan nay, Paul s& ddm nhan nhiém vu cha cong. Sau
khi d¢én My duoc mot thoi gian, Paul da két giao v6i cong ty Kuhn Loeb ciia Jacob Schiff, dong thoi
cudi con gai ctia vo chdng Schiff, con Felix ciing da curdi mot co con gai khac ciia Schiff,

Colonel Ely Garrison - ¢b van tai chinh sudt hai doi tong thong Roosevelt (cha) va Wilson di nhan
xét rang: “Aldrich dang gip phai sy phan ddi trén toan quc, chinh ngai Paul Warburg di co cau lai
dé an Cuc Dy trir Lién bang My. Tri tué thién tai dang sau ké hoach nay déu bat ngudn tir Alfred
Rothschild ciia London™(4).

8. Tuyén tién tieu cua viéc xay dung Cuc Duw

trir Lién bang My: Cugc khung hoang ngan
hang nam 1907

Nim 1903, Paul dem cuong linh hanh dong véi cic chi dan cach thirc 4p dung nhing “kinh nghiém
tién tién” ciia cac ngan hang trung wong chau Au dén nudc M§ va trao cho Jacob Schiff. Sau o, tai
liéu nay lai dugc trao cho James Stillman - CEO cua National City Bank (sau nay 1a Ngan hang Hoa
Ky) va nhom céc nha ngan hang cia New York. Moi ngudi déu cam thdy nhu duoc khai sang nho tu

tudng cua Paul.
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Van dé 1a su phan d6i cua dan chiing d6i voi ngan hang trung wong tu nhan ting 1én rat manh. Gidi
cong nghiép cling nhu chu cic doanh nghiép vira va nho rat 4c cam véi cac nha tai phiét ngan hang
New York. Bat ctr dé 4n nao c6 lién quan dén ngén hang trung wong tu nhan do cac nha tai phiét
ngan hang dé xuat déu bi cac nghi si qubc hdi tranh né gidng nhu tranh bénh truyén nhidm vay.
Trong mot bau khong khi khé chiu mang dam tinh chinh tri nhu vay, viéc thong qua dé 4n ngén hang
trung wong nham tao ra 1oi thé cho céc nha tai phiét ngan hang qua that 1a mot diéu vé cing kho
khan.

Dé xoay chuyén tinh thé bat loi, mot cudc khung hoang tai chinh khdng 16 d3 bét dau dwoc nghi dén.
Trude hét, trong du luan bat dau xuat hién nhitng khai niém tai chinh méi.

Ngay 6 thang 1 nim 1907, mot bai viét caa Paul véi tiéu dé “Khuyét diém va nhu cau ciia hé thong
ngdn hang chiing ta” (Defects and Needs of Our Banking System) da duoc cong bd dé roi tir day,
Paul tré thanh ngudi ¢b suy hang dau cho ché do ngan hang trung wvong & My. Khong 1au sau do, tai
hoi nghi danh cho cac thuong gia New York, Jacob Schiff d4 tuyén bd rang “néu khong du strc kiém
soat nguon von tin dung, ngan hang trung wong ctia chiing ta s& phai trai qua mot cudc khung hoang
tai chinh ghé gém véi tAm anh hudng sau rong nhat(5).

Giéng nhu thoi ky 1837, 1857, 1873, 1884 va 1893, cac nha tai phiét ngan hang da sém nhin ra hi¢n
tugng bong bong xuét hién trong su phat trién qua nong ctia nén kinh té, va day ciing 1a két qua tat
yéu cua viéc khong ngimg néi 10ng vong quay luu chuyén tién t&. N6i mot cach hinh tugng, toan bo
qua trinh nay giéng nhu viéc nudi ca trong hd. Viéc ché nude vao hd ca cling gidng nhu chuyén néi
long vong quay luu chuyén tién té hay bom mot lugng 16n tién vao nén kinh té. Sau khi nhan dugc
mot luong lon tién duoc bom vao nay, dudi sy mé hodc cua tién bac, cac nganh cac gioi bét dau
ngay dém kho sd, nd lyc sang tao ra ciia cai, va qué trinh nay gidng nhu viéc ca trong hd ¢ ra stc
hép thu cac thanh phan dinh dudng dé ngay cang béo map. Khi nhan thay thoi co thu nhap di chin
mudi, cac nha ngan hang s& dot ngot siét chit vong quay luu chuyén tién té, rat can nude trong hd, va
phan 16n ¢4 trong hd lic nay chi biét tuyét vong chd doi gidy phit bi tom gon.

Nhung chi c6 cac 6ng trim ngén hang 16n nhat méi biét dugc dau 1a thoi diém bat dau hut nude vét
c4. Ngay sau khi mot qudc gia thanh lap ché d6 ngan hang trung wong tu nhén, viéc kiém soat qua
trinh rat nudc hét ca cua dam tai phiét ngan hang lai cang tré nén d& dang hon bao gid hét.

Quy trinh phat trién, suy thoai kinh té, tich luy va bdc hoi tai san déu 1a két qua tat yéu tir viéc “nudi
dudng” mot cach khoa hoc cua cac nha ngan hang.

Morgan va cac nha tai phiét ngan hang qudc té sau lung ong ta di tinh toan mot cach chinh xéac thanh
qué du tinh ctia con bao tap tai chinh 1an nay. Trudc hét 13 tro “rung cay doa khi”, lam chan dong xa
hoi My, dé “thuc t€” chi rd rang mot xi hoi khong c6 ngan hang trung wong s& yéu 6t dén thé nao.

Tiép dén 14 tro bop nghet va sap nhap cac ddi thu canh tranh vira va nho, ddc biét 1a nhimg cong ty
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dau tu uy thac mua béan, khién cac nha ngin hang cam thiy kho chiu.

Céc cong ty dau tu uy thac thoi d6 dang ndm giit nhidu nghiép vu ma ngan hang khong thé cé, trong
khi d6, chinh phu lai hét strc thong thoang vé mit quan 1y. Tt ca nhitng diéu nay khién cho cac cong
ty ddu tu uy thac ra tay thu hut ngudn vén xa hoi va dau tu vao cac nganh nghé co rai ro cao hay thi
truong cd phiéu. Dén khi cudc khung hoang bung phat vao thang 10 nim 1907, khoang mot ntra cac
khoan giri ngan hang & New York déu bi cac cong ty dau tu uy thic gan no voi lai sut cao dé dau tu
vao thi truong cb phiéu va cong trai c6 muc rui ro cao, va nhu vay, ca thi truong tai chinh roi vao
trang thai dau co tot do.

Trong sudt miy thang trudc thoi gian nay, Morgan lién tuc di “nghi mat” giita London va Paris.
Theo su hoach dinh cong phu ctia cac nha tai chinh qubc té, Morgan tré vé My.

Khéng lau sau, & New York bdng nhién c6 tin don rang Knickerbocker Trust - mot cong ty uy thac
mua ban 16n thir ba nuéc My - sap pha san. Loi don dai nhu virus doc hai lan ra khap New York voi
tbc d6 chong mat. Nhitng ngudi co tai khoan tiét kiém & ngan hang v6 cling hoang so chen chic
nhau sip hang sudt sang thau dém trudc clra cac cong ty uy thac dé cho rat hét tién trong tai khoan
ctia ho. Con ngan hang thi yéu cu cac cong ty uy thac nay phai lap tirc hoan ng. Do phai d6i mat voi
strc ép tir hai phia nén cac cong ty dau tu uy thac chi con biét cach vay tién thi truong ¢ phiéu
(Margin Loan), 13i suat vay trong nhay mat da nhay 1én mic 150%. Dén ngay 24 thang 10, giao dich
thi truong c¢6 phiéu hau nhu roi vao trang thai dong bang.

Luc nay, Morgan xuat hién v&i bo mat ctia mot vi chia ctru thé. Vi cha tich S¢ Giao dich chimg
khoan New York tim dén phong lam viéc ctia Morgan cau ctru. Vi giong run riy, ong ta cho
Morgan biét rang néu trudc ba gio chiéu ma khong thé tap trung du 25 tri¢u do-la thi it nhat 50
doanh nghiép s€ pha san, va ngoai viéc dong cua s¢ giao dich ra, ong ta khong con lua chon nao
khac. Hai gio chiéu, Morgan triéu tdp khan cip hoi nghi cac nha ngan hang, va trong vong 16 phut,
cac nha ngan hang da gom du tién. Morgan 1ap tirc cho nguoi dén S Giao dich chung khoan tuyén
b s& mo rong bién do cho vay véi 1ai suit 10%, ca S& Giao dich ngay tirc khic vang 1én mot trang
hoan hé. Chi trong mot ngay, ngudn vén ciru trg khan cip da hét veo, 13i suat lai bat dau sét manh.
Tam ngan hang va cong ty uy thac mua ban da dong cira. Morgan voi tim dén Ngan hang thanh toan
New York, yéu cau phat hanh ngan phiéu dinh muc - mot ngudn tién tam thoi - dé tmg pho véi su
thiéu hut hién kim nghiém trong.

Thir bay ngay 2 thang 11, Morgan bat dau trién khai ké hoach ma 6ng di nung néu tir 1au nham ciru
van cong ty Moore and Schley dang chao dao trong mua gi6. Cong ty nay da lun sau vao khoan ng
25 triéu d6-la, sap phai dong cira. Nhung cong ty nay lai 13 chii no chinh ctia Tennessee Coal and
Tron Company, va néu cong ty nay phai tuyén bd pha san thi thi truong cd phiéu New York s& hoan

toan sup do, hau qua lién quan s€ kho luong hét. Morgan cho moi tat ca cdc nhan vat tai to mat 16n
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trong gi6i tai chinh New York dén thu vién cta ong. Cac nha ngin hang thuong mai duoc bd tri
trong phong sach phia dong, trong khi 6ng tong cta cong ty uy thiac mua ban duoc sip xép ¢ phong
sach phia tay, con cac nha tai chinh ding ngdi khong yén va dang lo cho s phan cua minh thi dwogc
Morgan b tri mot phong riéng.

Morgan thira biét ring ngudn tai nguyén khoang sit va than da cta cac bang Alabama, Georgia thudc
quyén nim giir ctia Tennessee Coal and Iron Company sé& gitp ting cudng vi thé ba chu gang thép do
Morgan dung nén. Dudi sy khéng ché cua phap 1énh chéng ling doan, Morgan khong thé nudt troi
miéng mdi béo bé ndy, trong khi cudc khung hoang 1an nay da dem dén cho 6ng ta mot co hoi hiém
co.

Diéu kién ciia Morgan 13, dé ctru vin Tennessee Coal and Iron Company ciing nhu ca nganh uy thac
mua ban, cac cong ty uy thic mua ban can phai huy dong ngudn von 25 triéu do-la dong thoi mua lai
quyén no cta Cong ty khai khodng va luyén thép Tennessee tir tay Moore va Schley. Cudi clng,
dudi ap luc pha san can ké va su mét moi do lo nghi, cac 6ng chu cua cac cong ty dau tu da phai dau
hang Morgan.

Ngay sau khi thau tom dugc miéng mdi béo 1a Cong ty Tennessee Coal and Iron nay, Morgan vui
mimng khon xiét, nhung van con mot cira ai cudi ciing phai vuot qua - tong thong Roosevelt (cha),
ngudi ludn ludn phan dbi tinh trang liing doan. Ti chu nhat ngay 3 thang 11, Morgan phai nguoi dén
Washington ngay trong dém v&i nhiém vu phai ldy dugc phé chuan cia tong théng trude khi thi
truong cd phiéu mé ctra vao sang thir hai. Ngan hang khing hoang, hang loat doanh nghiép dong
ctlra, ngudi dan tire gian vi da mat di tt ca cla cai. Pidu ndy da tao nén sy khung hoang trong chinh
quyén khién cho Roosevelt (cha) khong thé khong dua vao strc manh cua Morgan dé 6n dinh dai
cudc, trong thoi khac cudi ciing, 6ng ta da budc phai dat but ky vao ban ha thanh lién minh. Khi d6
chi con 5 phut nita 1a dén gio thi trudng cb phiéu ngay thi hai mé cira!

Tin tirc nhanh chéng lan khép thi trudng New York.

Morgan da mua lai Tennessee Coal and Iron véi gid siéu ré 45 tri¢u do-la, trong khi gid tri thyc cta
cong ty nay theo tinh toan ctia John Moody it nhat ciing khoang 1 ti d6-la(6).

Mbi mot cudc khung hoang tai chinh déu 1a su dinh hudng chinh xac cho sy bung nd nhitng &m muu
d3 nung nau tir 1au Lau dai tai chinh méi tinh nguy nga ruc ro ludn dugc xay trén dong hoang tan do

nat cua hang ngan hang van nguoi phé san.



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING
9. Tur ché do ban vi vang dén tién giay - budc
chuyén lom trong the gi¢i quan cua cac nha

ngan hang

Ttr cudi thé ky 19, trong nhan thic cia cadc nha ngan hang quéc té d6i vai tién bac lai ¢6 thém mot sy
khac biét moi.

Chau Au budc sang thé ky 20, cic nha tai phiét ngén hang da tim ra mot thé ché tién 1¢ phap dinh
hiéu qua cao hon va cling phuc tap hon. Tién té phép dinh da thoat ly triét dé khéi su khéng ché cung
rdn ciia vang va bac ddi v4i tong luong tién cho vay, khién cho viéc khdng ché tién té cang thém
mém déo nhung ciing kin dao hon. Trong khi hiéu dugc rang lgi ich thu dugc tir viée ting cuong
cung Ung tién t& vo han ton that hon rat nhiéu so véi loi tirc cac khoan vay ma lam phat tién t& dem
lai, cac nha ngan hang bén lap tirc tré thanh nhitng ngudi tng hd cudng nhiét nhét cho tién té phap
dinh. Br:ing viéc phat hanh thém tién voi toc do nhanh manh, cac nha ngan hang da tudc doat toan bo
clia cai gia tri nhat cua dan chiing trén ca nudc, ma so v6i phuong thire ngan hang cudng ché phat
mai tai san cta nguoi khac, lam phat tién té “vin minh” hon nhiéu, dong thoi ciing it gip phai su
khéng cu cia ngudi dan hon, tham chi con kho ma phat hién ra.

Vi sy tai trg cua cac nha tai phiét ngan hang, cadc nghién ctru kinh té hoc vé lam phat tién té dan
chuyén huéng sang quy dao cua trd choi s6 hoc don thuan. Khai niém lam phat tién t& (Currency
Inflation) do viéc phat hanh thém tién gidy gay nén da hoan toan bi 1y luan lam phat gia ca (Price
Inflation) che khuit.

Lac nay, ngoai ché @6 du trix vang cuc bo (Fractional Reserve) cling nhu viéc cat dut moi quan hé
gilra tién té va cong trai quéc gia, cac nha ngan hang lai c6 thém mot cong cu 1gi hai hon: lam phat
tién té. Tur dy, cic nha ngan hang da thuc hién sy chuyén bién day kich tinh tir nguoi bao vé vang
tro thanh ké thu khong doi troi chung dbi véi vang.

Nhan xét ciia Keynes d6i v6i nan lam phat tién té c6 thé néi 1a vo cing sac bén “ap dung bién phép
nay, chinh phu c6 thé tan thu toan bo cla cai cla nguoi dan mdt cach bi mat ma kho bi phat giac,
trong mot triéu nguoi that kho c6 mot ngudi co thé phat hién ra hanh vi an cap nay”.

No6i mot cach chinh xéc thi bién phap nay khong phai do Cuc Dy trit Lién bang thuc hi¢én ma la chinh

phu.
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10. Cudc tranh cir tong thong nim 1912

Thir Ba, vi Hiéu truéng ciia Triwong Pai hoc Princeton sé triing cie Thong doc bang New Jersey ciia
cdc ban. Thang 11 nam 1912, éng ta sé ddc cir tong thong Hoa Ky. Thang 3 nam 1917, 6ng ta sé tiép
tuc tdi ddic cir thém mot nhiém ky nita. Va dé sé la mot trong nhitng tong thong vi dai nhat trong lich
sw Hoa Ky.

Bai phat biéu ciia Rabbi Stephen & New Jersey nam 1910.

Wise - ngudi sau ndy tré thanh cb van than can cua tong thdng Wilson - c6 thé dy doan chinh xéac két
qué cudc tranh cir tong théng trudc hai ndm, tham chi 1a két qua bau cir thong thong ciia sau nam
sau, hoan toan khong phai vi trong tay 6ng ta that su c6 mot qua cau than ky ctia cac phu thuy, ma
boi vi moi ké hoach déu 1 viéc di duoc cac nha tai phiét ngan hang vach san.

Pung nhu du tinh cia cac nha ngan hang qudc té, cudc khung hoang kinh té nim 1907 d gay chan
dong rat 16n dén xa hoi M. Su phin nd cua dan ching ddi véi cong ty dau tu uy thac, sy hoang
mang d6i véi viéc dong cira ctia cic ngan hang, sy dé chimg va so hii dbi voi thé luc ciia cac ong
trum tai chinh phé Wall hoa vao nhau tao thanh trao lua phan dbi manh m& moi su lting doan tai
chinh va da cudn ca nudc My vao cudc.

Woodrow Wilson - Hiéu truong Truong Pai hoc Princeton - chinh 1a mét nhan vat suc soi phan dbi
su liing loan tai chinh d6. Frank Vanderlip - Chu tich National City Bank da ting néi rang: “T6i viét
thu mo1 Woodrow Wilson - Hi€u trudng Truong Pai hoc Princeton tham gia mot budi da tiéc va phat
biéu dién thuyét. Dé cho 6ng ta biét duoc day 1a mot co hoi trong dai, toi da ndi rang thugng nghi si
Aldrich ciing phai dén tham du va phat biéu dién thuyét. Cau tra 10i cta tién si Wilson da khién toi
kinh ngac. Ong ta da thang thimg tir chdi phat biéu dién thuyét chung véi thuong nghi si Aldrich(7).
Thuong nghi si Aldrich khi d6 1a ngudi rat ¢6 thé lyc v6i 40 nam lam viée trong Qudc hdi nhung 6
dén 36 nam 1a thuong nghi si, lai 1a Chu tich uy ban tai chinh thuong vién c6 quyén luc rat 16n, ban
than 1a cha vo ctia Johan Rockefeller con, c6 mbi qua lai vo cting mat thiét voi giéi ngan hang phd
Wall. Nam 1908, 6ng ta da dé nghi rang, trong tinh hudng khan cap, ngan hang c6 thé phat hanh tién
t¢, va dung cong trai ciia chinh phu lién bang, chinh pht bang va chinh phu dia phuong cung véi
phiéu cong trai dudng sit lam tai san thé chap. Tha vi that, rai ro da c6 chinh phtl va ngudi dan cang
dang, con chd ngon lanh thi cac nha tai phiét ngan hang hudng ca. Piéu nay khién nguoi ta khong
thé khong bai phuc thu doan cua phé Wall. Cai dé an nay dugc goi la “Pao luat tién té khan cép”
(Emergency Currency Act), va trd thanh co s 1ap phap cho dé an Cuc Dy trir Lién bang My 5 nim

sau d6. Thuong nghi si Aldrich duoc coi 1a nguoi phat ngdn cia phd Wall.
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Woodrow Wilson tdt nghi¢p Pai hoc Princeton nam 1879, sau d6 hoc thém nganh luat ¢ Pai hoc
Virginia va bao v€ thanh cong luan an tién si & Pai hoc John Hopkins vao nam 1886. Nam 1902,
Woodrow Wilson chinh thire trd thanh Hi€u truong Pai hoc Princeton. Véi hoc van uyén tham, ong
luén phan d6i manh mé sy ling doan tai chinh, va dwong nhién 14 khéng mubn gan giii voi ngudi
phat ngodn cua cac trum tai chinh. Mac du hoc cao hiéu rong va c6 mat trai tim bac ai, song, vi Hi¢u
truong truong Pai hoc Princeton ciing khd ma hiéu hét duoc ky xao kiém tién cta cac nha tai phiét
ngan hang ph6 Wall.

Dam tai phiét ngan hang hiéu 5 ring, Wilson 1a mot ngudi ndi tiéng chuyén phan déi su ling doan
tai chinh, mot nhan tai voi hinh tugng trong sang, va dé6 qua that 1a mot vién ngoc thuan khiét kho co6
dugc. Vi thé, cac ong trum nha bang ngdm ngam do tién dau tu vao Wilson, ra strc “d&o got” hong
dung 6ng vao viéc 16n.

Ciing may la Cleveland Dodge - Chiui tich Ngan hang d6 thi qubc gia New York lai 1a ban hoc cia
Wilson ¢ Pai hoc Princeton. Nam 1902, viéc Wilson nham chtrc hiéu truéng Dai hoc Princeton mdt
cach thuén loi chinh 1a két qua cta su hd tro to 16n v tai chinh cua Dodge. C6 dugc mot mbi quan
hé khong don gian nhu vay, dudi su sap dit ctia cac nha tai phiét ngan hang, Dodge bat dau loan lin
& phd Wall rang Wilson dugc du doan s& trd thanh tong thong tuong lai.

M¢6i nham chie hiéu truong dugce méy nam ma Wilson d6t nhién dugc nguoi khac tung hé minh 1a
tong thong twong lai. Va viéc Wilson thiy mimg au ciing 1a chuyén thuong tinh. Puong nhién, viéc
duogc tung ho nhu vy ludn phai tra gia. Wilson bat dau quay lung véi phong trao phan ddi ling doan
tai chinh va xich gan lai v6i phd Wall. Qua nhién, dudi sy ting ho cila cac 6ng cha phd Wall, nim
1910, Wilson nhanh chéng tré thanh Théng ddc bang New Jersey.

Bé ngoai, Wilson van nghiém khic chi trich phé Wall liing doan tai chinh cho du thyc té trong 1ong
ong ta ciing hiéu rang dia vi va tién do chinh tri cia ong ta s& phai hoan toan dya vao thé lyc cua cac
nha tai phiét ngan hang. Con dam tai phiét thi ra bo khoan dung va kiém ché mot cach la thuong
trude su da kich ctia Wilson. Duong nhu hai bén da duy tri mot sy hiéu ngam khéo 1éo ma chang can
phai noi ra.

Trong khi uy tin va thanh danh ctia Wilson ngay cang 1én cao, cac nha tai phiét ngan hang da tréng
giong c& mé nham gay quy tranh cir tong thong cho dng. Dodge thanh 1dp mot van phong quyén quy
tranh cir cho Wilson tai s6 42 dai 16 Broadway New York, mé tai khoan ngan hang dong thoi dong
gbp mot tim chi phiéu trj gia 1.000 do-la. Bang phuong thirc chuyén phat nhanh, Dodge da quyén
g6p duoc mot khoan kinh phi cuc 10n tir cac nha tai phiét ngan hang, va 2/3 ngudn kinh phi trong
téng sb quyén gop duoc déu do 7 nha tai phiét ngan hang 16n nhat phé Wall dong gop(8).

Sau khi duoc d& ctr tong théng, trong niém vui kho kiém ché ndi, Wilson da viét thu cho Dodge va

noi rang “That 1a khong thé tudng tuong niém vui cua to1”. Tur day, Wilson da hoan toan doc surc cho
g g g g y
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hoai bao cua cac nha tai phiét ngan hang. Véi tu cach 1a nguoi tham gia tranh ctr cia Pang Dan chu,
Wilson d3 mang trén vai minh trong trach cting niém hy vong vo cing ctia Pang nay. Con khat
quyén lyc ctia Pang Dan chii von dd mat chiéc ghé tong thong trong nhiéu nam ciing chang khac gi
con khat cua Wilson.

Thach thirc 16n nhit lic nay ciia Wilson chinh 1a duwong kim tong théng Taft - nguoi khi d6 con chua
duogc biét dén trén toan qudc - va so v6i Wilson thi rd rang Taft c6 loi thé hon rit nhiéu. Trong khi
Taft dang ty tin chudn bj budc vao nhiém ky tht hai va t6 ¥ chua sin sang bat dén xanh cho dao lut
ctia Aldrich thi mot sy viéc ky la chua ting thiy di xay ra: cyu tong thong Roosevelt (cha) - ngudi
tién nhiém cta Taft d3 dot nhién chen ngang dé tham gia tranh ctr tong thdng. That 13 hoa vo don chi
cho Taft cia Pang Cong hoa 1an nguoi “thay ca” do Roosevelt (cha) Iya chon. Nam dé, nho ép budc
co quan chimg khoan mién bic giai thé ma Roosevelt (cha) da tré nén noi tiéng. Ong dugc tiéng 1a
cuong quyét voi nan liing doan, va sy xuat hién dot ngdt ctia 6ng ta s& xam hai nghiém trong dén
phiéu bau cta Taft.

Trén thyc té, sau lung cua ba ing ctr vién nay déu c6 su ung hd ciia cac nha tai phiét ngan hang.
Duéi sy dan xép cta phé Wall, Roosevelt (cha) qua nhién “khong can than” da gay hai ning né cho
Taft, khién Wilson trang ctr thuan loi.

Man kich nay tuy khtc di€u c6 khac nhung cach dién thi lai hay nhu man kich cia nam 1992, khi
Bush cha bi Perry cudp méat mot lugng 16n phiéu bau d4n dén that bai bat ngo trude ddi tha méi

Clinton.

11. Ké hoach B

V6i sy sap dat hét st co mat va linh cam nghé nghiép vuot troi, cic 6ng trim ngén hang & dao
Jekyll d4 chuan bi san hai ké hoach. Ké hoach thir nhat chinh 13 ké hoach do thugng nghi si Nelson
Aldrich chu tri, chiu trach nhiém tan cong nghi binh, dé thu hit hod lyc ctia phia phan dbi, Pang
Cong hoa 1a phe ung ho ké hoach Aldrich. Mot phuong an khac dugc goi la “Ké hoach B” méi la
hudng tan cong chinh thyc sy, day chinh 1a Pao luat Cuc Du trir Lién bang M¥ sau nay, con Dang
Dan chu 13 Iyc lugng ung ho chu yéu.

Thuec ra, ca hai ké hoach nay khong ¢ su khac nhau vé ban chét, chi c6 cach dién dat 1a khac nhau
ma thoi.

Cudc tranh ctr tong thong ciing duoc phat trién xoay quanh myc tiéu hat nhan nay. Mdi quan hé giita

thuong nghi si Aldrich voi phé Wall 1a chuyén ai ai ciing biét. Trong bau khong khi phan d6i phd



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

Wall manh mé& pht rong khép nudc, dao luat cai cach tai chinh do 6ng dé xuét tat nhién 1a thét bai.
Con Pang Dén chi roi xa trung tim quyén luc di 1au, ludn déng vai phé phan kich liét sy ling doan
tai chinh. Thém vao d6 14 hinh anh twoi méi ciia Wilson. Tt ca nhitng diéu nay khién cho Pao luat
Cuc Du trit Lién bang My do Pang Dén chu tng ho ¢ co hoi s& duoc thong qua. Bang mot thiét ké
khéo 1éo tao ra cudc khung hoang nam 1907, ho da budc ca hai dang nhan ra rang, can phai cai cach
thé ché tai chinh, xudi theo y dan. Luc ndy cac nha ngan hang di phai hy sinh Pang Cong hoa, va
chuyén ung ho Pang Dan chu tit nhién 1a viéc 1am hét strc logic.

Dé tién thém mot bude trong viéc mi dan, cac nha tai phi¢t ngan hang da s dung cao chiéu khién
cho hai dang phai cong kich 1dn nhau. Thuong nghi si Aldrich chu tri phe chong d6i, dung nhimng 1oi
1& nghiém khc chi trich dé an ciia Pang Dan cha vén c6 ¥ thu dich véi ngan hang, va khong c6 loi
cho chinh phii. Ong ta tuyén b moi chinh sach tién té phap dinh quay lung lai v&i hé thong ban vi
vang déu 14 thach thirc nghiém trong d6i v6i cac nha tai phiét ngan hang,

Tap chi Nation ngay 23 thang 10 nam 1908 d ding 10i nhan xét rang: “Ché d¢ tién té phap dinh cta
chinh phii khéng dugc bao dam bang vang ma ngai Aldrich phan ddi ciing chinh 1a ké hoach do ong
ta dé xuat nim 1908. Ong ta nén biét rang, trén thyc té chinh phii khong lién quan dén viéc phat hanh
tién té, (cac quy dinh dao luét trong thao luan) uy ban Cuc Dy trit Lién bang toan quyén khéng ché
viéc phat hanh tién t&”.

Su chi trich ctia Dang Déan chu ddi voi dé 4n ctia Aldrich ciing khién thién ha ha hé. Ho cho rang thir
ma Aldrich dang bao vé chinh 14 loi ich va dia vi liing doan tai chinh ctia cac nha ngan hang phd
Wall, con dé an Cuc Du trit Lién bang My do Pang Dan chu dé xut 1a nham “xay dung nén mot hé
thong ngan hang trung wong hoan my phan quyén phan lap, trong d6 tong théng bd nhiém, qudc hoi
tham duyét, cac nha ngan hang dua ra ¥ kién chuyén mon, khong ché 1an nhau”.

Do khong am tuong nhiéu vé cong viée tai chinh nén Wilson tin rang, phuong an nay da pha tan sy
liing doan ctia cac nha ngan hang phd Wall dbi véi nganh tai chinh.

Chinh nho su phan ddi va chi trich kich 1iét cua Aldrich va Vanderlip ciing nhu phé Wall ma dao luat

Cuc Dy trit Lién bang My ctia Pang Dan chii chiém dugc thién cam ciia dan chung,

12. Pé an Cuc Du trir Lién bang My dwoc phé
duyét - mong dep cua cac nha tai phiét ngan

hang thanh hién thuc
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Déng thoi véi su kién Wilson tring cir té)ng théng, ké hoach B chinh thuc dugc khoi dong.

Ngay 26 thang 6 nam 1913, tic 13 chi 3 thang sau khi Wilson budc vao Nha Tring, Carter Glass -
mdt nha tai phiét ngan hang dong thoi 1a ha nghi si cia bang Virginia, di chinh thic tung ra ké hoach
B tai ha vién: Dy luat Glass (The Glass Bill). Ong ta ¢ ¥ tranh dung nhitng tir qua kich dong nhu
ngan hang trung wong, va thay vao do 1a “Cuc Dy trir Lién bang”. Ngay 18 thang 9, du luat nay da
dugc thong qua tai ha vién véi ti 1€ 287 phiéu thuén va 85 phiéu chéng trong tinh hinh da s6 ha nghi
sT chang hiéu gi ban chat cia van dé.

Sau khi dugc trinh 1én thuong vién, du luat ndy mang tén du luat Glass-Owen. Ban than thugng nghi
si Robert Owen cling 1a mgt nha tai phiét ngan hang. Ngay 19 thang 12 nam 1913, dy luat nay da
duogc thuong vién thong qua. Lic ndy, trong hai ban du luat nay van con hon 40 diém khéac nhau chd
giai quyét. Theo quy dinh cua hai vién, trong vong mot tuan trude 1& Giang sinh, Qubc hoi sé khong
thong qua cac du luat quan trong va moi nguoi chi co thé doi dén nam sau mdi c6 thé ban tiép. Vi
thé, rat nhiéu nghi si phan d6i dy luat nay di nhao nhao roi Washington vé nha nghi 18.

Luc nay, & Qudc hoi c6 mot vin phong lam viée tam thoi. Paul Warburg chi huy truc tiép chién dia
nay da nim dung co hdi ngan nim c6 mot nay, phat dong mot tran chién sadm chép. Ong cho moi cac
nghi si d@én vin phong tam thoi nay dé thuong thao cac budce tiép theo. Tdi thir bay ngay 20 thang 12,
cd hai vién da triéu tap hoi nghi lién tich tiép tuc thuong thao cac diém bat dé)ng quan trong. Luc nay,
ai cling mudn thong qua du luat bang moi gia trudc ky nghi Giang sinh. Tham chi ngay 17 thang 12,
Nha Tréng tuyén bd bit ddu can nhic dén danh sach thanh vién Hoi déng quan tri cia Cuc Dy trir
Lién bang khoa mot. Nhung mai dén giita dém ngay 20, nhiing bt dong quan trong van chua thé giai
quyét.

Duéi su thuc ép cua cac nha tai phiét ngan hang, hoi nghi lién tich quyét dinh sé tiép tuc hop tron
ngay cha nhat - tirc ngay 21, néu khong giai quyét duoc van dé thi khong nghi.

Pén nira dém ngay 20, hau nhu ca hai vién van chua dat duoc su théng nhét di véi mot sb van dé
quan trong.

Nhitng bat ddng nay bao gdbm: S6 lugng ngan hang dia phuong cua Cuc Du trit Lién bang M¥; luong
vang du trir dugc dam bao chic chan nhu thé nao; ti 1& du trit vang; van dé két toan tién té trong mau
dich quéc noi va quéc té; dé an cai cach du trit vang; tién té do Cuc Du trit Lién bang My phat hanh
c6 thé tré thanh vang dy trit ciia ngan hang thuong mai hay khong; ti 1& cong trai chinh phii 1am san
phém thé chép dé phat hanh tién té ctia Cuc Du trit Lién bang; van dé lam phat tién t&(9).

Sau mot ngay, sang thir hai ngay 22, to& New York Times da dang mét bai bao quan trong “Du luat
tién té hom nay co thé trd thanh luat”. Bai bao nay da nhiét li¢t tdn duong hi¢u suét 1am viéc cua

Quodc hoi, “voi mot toc dd lam viéc chua ting c6, hoi nghi lién tich da stra doi su bat dong doi véi du
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luat cua hai vién, moi thtr da hoan tit vao sang sém hém nay”. Khoang thoi gian ma bai bao nay dé
cip nam vao khoang tir 1 gid 30 dén 4 gid sang ngdy tht hai. Mot du lut quan trong roi ddy s& anh
hudng dén cudce sdng hang ngdy cua mdi ngudi dan My di dwoc tién hanh dudi sy voi vang va ap
luc, tuyét dai da s6 cac nghi si khong thé dén kip dé doc k¥ nhiing chd stra d6i, chir dung noi dén
viéc chinh stra du luét.

4 gid 30 sang ngay 22, van kién cubi cung di duoc giao dén nha in.

Pung 7 gio, cac nghi si dbi chiéu ban thao lan cubi.

2 gio chiéu, vén kién di in xong dugc dat trén ban 1am viéc cua céc nghi s voi thong bao cudc hop
s& bat dau luc 4 gio chiéu.

4 gid chiéu, hoi nghi bét dau.

Pung 6 gio, bao co cudi cung ciia hoi nghi lién tich da duoc dua ra, lic nay dai da s6 nghi si da di
an com tdi, trén hoi trudng chi con lac dac may nghi si.

7 gio 30 tdi, Grass bat dau doc bai dién van kéo dai 20 phut, sau d6 budc vao giai doan tranh luan.
11 gio dém, moi ngudi bat dau biéu quyét. Cudi cling, ha vién di théng qua voi s6 phiéu ap dao
298/60.

Ngay 23, hai ngdy trude 18 Giang sinh, thuong vién ciing da biéu quyét thong qua du luat Cuc Du trix
Lién bang véi ti 18 43/25 (vang 27 nghi si). Dé bao dap on tri ngd cua cac nha tai phiét phd Wall,
tong thong Wilson da chinh thirc dat but ky vao du luat nay chi mot gio sau khi thugng nghi vién
thong qua dy luat Cuc Dy trir Lién bang My.

Ph6 Wall va thanh phd tai chinh London tirc khic reo mimg hoan ho.

Trong bai dién thuyét hom dé, nghi si Lindbergh da néi rang:

Du lugt nay (dw ludt Cuc Dy trit Lién bang My) dd trao quyén tin dung 16m nhdt trén trai ddt. Ngay
sau khi tong thong ddt bit ky vao dw ludt nay, quyén lwc cia tién tai von di chang xem chinh phii ra
gi nay sé dwoce hop phdp hod. Nguoi ddn trong thoi gian ngdn sé khong thé biét dwoe diéu nay,
nhieng sau mdy nam nita ho sé nhdn ra tat cd. Pén lic @6, ngueoi dan can phai tuyén bé “tuyén ngon
déc lp” lai lan nita moi co thé gidi phong minh ra khéi quyén e ciia dong tién. Thir quyén lyc ciia
dong tién nay cudi cung sé i sirc khong ché ca Quoc hdi. Néu nhw cdc thwong nghi si va ha nghi st
chiing ta khéng lira gat quéc hoi thi phé Wall khéng thé liva doi chiing ta. Néu chiing ta thit sy ¢é
mot Qué'c hoi cua dan thi nguoi dan sé co doi séng on dinh. Su pham toi lon nhdt cia Quéc hoi
chinh la du ludt hé théng tien té (du ludat Cuc Dy trir Lién bang My). Dy ludt ngan hang nay la sai
lam ldp phdp nghiém trong nhdt trong thoi dai cia ching ta. Gidi chép bu cia hai dang da mét lan
nita tude doat mat co hdi nhdan dwoc nhitng diéu tot dep tir chinh phu cua chinh ho(10).

Con céc nha tai phiét ngan hang thi khong ngdt 161 ca ngoi du ludt ndy. Oliver Sands - Chu tich

American National Bank di n6i mot cach tran tré nhiét tinh réng:



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

“Viéc thong qua du luat tién té nay s& tao ra anh hudng tich cue ddi véi qudc gia va sé giap ich cho
hoat dong thuong nghiép. Theo t6i thiy, day 13 su bat diu cho mot thoi dai phdn vinh rong khip”.
Trong bai tra 161 phong van tap chi Independent thang 7 ndm 1914, thugng nghi si Aldrich da tiét 16:
“Trudc khi dy luat nay (dy luat Cuc Dy trir Lién bang M¥) duogc thong qua, cac nha tai phiét ngan
hang New York chi c6 thé kiém soat ngudn vén cta ving nay. By gid, ho da co6 thé chi phdi du trit
vang trong ngan hang cta ca qudc gia”.

Trai qua hon mot trim nam ddi dau quyét liét v6i chinh phu My, cudi ciing cac nha tai phiét ngén
hang qudc té da dat duoc muyc dich cua ho: khdng ché triét && quyén phat hanh tién t& qudc gia cta

nude My. Va mo hinh ciia Ngan hang Anh cudi cing d duoc phuc ché thanh cong tai Hoa Ky.

13. Ai niim giitr Cuc Du trir Lién bang M§?

Nhiéu nim nay, van dé ai dang nam giit Cuc Dy trir Lién bang M¥ van luon 12 mot d¢é tai kin nhu
bung. Ban than Cyc Dy trit Lién bang My thi luén quanh co Gip mé. Giéng nhu Ngan hang Anh, Cuc
Du trit Lién bang My ciing giit kin thong tin vé cac c6 dong. Ha nghi si Wright Patman dam nhéan
chtrc chii tich ngan hang Ha vién va uy ban tién t& dén 40 nam, trong d6 c6 20 nam lién ong khong
ngimg dé xuat phuwong an phé bo Cuc Du trir Lién bang My, va ong ciing luén dé y dén van dé rét
cudc ai dang nam giir Cuc Dy trit Lién bang.

Bi mat nay cudi cung da dugc hé 19. Eustace Mullins - tac gia cudn sach “Bi mat cua Cuc Du trit
Lién bang M¥” (Secrets of Federal Reserve) - di trai qua hon ntra thé ky nghién ctru va thu thap
duogc 12 gidy phép kinh doanh (Organization Certificates) sém nhat ctia ngan hang Cuc Dy trit Lién
bang My, trén d6 ghi 16 rang gia tri mdi mot cd phan cau thanh ciia Cuc Dy trit Lién bang.

Ngan hang New York ctia Cuc Dy trit Lién bang 12 ngan hang khong ché thuc té hoat dong ctia hé
théng Cuc Du trir Lién bang M. Tong luong c6 phan phat hanh theo ding ky trong van ban giri co
quan kiém toan ngay 19 thang 5 nam 1914 13 20.3053 ¢6 phén, trong d6:

National City Bank of New York dudi sy khéng ché ciia cong ty Rockefeller va Kuhn Loe, tirc 1a
tién than ciia Ngan hang Hoa Ky, ndm giit s6 ¢6 phan 16n nhat - 30.000 c6 phan.

First National Bank ctia Morgan nam giit 15.000 c6 phan.

Sau khi sap nhap vao nim 1955 thanh Ngan hang Hoa Ky, hai cong ty d3 ndm giit gan 1/4 s6 ¢6
phan ciia Ngan hang New York thudc Cuc Dir trir Lién bang My, va trén thyc té n6 da quyét dinh
chiéc ghé Chu tich ctia Cuc Dy trit Lién bang. Viéc tong thong bd nhiém chirc Chu tich chi 12 hinh

thirc ma thoi, con viéc 1ay y kién Quodc hoi lai cang gidong mdt man kich.
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Ngén hang thuong mai qubc gia New York (National Bank of Commerce of New York City) cua
Paul Wahlberg ndm giit 21.000 c6 phan.

Hanover Bank ctia dong ho Rothschild ddm nhén chtrc Chu tich véi quyén s& hitu 10.200 ¢b
phan.

Chase National Bank nim giit 6.000 c6 phan.

Chemical Bank nidm giir 6.000 c6 phan.

Tdng cong, sau ngan hang nay da nam giit 40% cd phan Ngan hang New York thuéc Cuc Du trit
Lién bang My, &én nam 1983, ho dd nim giit tong cong 13 53% lwong cb phan.

Sau khi diéu chinh, ti 18 ndm giir c6 phan cta ho 1a: Ngan hang Hoa Ky 15%, Chase Manhattan 14%,
Morgan Guaran ty Trust 9%, Manufacturers Hanover 7%, Chemical Bank 8%(11).

T6ng von ding ky cia Ngan hang New York thuoc Cuc Dy trit Lién bang My 1a 143 triéu do-la,
nhung viéc cac ngan hang ké trén cé chi ra khoan tién nay hay khong van 1a mot cau d6. Mot sb nha
str hoc cho réng cac ngan hang chi chi ra mét ntra hi¢n kim, trong khi mot s6 nha sir hoc khéc thi cho
rang, vé co ban, cic ngan hang khong chi ra bét cir hién kim nao ma chi ding hdi phiéu dé chi ra, va
trén tai khoan ctia Cuc Dy trit Lién bang M ma ban than ho dang so hitu chi 13 sy bién dong cua
mAy con s6 ma thdi, con sy van hanh cia Cuc Dy trit Lién bang My thuc ra chinh 1a viéc “dung gidy
thé chap phat hanh ra gidy”. Chang thé ma mot nha sir hoc da mia mai rang, hé théng ngan hang dy
trit lién bang khong mang tinh chét “lién bang”, ciing ching c¢6 “duy tri”, va ciing khong phai 1a
“ngan hang” not.

Ngay 15 thang 6 nim 1978, uy ban ddi ngoai cta chinh phii thuong nghi vién My da cong bd bao
céo vé loi tire clia cac cong ty chii chét ciia nude My. Béo céo nay cho thdy rang, 470 vi tri thanh
vién Hoi ddng quan tri 1a do ngudi ciia 130 cong ty chi chét nhat cia My ndm giir. Tinh binh quan
tai m&i mot cong ty chu chdt ¢6 3,6 ghé trong hoi dong quan tri thudc vé cac nha tai phiét ngan hang.
Trong d6, Ngan hang Hoa Ky da khéng ché 97 ghé Hoi dong quan tri; cong ty J.P. Morgan - 99 ghé;
Chemical Bank - 96 ghé; Chase Manhattan - 89 ghé; Hanover De - 89 ghé.

Ngay 3 thang 9 nam 1914, khi Cuc Du trit Lién bang M¥ quyét dinh ban c6 phan ra cong ching, to
New York Times d cong bd co cdu c6 phan ctia cac ngan hang chi yéu nhu sau:

National City Bank da phat hanh 250.000 c6 phiéu, James Stillman nam gitr 47.498 c6 phiéu;
cong ty J.P. Morgan nam giir 14.500 ¢ phiéu; William Rockefeller ndm giit 10.000 c6 phiéu; John
Rockefeller ndm giir 1~750 ¢ phiéu.

Ngan hang thuong mai qudc gia New York da phat hanh 250.000 ¢ phiéu, George Berk nim giit
10.000 ¢ phiéu; cong ty J.P. Morgan - 7.800 c¢6 phiéu; May Hariman - 5.650 ¢ phiéu; Paul
Warburg - 3.000 c6 phan; Jacob Schiff - 1.000 ¢6 phan, J.P. Morgan con - 1.000 ¢ phiéu.

Chase Bank, George Berk nim giit 13.408 ¢ phiéu.
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Hanover Bank, James Still nim giit 4.000 c6 phiéu; William Rockefeller ndm giit 1.540 cb phiéu.
K& tir khi thanh 1ap vao nam 1913 dén nay, Cuc Du trit Lién bang da cho théy mot su that khong thé
bao bién rang cac nha tai phiét ngan hang dang thao ting mach mau tai chinh, cong thuwong nghiép
va chinh tri cua nuéc My.

Hon thé nita, cac nha tai phiét phé Wall déu c6 mbi quan h¢ mat thiét véi dong ho Rothschild cua
thanh London.

Benjamin Strong - CEO cua Bankers Trust - dugc chon 1am Chu tich Hoi déng quan tri cua Ngan
hang New York thudc Cuc Du trit Lién bang My khoa thir nhit. “Duéi sy khdng ché cia Strong, hé
théng du trit lién bang dd hinh thanh méi quan hé khang khit chit ché voi Ngan hang Anh va Ngan
hang Phap. Benjamin Strong giit chirc Chu tich ngan hang Cuc Du trit Lién bang My & New York
mai dén nam 1928 thi dot ngdt tir vong trong khi Qudc hoi dang diéu tra hoi nghi bi mat cua Cuc Dy
trir Lién bang cling nhu gidi chop bu ctia ngan hang trung wong chau Au. Nhimg hoi nghi bi mat nay

da dan dén cudc dai suy thoai nam 19297(12).

14. Hi dong quan tri khoa mdt ciia Cuc Du

trir Lién bang My

Vé sau, Wilson d tu thira nhan rang, 6ng ta chi dugc phép chi dinh mot thanh vién trong Hoi dong
quan tri cida Cuc Dy trir Lién bang My va cac thanh vién con lai déu do cac nha tai phiét ngan hang
ctia New York lua chon. Trong qua trinh dé cir va bd nhiém Paul Warburg vao vi tri Chu tich Hoi
ddng quan tri, thuong nghi vién yéu cu ong phai co mit tai Qudc hoi dé tra 10i chat van vao thang 6
nam 1914, chu yéu 14 tim hiéu vai tro cua ong trong qua trinh soan thdo du ludt Cuc Du trit Lién
bang, nhung rot cudc, Paul da tir chéi thang thimg. Trong thu giri cho Qudc hoi, ong tuyén bd rang
viéc tra 11 bat ctr chat van nao theo yéu cau déu ¢ thé s& anh hudng dén vai trd ciia 6ng trong Hoi
dong quan tri Cuc Dy trit Lién bang, vi vay ong quyét dinh tir chdi viéc tiép nhan dé cir vao chirc
Chu tich Hoi dong quan tri Cuc Dy trit Lién bang M. To New York Times ngay lap tirc 1én tiéng
minh oan cho Paul, va trong s ra ngay 10 thang 7 nim 1914, to bao nay d chi trich thuong nghi
vién khong nén chit van Paul mot cach hd dd nhu vay.

Hién nhién Paul 1a nhan vat trung tim ciia Cuc Dy trit Lién bang M. Néu khong co6 ong, chic ching
c6 nguoi thr hai nao biét dugc Cuc Dy trix Lién bang My 16t cude van hanh nhu thé nao. B6i mat

vo1 thai d ciing ran cua 6ng, Qudc hdi chi con cach gat dau va dua ra mot danh sach cac cau hoéi
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truée khi ong nham chirc, va néu nhu cam thay cau hoi nao d6 “s& anh hudng dén vai trod cia minh”,
Paul c6 thé khong tra 10, va cubi cung thi Paul dd danh mién cudng ddng ¥ nhung yéu cau dugc gip
madt phi chinh thuec.

Uy ban hoi: T6i biét Ngai 12 ngudi cua Pang Cong hoa, nhung ngay khi Roosevelt tham gia tranh ctr
thi Ngai lai tré thanh ngudi dong tinh va ung ho Wilson (Pang Dan chu)?

Paul dap: bung vay.

Uy ban hoi: Nhung anh ctia Ngai (Felix Warburg) lai ting ho Taft (Pang Cong hoa)?”

Paul dép: Bung vay!(13)

Diéu thd vi 13, ba c6 dong cta cong ty Kuhn Loeb lai ung ho ba ngudi khac nhau ra tranh ctr tong
théng, trong s6 d6 Otto Kahn tng ho Roosevelt cha. Giai thich ctia Paul 13 ba ngudi nay khong can
thiép vao quan diém chinh trj ctia nhau, boi vi “tai chinh va chinh tri khong lién quan dén nhau”.
Paul vuot qua cudc diéu tran cua Qudc hoi mot cach thudn loi, trd thanh Chi tich thir nhat cia Cuc
Du trir Lién bang My, sau do tré thanh Pho chu tich Hoi déng quan tri.

Ngoai Paul ra, bon thanh vién khac cua hoi dong la:

- Adolph Miller, nha kinh té hoc, xuat than tir Pai hoc Chicago do Rockefeller tai trg va Pai hoc
Harvard do Morgan tai trg.

- Charles Hamlin, timg ddm nhiém chtrc trg ly B trudng tai chinh.

- Frederick Delano, thong gia ctia Roosevelt, nha tai phiét ngan hang duong sit.

- WP.G Harding, Chu tich First National Bank of Atlanta.

Thomas D. Jones duoc tong thong Wilson dich than tién cir ¢3 bi B6 Tu phap My diéu tra va khoi td,
vé sau tyr rat lui khoi Hoi dong quan tri.

Hai thanh vién khac 1a B trudng tai chinh va Kiém toan vién tién t¢.

15. H§i dong tw van lién bang

Hoi déng tu van lién bang la mot chiéc camera bi mat dugc Paul Warburg day cong thiét ké dé
khdng ché Hoi dong quan tri Cuc Dy trir Lién bang M§. Trong qua trinh van hanh hon 90 nim cua
Cuc Du trit Lién bang, Ho1 déng tu van lién bang da thuc hi¢n mét cach hét stre xut sic y tuong
nidm d6 ctia Paul, hau nhu chua c6 ai dé ¥ co cdu ndy va su van hanh cua né, ciing chua c6 nhiéu
cong trinh nghién ctru dang tin cay.

Nam 1913, ha nghi si Grass da ra sirc quang cao cho Hoi dong tu van lién bang. Ong ta néi: “O day

khong thé co thtr gi gian 4c. Mdi nam Hoi ddng quan tri Cuc Du trir Lién bang s& hoi dam bén lan
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v6i Hoi déng tu van cua cac nha tai phiét ngan hang, mdi mot thanh vién dai dién cho Cuc Dy trit
Lién bang dia phuong noi minh séng. Chiing ta con c6 thé bao vé loi ich cua cong ching tét hon sy
sap dat nay khong?” Ban than ha nghi si Grasse 1a mot nha tai phiét ngén hang, va 6ng ta khong giai
thich hodc cung cap bat ctr chimg cir ndo cho thiy cac nha ngin hang di timg bao vé loi ich gi cua
cong chung trong lich sir cua nudc My.

Hoi dong tu van lién bang do 12 nha tai phiét ngan hang dia phuong thuéc Cuc Du trit Lién bang tién
ctr hop thanh, mdi nam hoi dam bdn 14n véi thanh vién caa Hoi déng quan tri Cuc Dy trit Lién bang
tai Washington. Cac nha tai phiét ngan hang da d& xuat “kién nghi” chinh sach tién té cho cac thanh
vién Hoi déng quan tri ciia Cuc Dy trit Lién bang, mdi mot dai biéu dai dién cho loi ich kinh té cua
dia phuong minh, mdi ngudi déu cé quyén bo phiéu nhur nhau, don gian ma hoan toan kin k& vé Iy
thuyét, nhung trong sy khdc liét tan bao ctia nganh ngan hang thi d6 hoan toan lai 1a mot bo “quy tic
ngam” khac.

That kho tudng tuong dugc tai sao mgt nha ngan hang nhd cta Cincinnati lai ngé)i chung mdt ban hoi
nghi véi cac trim tai chinh qudc té nhu Paul Warburg, Morgan dé dé xuat “kién nghi chinh sach tién
t¢“ v4i cac 6ng trum tai chinh nay? Chi can tién tay moc trong thi ra mot tAm chi phiéu roi ngoach
1én d6 hai nét but thi bat ctr ai trong sb hai ong trim tai chinh nay ciing d khién cho cac nha tai phiét
ngan hang nho khuynh gia bai san. Trén thyc té, su sinh ton ciia mdi mot nha tai phiét ngan hang nho
trong s6 12 khu vuc lién bang déu hoan toan phu thudc va su ban on cia 5 ngan hang 16n & phé
Wall. Nam ong trim nay c6 y dem da sé céc giao dich 16n véi cac ngan hang chau Au dé chuyén
thanh céac giao dich nho 1€ cho cac “ngin hang vé tinh” trong cac khu vuc ciia minh xtr ly. Va cang
c6 dugce nhitng thuong vu béo b thi “cac ngan hang v¢ tinh” cang thém phuc tung nghe theo cac 6ng
tram kia. Puong nhién, nim 6ng tram kia ciing ¢6 quyén ndm giit ¢c6 phan cua nhiing ngan hang nho
nay. Noi chung chung ta khong can phai tuéng tugng nhiéu ciing ¢ thé biét duoc két qua mdi khi
khi cac ngan hang nho “dai dién cho lgi ich khu vyc ctia minh” nay cung nhau thdo luan chinh sach
tién t¢ clia My v6i nam 6ng tram tai chinh kia.

Cho du “kién nghi” cia Hoi dong tu van lién bang chang c6 stc tréi bude 1am déi véi viee quyét
sach cua hoi déng quan tri Cyc Dy trit Lién bang, nhung déu d3n mdi nam bén 1an, cac nha tai phiét
ngan hang khong ngai kho cyc vi hanh dén Washington dé hoi hop v6i nim ong trim phd Wall. Co
phai ho dén Washington chi dé gip g& tra nudc véi nam nha tai phiét d6? Nén nhé rang, ho 1a nhiing
con ngudi vo cling ban ron cing luc phai kiém nhiém chirc chii tich Hoi dong quan tri clia 63 cong ty
nhu Morgan. Néu nhu su “kién nghi” cua ho khong nhéan duoc bat ¢l su suy xét ndo, ma ho van vui

vé d6 thuc su 1a diéu hét stc ky la.
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16. Chan tudéng ¢ dau?

Tuyét dai da s6 nguoi My hodn todn khéng thé hiéu dwoc chinh xdc phwong thire van hanh ciia cdc
thé ché cho vay quoc té. S6 sach ciia cuc di tro lién bang M5 von di chiea tirng dwoe kiém tra. N6
hodn toan dwgc vin hanh bén ngodi pham vi khéng ché ciia Quéc héi, va né dang thao ting nguon
cung ung tin dung cua nuwoc My.

Thuong nghi si Barry Goldwater

Pé tao ra gid cao, Cuc Dur triv Lién bang My chi can ha thdp ldi sudt xuong, nham mé réng hoat
dong tin dung va tao nén mot thi truong cé phiéu phon vinh. Ngay sau khi nganh céng thwong da
quen v6i méi trwong 1di sudt nhw vay, Cuc D triv Lién bang My lai quyét dinh néng cao ldi sudt mot
cach tup y nham cham dirt sw phon vinh nay.

Cuc Dy triv Lién bang My va cdc nha tai phiét ngan hang nam giit Cuc Dy trit Lién bang c6 thé ding
kha néing diéu chinh 1di sudt nhe nhang khién cho gid thi truong dao déng lén xuong mét cach hdi
hoa nhw con ldc ciing c6 thé diéu chmh manh 1di sudt khién cho gid cd thi trirong dao dong dit doi.
Bt ké la tinh hinh ndo, né sé nam giir tin tirc ndi bo cua tinh hinh tai chmh va biét truée sw thay déi
scfp dén cua su viéc.

Pay la diéu ma khong c¢é mot chinh phii ndo c6 thé cé dwoc (quyén biét trude théng tin thi trueong).
Va déy ciing la diéu ky la nhdt va nguy hiém nhat ma giai cdp dic quyén thiéu sé nam giit. Hé thong
nay la thugc tw hitu, toan bo muc dich van hanh cua no chinh la loi dung tiéen cua nguoi khac dé thu
dwoc loi nhudn 16m nhdt cé thé. Ho biét dwoc khi ndo thi can tao ra khung hoang dé thu loi. T wong
tw ho ciing biét phdi dirng khiing hoang vao lic nao. Khi tai chinh dwege khong ché thi lam phat tién
16 va siét chat tién té deu cé hiéu qud nhu nhau déi véi muc dich cua ho.

Ha nghi si Charles Lindbergh

Moi métphiéu du trit lién bang (Federal Reserve Note) déu dai dién cho mét khoan ng chua trd ciia
mot déng do-la Cuc Dy trir Lién bang.

Bao céo tién t¢, Ngan hang ha vién va uy ban tién t&

Ngdn hang khu viee ciia Cuc Dy trit Lién bang My khéng phdi la co cau chinh phit ma la céng ty doc
ldp do tw nhén ndm giik va dia phwong kiém sodt.

Lewis va chinh phu M¥, 1982
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Cuc Du triv Lién bang My la mét trong nhitng co cau hii bai nhdt trén thé gidi. Trong sé nhitng
ngueoi co thé nghe chiing ta néi (dién thuyét ciia quoc héi), chang mot ai biét dege trén thuc té quic
gia ciia ching ta dang bi cdc nha tai phiét ngdn hang quoc té thong tri.

Cé mdt s6 nguwoi cho rang, ngdn hang Cuc Dy trit Lién bang la co cdu ciia Chinh phii My. Trén thuc
té, ngdan hang Cuc Dy trit Lién bang khéng phdi la co cau chinh phii ma la co cdu liing doan hoat
dong tin dung do tw nhan chi dao. Cuc Du trit Lién bang dang boc 1ot nhan dan My vi loi ich cua
ban than ho ciing nhw loi ich ciia nhitng ké bip bop ngoai quéc.

Ha nghi si Louis McFadden

Khi viét chi phiéu, trong tai khodn ciia ban va t6i can phdi ¢é di tién dé bao dam cho kim ngach ciia
chi phiéu d6. Thé nhung, khi xudt chi phiéu, trong tai khodn ciia Cuc Dy trit Lién bang My ching ¢é
bt cit mén tién nao dé bao dam. Pay ciing la hic Cuc Dy tri Lién bang My séng tao ra tién té.

Ngan hang Cuc Du trir Lién bang My Boston

Tir nam 1913 dén nam 1949, nguon von ciia Cuc Due triv Lién bang My tir 143 triéu dé-la da ting vot
Ién 45 ti d6-la. S6 tién nay truc tiép chdy vao hau bao ciia cdc cé déng ngan hang Cuc Dy triv Lién
bang My.

L estaque Mullins

Rét nhiéu vi tong thong da dua ra 10i canh bao vé sy de doa cta quyén lyc tién t&. Nhiéu ghi chép
ctia qudc hoi va cac an 1¢ phap luat da noi rd rang tinh chat tu hitu cia Cuc Dy trit Lién bang M,
nhung c6 bao nhiéu ngudi dan My, nguoi dan Trung Qudc cling nhu cac qubc gia khac biét duoc
diéu nay? Pay méi 1a diém dang s cua van dé! Chung ta cho rang gidi truyén thong uy quyén cia
phuong Tay “ty do cong bang” s& phoi bay tat ca, nhung trén thyc té, chan tudng ciia vin dé ludn bi
gidi truyén théng ¢d ¥ “bo qua”. Vay con sach gido khoa ciia nuéec My thi sao? Vén di cac loai sach
gido khoa My déu léy viée lya chon nhirng “nd1 dung lanh manh” cho thé hé sau ma bo qua céc loai
quy mang danh nghia ctia cdc nha ngan hang qudc té.

Trude khi qua doi, tong théng Wilson di thira nhan ring minh da bi Lira ddi trong cac van dé lién
quan dén Cuyc Du trit Lién bang M§. Ong da day dit khi n6i rang: “Téi di vo y huy hoai to qudc
minh”.

Khi Cuc Dy trir Lién bang M¥ chinh thirc di vao hoat dong ngay 25 thang 10 nam 1914, cudc chién
tranh thé gi6i 1an thi nhat da bung nd. Lai mot sy “tring hop” hoan héo vé thoi gian! Cac ¢6 dong

ctia Cuc Dy trit Lién bang My dang hd héi ché mot mé ¢4 16n?
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Phin IV

CHIEN TRANH VA SUY THOAI: MUA BOI THU CUA NGAN HANG QUOC TE

Nguy co thdt s ciia dat nuede cong hoa chiing ta chinh la chinh phii bii nhin nay - mét con bach tudc
khong 16 véi vé van xiic tu dang bdm chét ldy cdc thanh phé, cde bang va dat nuée cia ching ta. Cdi
dau ciia con bach tudc nay la tap doan dau khi ciia Rockefeller va mot nhom nho dwoc goi la trum so
tai chinh ¢6 ndng lwc cuc I6n ciia cde ngdn hang quoc té. Trén thuc té, chiing dang thao ting chinh
phii My nham thod mén ham muén cd nhén ciia ban than minh.

Théng qua viéc khong ché nguon cung g tién té dé dé bé diéu khién chinh phi, cdc nha tai phiét
ngdn hang cang cé co héi dé boc 16t nguoi ddn va cudp boc nguon tai nguyén cia quéc gia. Pdy
chinh 1a Iy do gidi thich vi sao cdc dong ho 16m nay luén tdp trung cao dé vao quyén lyc dong thoi
doc sirc dé sai khién quyén liec va thong qua viéc phat hanh tién té dé chiém doat tai nguyén.

Cdc nha tai phiét ngdn hang quoc té nay ciing nhir gia téc Rockefeller chinh la thé lyc khong ché
phan I6n béo chi ciia dat mede. Ho sik dung nhitng chuyén muc binh ludn trén cdc bdo nay dé kiém
ché cdc quan chike chinh phii. Nhitng nguoi khéng quy thudn sé bi ho tong khir ra khoi co cau chinh
phu.

Trén thuec té, cac nha tai phiét ngan hang da khong ché ca hai dang (dang Céng hoa va dang Dan
chii), kiém sodt cieong linh chinh tri ciia hai dang, khong ché cdc nhan vt lanh dao, tin dimg cdc
ong trim ciia cdc cong ty tw nhdan. N6i chung, ho khéng tir bat cir thi doan ndo dé sap dat nhan su
trong cdc co vieon cdp cao ciia chinh phii theo ¥ ciia ho(1).

John Hylan, Thj trudng thanh ph New York, nam 1927.

Chién tranh ludn can dén tién. Trén thuc té, quy md chién tranh cang 16n thi luong tién ra cang
nhiéu, day 1a ci 1y ma ai cling biét. Van dé 13, ai tiéu tién ctia ai? Do chinh pha Au - My khéng ¢
quyén phat hanh tién té nén nguon tién tat yéu chi cé thé duoc vay tir ngan hang. Chién tranh lam
cho tdc d tiéu hao vat tu tang cuc do, khién cho céc nudc tham chién du c6 thét bai cling phai theo
dudi dén cung. Chién tranh ciing khién cho cac chinh phii tim moi cach dé vay tién ngan hang, boi
vay ma mot diéu dé hiéu 1a tai sao chién tranh ludn 1a dé tai yéu thich nhét cua cac ngan hang. Ho
hoach dinh chién tranh, kich dong chién tranh, dau tu cho chién tranh, va nhiing 1au dai hoa 1€ cua

cac ngan hang qudc té lai thuong dugc xay trén ddng d6 nat chong chat tang thuong ciia chién tranh.

Mot tha doan kiém tién khac ctia cac ngan hang qudc té 1a tao ra suy thoai kinh té. Trude tién ho mo

hau bao dé thiic ddy tin dung phat trién, tao nén tinh trang thi trudng bong béng, roi sau khi tai san
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ctia nguoi dan da dé don vao con song dau co thi rat manh vong quay lwu chuyén tién té, tao nén suy
thoai kinh té va sut gia tai san. Khi gia tai san sut xudng chi con mot phin mudi tham chi 13 mot
phan trim gia trj thyuc thi ho lai ra tay mua vao. Trong ngdn ngit cia cac ngan hang qudc té thi hanh
dong nay duogc goi la “xén 16ng ctru”, Sau khi ngan hang trung uong tu nhan dugc thanh lap, cuong
do va pham vi cua hanh dong “xén 16ng ctru” da dat dén mure chua co tién 18 trong lich sur.

Hanh dong “xén 16ng clru” gan day nhat xay ra nim 1997 trén co thé ctia cac “con hd nhd” va “rong
nho” ctia chau A. Viéc con ciru Trung Quéc béo nuc rdt cude co thoat khoi van den “xén long ctru”
hay khong con tuy thude vao viéc nd cé chiu nghién ctru nghi€m tic tham kich “xén 16ng ctru” kinh
hoang da tirng xay ra trong lich sir nhan loai hay khong.

Sau khi cac ngan hang c6 von dau tu nudc ngoai xam nhap toan dién vao Trung Qudc thi didu khac
nhau cin ban nhét so véi trudc ddy nam & chd, ngan hang qudc hitu trudc day tuy ¢ xung lyc thiic
day lam phat tién von dé kiém loi nhuan, nhung tuyét d6i khong cé y d6 va kha ning thong qua viéc
siét chat tién té dé tim méu tai san ctia dan. S di tai Trung Qudc ké tir ngay 1ap nuéc dén nay chua
ting x4y ra nguy co kinh té 16n chinh 14 vi nuéc nay khong cé du ¥ d6 chii quan va kha ning khach
quan dé tao nén nguy co kinh té Sau khi cic ngan hang qudc té xam nhap toan dién vao Trung Qudc

thi tinh hinh d3 c6 su bién d6i mang tinh chét cin ban.

1. Khong c6 Cuc Du trir Lién bang My thi

khong c6 cudc chién tranh thé giéi 1an thir nhat

Khi n6i vé sy bung phét ciia cudc chién tranh thé gidi 1an nhu nhat, trong cudn Thuat ngoai giao
(Diplomacy) néi tiéng ctia minh, Kissinger di c6 mot cau binh lun rat an tuong rang: “Piéu khién
ngudi ta kinh ngac 1a cudc chién tranh thé gisi 1an thir nhat bung n6 khong phai do mot s viée
khong thim thap gi so v6i cac cudc khiing hoang khac trude do, ma 1a bai né bung nd sau mot thoi
gian rat dai(2).

Ngay 28 thang 6 nim 1914, théi tr Ferdinand von Sterreich-Este ctia Vuong triéu Habsburg - vuong
triéu chinh théng chau Au bi Osterreich thon tinh vao nim 1908 - da bi mét thich khach tré tudi
nguoi Serbia 4m sat. Day chi 1 mot hanh vi phyc thi trong ké hoach ciia mét t6 chirc khung b6 don
thuan. Lic do, chéng ai nghi rfmg viéc nay lai trd thanh ngoi nd cho mot cudc dai chién trén toan

cau, kéo theo 30 qudc gia, 1,5 ti ngudi vao vong khoi lira va lam thuong vong hon 30 triéu nguoi.
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Do cudc chién tranh Phap - Pho nd ra ma Phap va Pt di tré thanh ké thu truyén kiép cta nhau,
trong khi nuéc Anh thoat khoi chinh sach dai luc chau Au “quang kinh ¢6 14p” va phai d6i mat voi
cuc dién Pirc manh Phép yéu. Lic nay, Pirc da tré thanh cudng qudc sé mot chau Au, néu khong
khong ché dugc, qubc gia nay it s& trd thanh mbi lo thuong truc ctia Anh. Vay 1a Anh 16i kéo Nga
vbn ciing 1a nude ¢6 chat hiém khich voi P, cting Phap thanh 1ap Hiép wdc ba nude (Triple
Entente), con Dtrc 1ién minh véi Ao, tir day hinh thanh nén hai tip doan d6i lap 16n nhat chau Au.
Hai bén khong nging chay dua vii trang chién luoc, duy tri mot doi quan sin sang chién du c6 quy
mo 16n. Chinh phu cac nude déu vi vAy ma lun siu vao viing lay ng nan.

Mot ban bao cdo chi tiét thu thap cong no ctia cac qudc gia chau Au cho thiy ring, sb tién chi tra lai
suit hang nam cho cac loai cong trai 1én dén 5.343 ti d6-la. Cac nudc chau Au di lin siu vao cac
khoan ng nan nay, con chinh phu cac nudc nay thi khong thé kiém soét noi tinh hinh. Cho du gay ra
nhiéu kha nang dang s, nhung so véi tinh trang hoa binh véi gia ca dit do va tinh trang mat 6n dinh
thi ¢6 1& chién tranh 12 mot sy lua chon dang dé suy nghi(3).

T ndm 1887 dén nim 1914, tinh hinh chinh tri bat 6n cong voi gid ca dit d6 van bam chit chau Au.
Chinh phi cac nuée chau Au vi chay dua vil trang ma 1am vao nguy co phd san nhung van nhin nhau
bang con mat d6i dich. Tuc ngit c6 cau: “Mot phat phao nd dang gia van luong vang”, hé théng ngan
hang chau Au cung cp cic khoan vay tin dung cho cac bén d6i 1ap do dong ho Rothschild x4y dyng

va phat trién, da doc strc xti giuc cude doi dau quan sy nay.

Trén thuc té, cac qudc gia dang dung tién va luong thue dé danh nhau. Pén nim 1914, mot diéu rat
rd rang 14 cac qudc gia cht yéu ciia chau Au di khong thé ganh vac mot cude chién trén quy mo 16n.
Tuy c6 luc lugng quéan d6i ludn trong tinh trang sin sang va mot ché do dong vién quén su phd cap
cling nhu hé théng vii khi hién dai nhung kinh té cta cac qubc gia nay lai khong du strc dé chi tra cac
khoan chi phi chién tranh khong 1. Tinh hinh nay dién ra dung nhu nhiing gi co quan tinh bao Nga
viét trong thur gri cho Sa Hoang thang 2 nam 1914, “Khong con nghi ngo gi nita, chi phi chién tranh
s& vuot ra ngoai kha nang chiu dung ctia Nga. Cho nén, chiing ta cin phai vay tién ciia cac nudc lién
minh va cac qubc gia trung 1ap du phai tra gia dat. Néu két qua cudc chién bat loi cho ta, hau qua
kinh té cta viéc chién bai 1 khé 6 thé tinh dugc, nén kinh té nudc nha sé& roi vao trang thai hoan
toan té liét. DU ¢6 gianh dugc thing loi thi chung ta ciing khong Iy gi lam vui néu diéu d6 gay bat
loi cho nén tai chinh nuéc nha, béi mot khi thua tran thi nuée Ptic ciing s& chang c6 gi dé bdi hoan
chi phi chién tranh cho ta. Hiép wéc hoa binh s& mang lai loi ich cho nueéc Anh ma khéng cho phép
Pric ¢6 duge co hdi phuc hoi kinh té dé tra hét cac khoan no cho ching ta, thim chi sau khi chién

tranh két thuc, Ptic ciing khong thé c6 kha ning hoan tra cac khoan ng(4).



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

Trong tinh hinh nay, mot cudc chién quy mé 16n xay ra 1a diéu khong thé hinh dung n6i. Néu nhu
chién tranh thuc sy bung nd thi cling chi co thé dién ra trong pham vi cuc bd, mang tinh tam thoi va
& cAp do thip, c6 thé s& gidng nhu cudc chién Phd - Phap nam 1870 - mot cude chién chi kéo dai
trong khoang thoi gian 10 thang. Nhung két qua chién tranh nhu thé chi c6 thé xoa diu chi khong thé
giai quyét cuc dién ddi 14p ¢ chau Au. Cho nén, thoi gian khai chién chi c6 thé tiép tuc duoc kéo dai
trong su bt 6n chinh tri va gia ca leo thang, mai cho dén khi c6 su ra doi cua Cuc Dy trix Lién bang

M§.

Luc nay, nuéec My bén kia bd dai duong d3 1a mot cuong quéc cong nghiép sé mot thé gidi c6 ning
Iuc 16n trong san xuat cong nghiép va ngudn tai nguyén phong pht. Nhung mai dén nim 1913, My
van 1a mot nude dya vao cac khoan vay nudc ngoai va cé it kha ning cung cap cic khoan vay cho
nudc ngoai. Nguyén nhan chinh 1a do khong ¢6 sy hién di¢n cia ngan hang trung wong, va boi vay
ma cac nha ngan hang New York kho c6 thé tap trung diéu dong ngudn tai chinh trong ca nudc.
Nhung cac nha ngan hang thuong c6 himg thi véi chién tranh quy mé 16n, bi chién tranh s& dem
dén cho ho ngudn loi nhuan khong 16. Ngay sau khi dé an Cuc Dy trit Lién bang My duoc thong qua,
cac nha ngan hang qudc té 1ap tirc bat tay hanh dong. Ngay 3 thang 8 nam 1914, ngan hang cta
Rothschild & Phap da giri thong bao cho Morgan dé nghi 1ap tirc chuan bi mot khoan tin dung tri gia
100 tri¢u do-la M§ dé Phap mua vat tu tor M. Khi nghe tin, Wilson 1ap trc phan ddi, trong khi
William Jennings Bryan - B truéng ngoai giao ciia My luc bay gio - 1én 4n khoan cho vay nay 1a

“giao dich phi phap xau xa nhat”.

Dirc va My xua nay chua timg két giao vi nhau trong kinh té va chinh tri. Luc nay, My ¢6 khoang 8
triéu ngudi My gbe Pirc, chiém khoang 10% dan s6 My, va khi My 1ap qudc suyt nita thi tiéng Dt
da tré thanh qubc ngir cia My.

Ngudi My gbe Pire ¢6 strc anh hudng chinh tri khong nho, thém vao d6 dan nhap cu dén tir Irlen vén
di khong may thién cam d6i v6i Anh. Chinh phit My di timg may phen giao chién véi Anh, cho nén
& giai doan so khoi cua chién tranh, chinh phit My ludn gitt mot thai do dung dang, khac han véi cac
nha ngan hang dang sbt rudt nhu kién bo trong chao néng. Cac dai gia ngan hang tich cuc xui giuc

M§¥ tuyén chién v&i Diic, con chinh phu thi kién quyét phan di chién tranh va giir thé trung lap.

Trude tinh thé nay, cac nha tai phiét ngan hang bén nghi ra mot ké sach tam thoi - cip tin dung cho
cac nude thuoe khdi dong minh dé mua vat tu cia My thay vi cho cc nudc nay vay tién thong qua

viéc ban cong trai. Dudi sy buce ép cua cac nha ngan hang, Wilson budc phai gat dau dong y.
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Vi thoi gian bau cir tong théng mdi cho nhiém ky tiép theo sip dén gan nén Wilson ngdy cang
nghiéng vé lap trudng cua cic nha ngan hang trong van dé tham chién véi hi vong tai dic cir 1an hai.
Ngay 23 thang 12 nam 1913, “Duy luat Cuc Dy trit Lién bang” dugc thong qua, va cac diéu kién cho
su bung phat mot cudc chién tranh & cip d6 thé gidi da bude vao giai doan chin mudi. Cd may chién
tranh v6n im ling qua 14u cudi cung di c6 thé khoi dong.

Ngay 16 thang 11 nam 1914, Cuc Du trir Lién bang MV chinh thurc di vao hoat dong. Ngay 16 thang
12, Davison - canh tay déc lyc ciia Morgan dén Anh dé dam phéan véi tha tuéng Anh - Herbert H.
Asquith - vé kha nang M§ cung cip cho Anh mot khoan tin dung. Ngay 15 thang 1 nim 1915, Ngén
hang Morgan va Anh di dat dugc ban hop dong tin dung véi tong gia trj 13 10 triéu bang. Déi véi
MY, viéc nay la mot thuong vu tuong dbi kha quan, vi ching ai c6 thé ngd rang tong s6 khoan vay
cudi cung lai dat dén mirc 3 ti d6-la My - mot khoan vay khong 16! Ngan hang Morgan da thu 1% phi
thu tuc, nghia 1a ngan hang nay xoi tron 30 tri¢u do-la! Mua xuan nam do, Ngan hang Morgan lai ky
két hop dong tin dung v6i chinh phi Phép.

Théng 9 ndm 1915 14 thoi khac dé cac 6ng trim khao nghiém liéu phd Wall c6 thé du sirc trd thanh
Trung tdm Tai chinh Thé gi6i hay khong. Khoan vay Anh-Phéap (Anglo - French Loan) tri gia 500
triéu do-la My chinh thirc dwoc mé man. Tong théng Wilson von di trudc d6 ludn kién quyét phan
d6i viéc nay da khong chong d& duoc su tin cong tir ca phia cic nha ngan hang 13n cac thanh vién
noi cac. Tan Bo trudng Ngoai giao ctia Wilson 14 Robert Lansing canh bao rang: “Néu khong co cac
khoan vay thi nén san xuét s& bi han ché, cong nghiép suy thoai, ngudn vbn va stic lao dong bo
khong, nguy co phé san s& dién ra trén quy mé 16n, sy tirc gian va bat man cua dan ching sé ting
1€n”(5).

Nghe xong, Wilson toat md héi lanh, chi con biét nhugng bd thém 1an nita. Boi véi viée ban cong
trai ra ngoai véi quy mo chua ting c6 1an ndy, cac ngan hang & phé Wall ciing di phai tung hét chiéu
cua minh. 61 nha tai phi¢t ky nhan trach nhiém thanh toan cong trai va 1570 co cAu tai chinh tham
gia vao nghi€p vu phat hanh va tiéu thu(6). Pay 1a mgt nhiém vu cuc ky gian nan, dac biét viéc md
rong tiéu thu nhiing cong trai nay dén mién Trung va Ty My cang tré nén khé khin hon. Nguoi dan
My déu khong cho rang cudc chién tranh 1 van dé ctia chau Au va ho c6 quan hé tryc tiép gi trong
cudc chién tranh d6, dong thoi khong mudn dem tién ciia d6 vao cudc chién. Pé danh tan su nghi
ngd nay, cic ngan hang da manh miéng tuyén truyén rang, ngudn tién dau tu nay s& ¢ lai nudc My.
Mic du da dung rat nhiéu chiéu thirc, nhung ving Trung Tay M¥ chi c6 mot ngan hang ctia Chicago
chiu gia nhap vao doi quan ciia phd Wall. Hanh dong nay 1ap tic di gay phan no d6i voi hau dué cua
ngudi Puc & ving ndy. Ho da phat dong ké hoach ngan chin cac cudc van dong ciia ngan hang. Pén
cudi nam 1915, van c6 mot khoan cong trai tri gia 187 triéu do-la M§ chua duge ban xong.

Khi chién tranh budc sang thoi khic quan trong, dé kiém duoc nhiéu tién hon nita, chinh phii Anh
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tuyén bd s& trung thué thu nhap loi tirc dbi voi cong trai My ma ngudi dan Anh dang ndm giir. Nguoi
dan Anh 1ap tirc ban db ban thao nhimg cong trai ndy. Ngan hang Anh qudc di rat nhanh tay thu mua
mot luong khéng 16 cong trai M¥ va lap tirc 1énh cho cac cong ty dai Iy cia Morgan & My dem
nhitng cong trai ndy ra tiéu phu & phé Wall. Cac nha dau tu My ty nhién don nhan khoan cong trai
ctuia nudc minh, that nhanh chong khoan cong trai tri gia 3 ti do6-la My da chay vao thi truong, nudc
Anh lai thu duoc mot khoan tién khong 16 dé chi tra cho chién sy. Nhung vi tri chii no dugc tich luy
hon mét trim ndm cta ngudi Anh trong thoang chdc di tan theo khoi ltra chién tranh. Tir day, trong
mdi quan hé chi no cia Anh d6i véi My da thay ddi vé cin ban.

Tin dung ciia My nhu duoc tiép thém dau vao lira. Ngon ltra chién tranh bat du tire tde lan tran, mirc
dd tham khdc cta cudce chién cling theo d6 ma leo thang cuc d9. Chi trong chién dich ¢ song Mane,
nodi chi mot ngdy, cac nudc ddng minh da tiéu tén hét 200 nghin phat dan phao. Nhan loai cudi cling
da hiéu duoc rang, sy két hop gitta hé thong san xuat cong nghiép hién dai, hdu can hién dai va tha
doan tai chinh hién dai c6 thé khién cho cudc chién tranh ngay cang thém tham khdc va kéo dai.
Cudc chién tranh khién cho vét tu tiéu hao véi toc do chong mat. Chién tranh d3 khién cac nuée
tham chién bat chip moi gia dé theo dudi, bat chap moi gia dé vay ngan hang. D6 1a 1y do giai thich

tai sao chién tranh ludn la di€u ma cac nha ngan hang mong cho va yéu thich.

2. Cuc Du trir Lién bang thoi chién dwéi sw

thao tung cua Benjamin Strong

Benjamin Strong bat ddu gay dugc su chii y ciia cong chiing 14 vao nam 1904, khi 6ng tré thanh
Quyén Chu tich cia Ngan hang Trust. Khi d6, Davison - mdt nhan vat than tin ciia Morgan - dang lo
lang trudc viée cac cong ty uy thac ngay cang 1én manh. Pham vi nghiép vu ctia nhitng cong ty uy
théac ndy con rong hon cac ngan hang thuong mai va bi chinh phu tréi budc it hon, vi vay c6 thé thu
hut tai chinh v&i mie loi nhuén cao hon. Dé ddi pho véi sy canh tranh méi nay, sau khi duge sy
ddng y cia Morgan, vao nim 1903, Davison ciing da can du vao viéc mua ban uy thac, va Strong try
thanh nguoi thuc thi cu thé ctia Davison. Trong con khung hoang nim 1907, uy thac ngan hang con
c6 thém cac hanh dong clru van co ciu tai chinh khac, va nhd vay ma danh tiéng ciia Strong néi nhu
con.

Sau khi Cuc Du trit Lién bang My thanh 14p ndm 1913, Davis va Paul Warburg tim dén Strong dé
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tién hanh mot cudc dam phan véi hi vong Strong s€ dam nhan vi tri Chu tich Ngan hang New York
thudc Cuc Dit trit Lién bang M. Va Strong d3 vui vé dong y. Tir ddy, Strong trd thanh nhéan vat
chinh yéu trong hé thdng du trir lién bang M.

Strong nhanh chéng thich ng véi vai tro moi. Ong ta da thanh 1ap mot dién dan, tién hanh hop dinh
ky dé thuong thao vé cac quy tic hanh dong ctia Cuc Dur trit Lién bang trong thoi ky chién tranh. Vi
nhirng thi doan vé ciing khéo 1éo Strong d thao tang chinh sach tién té ciia Cuc Du trit Lién bang,
ddng thoi tap trung quyén luc phén tan tir cac ngan hang cia 12 khu vue truc thudc Cuc Dy trit Lién
bang vé tay Ngan hang New York. Bé ngoai, Cuc Dy trit Lién bang My cho phép Ngan hang Dy trit
Lién bang & 12 khu vuc trén toan nuée My duoc quyén cin ¢t vao nhu cau thuc té cta dia phuong
ma dit ra chinh sach vé ti 16 chiét khiu cuia mdi noi ciing nhu cAm cb ngan phiéu thuong nghiép, hay
no6i cach khac, Chu tich Ngan hang Du trit cta cic bang s& co quyén quyét dinh loai ngan phiéu
thuong nghiép nao c6 thé duoc cam c¢d véi mire chiét khau ra sao. Bén nam 1917, ¢6 it nhat 13 loai
quy tic cam c6 ngan phiéu thuong nghiép khac nhau da duogc 1ap nén(7).

Thé nhung, do chién tranh, s6 cong trai duoc ding 1am ngan phiéu cdm c6 ctia Ngan hang New York
thudc Cyc Dy trit Lién bang My trén thuc té khong ngimg ting nhanh, do vdy ma han murc cong trai
da vuot xa rat nhiéu so voi tong sd ngan phiéu thuong nghiép khac, chang méy chdc di khién cho
chinh sach cdm c6 ngan phiéu cta cac ngan hang khu vuc khéc thuéc Cuc Dy trit Lién bang My tro
nén vo hiéu.

Duéi sy khng ché ciia Trong, “thao tc thi truong cong khai” di xem cong trai 1a ngan phiéu cam ¢
cht yéu va duy nhat, tir d6 toan bd hé théng Cuc dy trit 1 1én bang M¥ bi thao ting mot cach nhanh
chong.

Do viéc phat hanh cac khoan cho vay quy mé 16n dé trg gitp tai chinh cho cudc chién chau Au nén
lru luong tién t& My giam di ghé gém, uy luc cia Ngan hang Trung uong bat dau dugc hién rd.
Chinh phu My bat dau ting thém luong cong trai khong 16, con Cuc Du trit Lién bang My thi ciing
tiép nhan véi khdi lugng déng kinh ngac. Chi phiéu Cuc Du trit Lién bang (Federal Reserve Note)
v6i han ngach 16n 6 at hoa vao dong chay tién té chang khac nao nudc 1il v dé, bo xung cho sy thiéu
hut tién t& do cac khoan cho vay chién tranh ma chau Au gay nén. Cai gid phai tra 1a sy ting 1én theo
chiéu thang dtmg ctia cac khoan cong trai My, két qua 1a chi trong vong 4 nam ké tir khi Cuc Dy trit
Lién bang di vao hoat dong (tir ndm 1916 dén 1920), s cong trai cia My da tang bot phat gip 25
lan, tir 1 ti d6-la My 1én dén 25 ti do-la M§(8). Tt ca sb cong trai hién c6 ciia My déu dya trén
nhirng khoan thué chura ndp cta ngudi dan My dé thé chép.

Két qua 1a trong chién tranh, cac nha tai phiét ngan hang kiém dugc mot khoan tién khong 16 trong

khi nguoi dan lai mat tién, mat sue, tham chi 1a cd mau.
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3. M§ tham chién “vi nguyén tic din chii va

dao duc”

Khi dugc mot dong nghiép 1a dai st Thd Nhi Ky tai Puc hoi v6i thai do ddy vé hoai nghi rang tai sao
MjF can phai gay chién voi Duc, vi dai st My dap rang: “Ngudi My chung t6i tham chién vi nguyén
tac dao dirc”. Céu tra 101 nhu vay khién cho dai sit Tho Nhi Ky vo dau vudt tran. Tién si Kissinger da
giai thich vé viéc nay: “Nudc My tir ngdy lap qudc dén nay ludn ty cho minh 13 ké khac ngudi. Trén
binh dién ngoai giao, ho da tao ra hai thai do mau thuan nhau: mot 1a thuc déy ché d6 dan chu trong
nudc ngdy cang trd nén hoan hao; hai 1a quan diém gia tri cia My khién cho nhan dan nuéc nay tin
rang ho can phai truyén b4 nhitng quan diém nay ra toan thé gisi”(9).

Qua that, nhitng gi nuéc My trai qua c6 khac voi cac qudc gia khac trén thé gioi. Khai niém gia tri
dan chil cia My ciing qua that 13 xtg dang cho ngudi ta ca tung, nhung néu ndi rang nudc My di
tham gia chién tranh thé gi6i 1an thir nhat chi vi dao dirc va 1y tudng, thi c6 thé tién si Kissinger da
suy doan mot cach ho dd.

Ngay 5 thang 3 nam 1917, trong buc thu mat giri cho tong théng Wilson, dai st M§ Walter Hines
Page - nguoi dang thuong trii & Anh luc d6 - da néi rang: “Téi cho rang cudc khing hoang sip t6i s&
vuot ra ngoai kha nang chiu dung trong viéc cung cap cac khoan vay ctia cong ty Morgan d6i voi
Anh va Phap. Sy gitip d& 16n nhat ma chung ta c¢6 thé cung cip cho cac nude dong minh chinh 12 tin
dung. Néu khong khai chién véi Dirc, chinh phi ciia ching ta s& khong thé cung cip tin dung truc
tiép cho cac nudc déng minh”(10).

Luc nay, hé thong cong nghiép ning ctia My di chuan bi ca nim cho viéc tham chién. Tir nim 1916,
luc quan va hai quan My di bat ddu mua mot lugng 10n céc thiét bi khi tai hang ning. Dé ting thém
nguon tai chinh, cac nha tai phiét ngan hang va cac chinh tri gia di bat dau nghi ra nhiéu ké sach hon
nita. “Cudc xung dot khién ching ta phai suy nghi thém mot budc phat trién khai niém thué thu nhap
- mot nguén von quan trong van chua duoc khai thac. Dy luat thué thu nhap da dugc xay dung dé
phuc vu cho nhu cau cia chién tranh”(11).

Luu y rang, thué thu nhap ¢ day c6 nghia la thué thu nhap cong ty chit khong phai 1a thué thu nhép
ca nhan. Trong nam 1916, céc nha tai phiét ngan hang da hai lan tim cach thong qua Dy luat yéu cau

ndp thué thu nhap ca nhan, nhung ca hai 1an cubi cung déu bi Toa an téi cao bac bo. O My, quy dinh
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dong thué thu nhap ca nhén tir trude dén nay von ching co phéap lut 1am cin cir. Ngay 28 thang 7
nidm 2006, bo phim “Nudc My tir tr do dén chu nghia phat xit” (America: Freedom to Fascism) duoc
cong chiéu rong rai khip nuéc My.

Ong kinh ctia Aaron Russo - dao dién dién anh ndi tiéng nguoi My timg 6 1an nhan dé ctr giai Oscar -
da thé hién mot sy that tran trui. Khi duoc cong chiéu tai lién hoan phim Canes nim 2006, bd phim
d3 gay chin dong manh mé& cho cong chung. Sau khi chimg kién mot canh twong chan thuc vé sy
khac biét ciia chinh phit My so véi nhiing gi ho réu rao va nhimg thé luc tai chinh sau lung né thi
cam giac dau tién cia tat ca khan gia lac d6 that kho co thé ta ndi.

Trong tong s6 hon 3.000 rap chiéu ciia My, chi ¢6 5 rap dam cong chiéu bd phim nay. Sau khi duoc
dua 1én mang, bd phim ndy van tao nén anh hudng to 16n khip nude My, 940.000 ngudi da tai bo
phim nay vé xem, 8.100 ngudi tham gia binh luan v&i nhitng danh gia cao nhat(12).

Ngay 13 thang 10 nim 1917, tong thong Wilson di phat biéu long trong rang: “Nhiém vu cap bach 1a
can phai huy dong triét dé ngudn tai nguyén ngan hang ctia My. Ap luc va quyén loi tir cac khoan
cho ddng minh vay can phai dugc ting ngan hang cta dat nude nay ganh véc. Téi tin rang, sy hop
tac ngan hang nhu vy trong thoi khac nay 1a mot trach nhiém yéu nude. Cac ngan hang thanh vién
cta Cuc Du trit Lién bang My chinh la sy chirng minh cho chu nghia yéu nudc dac biét va quan
trong nhu vay”(13).

Wilson - mét gido su dai hoc - thira biét ai ¢3 dua 6ng dén voi con duong quyén luc trong Nha
Trang. Ban than tong thong Wilson ciing khong tin vao cudc thanh chién “dan chu ctru van thé gidi”
thuong duoc nhic dén. Sau ndy, ong da thira nhan rang “chién tranh thé giéi dién ra chang qua 1a vi
canh tranh kinh t& ma thoi”.

Su that 13, khoan vay 3 ti d6-la ma My cung cap cho cac nudc dong minh va khoan vat tu xuat khau
tri gia 6 ti d6-la My van chua duoc hoan tra. Néu nhu Pire gianh thang loi thi cong trai cta cac nudce
dong minh hién dang nam trong tay cc nha tai phiét ngan hang s& chang dang gia mot xu. Vi mubn
bao vé cac khoan cho vay ciia minh ma Morgan, Rockefeller, Paul Warburg va Schiff d dong tam

hiép luc day nudc My vao cudce chién tranh.

4. Cac nha tai phiét ngan hang dai phat tai nho

dai chién
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Ngay sau khi M¥ tham chién vao ngay 6 thang 4 nam 1917, Wilson da trao quyén luc chu yéu cta
d4t nude cho nhitng ngudi co cong gitip dng nhidu nhét trong cudce tranh ctr 1a: Paul Warburg - nim
giir hé thdng ngan hang cua M¥; Bernard Baru - ndm giit chirc chu tich uy ban cong nghiép thoi
chién (War Industries Board); Eugene Meyer - kiém soat cong ty tai chinh thoi chién (War Finance

Corporation).

Anh em nha Warburg

Max Warburg - anh trai ca ctia Paul dam nhan chtrc Cuc truong Cuc tinh bao DPirc, con Paul tré thanh
Pho chu tich Cuc Dy trir Lién bang My - nguoi chiu trach nhiém gén nhu 13 cao nhét vé tai chinh cua
M¥; ngudi em trai thir ba Felix 14 ¢ dong cao cip cua cong ty Kuhn Loeb, em trai thir tu Fritz - giit
chire Chu tich So Giao dich Vang Hamburg, ttirng dai dién cho nudc Biic bi mat giang hoa véi Nga.
Toan bd bdén anh em déu 1a nhitng nhan vat chop bu trong dong tdc ngan hang Do Thai.

Lién quan dén anh em nha Paul, ngay 12 thang 12 nim 1918, bao c4o bi mat ctia Hai quan My ¢6
viét rang: “Paul Warburg: New York, gbc Prc, nam 1911 nhép qudc tich thanh cong dan My. Nam
1912, dugc hoang dé P trao ting huan chuong. Ting giit chirc Phé chu tich Cuc Dy trit Lién bang
My. C6 mdt ngudi anh em gitt chitc Cuc trudng Cuc tinh bao Ptic”’(14). Trong mot bao cdo khac dé
cap dén “hoang dé nudc Pic”, William dé nhi da timg dap ban quét vao mat Max rang, “I& nao anh
luén dang sao?”, nhung sau d6 van tir té lang nghe ¥ kién cia Max vé van dé tai chinh(15).

Diéu khién nguoi ta cam thay ky la 1a thang 5 nam 1918, Paul da tir chirc & Cuc Dy trit Lién bang
My¥, nhung trong ban bao céo nay lai khong dé cap dén. Sau khi M§ tham chién, vi anh trai ctia Paul
dang dam nhiém chtrc Cuyc trudong Cuc tinh bao Dirc, nén vé 1y thuyét, Paul c6 thé bi nghi ngd 1a
thong ddng véi dich, nhung trén thuc té, nude My ching c6 ai nang dong dén mirc 6 thé ndm giir
dugc mach mau tai chinh. Thang 6 nam 1918, ngay sau khi tir chirc & Cuc Dy trit Lién bang My,
Paul d3 viét cho Wilson mgt mau tin nhan rang: “T6i c6 hai ngudi anh em hién dang 1a chii cac ngan
hang & Pirc. Theo 18 duong nhién, ho phai tan luc giup dit nude minh, ciing gidng nhu t6i dang gitip

dat nudce ta vay(16).

Bernard Baruch - Sa hoang cong nghiép My thoi chién
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Vi ban chét cia mot ngudi nhd dau co ma phéat nhanh, Baruch dd hop nhét 6 cong ty thude 14 quan
trong cia M¥ vao nam 1896, thanh 1ap nén Cong ty thudc 14 Lién hop (Consolidated Tobacco
Company). Sau d6, ong lai giup dong ho Guggenheim thau tom nén cong nghiép khai khoang dong
ctia My va con hop tac v6i Harriman - mot nhan vét dudi trudng ctia Schiff - dé khéng ché hé théng
van chuyén ¢ New York.

Nam 1901, Baruch cung cac anh em ctia minh thanh 13p cong ty mang tén Baruch Brothers.

Sau khi duoc tong théng Wilson bd nhiém vao vi tri Chi tich uy ban Cong nghiép thoi chién My vao
nidm 1917, ngay lap tirc Baruch d3 c6 dugc quyén sinh sat dbi véi cac cong ty cong nghiép & My.
Thu nhap mdi nim cua Baruch 1én dén 10 ti d6-la va ong ta tré thanh ngudi quyét dinh gia mua ban
vat tu chién tranh cta chinh phu My. Trong mot cudc diéu tran tai Qudc hoi nam 1935, Baruch noi
rang:

“Téng thong Wilson giao cho t6i mét birc thu, trao quyén cho téi tiép quan bat cir doanh nghiép
cong nghiép va cong xuong nao. Téi va Chu tich Judge Gay cua cong ty gang thép My co doéi chut
hiém khich, nhung ngay sau khi dwoc xem birc thir ndy, éng ta néi: “Xem ra chiing ta can phdi gidi

quyét xich mich gitta d6i bén”, va qua thuc ong ta da lam nhw vay(17).

C6 mot s6 Nghi s Qudc hoi té ra nghi ngd tu cach ctia Baruch trong cac quyét dinh mang tinh sinh
sat d6i v6i nén cong nghiép MY, cho rang ong ta vira khong phai 14 nha cong nghiép, lai chua ting
biét thé nao 13 cong xudng, va ngay tai budi diéu tran trude Qudc hoi, ong ta ciing da ty thira nhan
nghé nghiép chinh ciia minh 1a “nha dau co”. To The New Yorkers da timg dang tai thong tin rang,
sau khi biét dwoc Washington tung ra tin hoa binh gia, Baruch di kiém duoc dén 750 nghin do-la My

trong mdt ngay.

Cong ty tai chinh thoi chién ciia Eugene Meyer.

Cha cua Eugene Meyer 1 dong so hitu ngan hang Lazard Freres - mot ngan hang qudc té noi tiéng.
Eugene 1a nguoi ¢6 10ng nhiét tinh khac thuong dbi véi kinh doanh. Ong da timg hop tac véi Baruch
dé 1ap ra Cong ty khoang san vang Alaska, dong thoi con cting hop tac trong mot sé giao dich tai
chinh khéac.

Mot trong nhiing st ménh quan trong ctia Cong ty Tai chinh thoi chién chinh 13 phat hanh va tiéu thy

cong trai My, cung cap nhitng khoan tai chinh cho chién tranh.
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Khéng c6 mot hanh dong nao ctia Cong ty Tai chinh thdi chién do Eugene diéu hanh khién ngudi ta
kinh héi hon viéc lam gia sb sach. Sau ndy, khi bi Qudc hoi diéu tra, cong ty nay di ting ca thuong
xuyén vao ban dém dé sira lai s6 sach, roi sang hom sau dwa cho cac nhan vién diéu tra cia Qudc hoi
xem. Duéi sy diéu hanh cta nghi si Mcfadden, trong hai cudc diéu tra dbi véi cong ty nay vao cac
nidm 1925 va 1930, ngudi ta da da phat hién ra nhiéu van dé: “Sé lugng cong trai tring lip 1én dén
2.314 nhom, sb luong chiét khiu trung 1ip 1én dén 4.698 nhom, gia tri tién mat tir 50 d6-la My dén
10.000 d6-la My, thoi gian hdi doai dén thang 7 nim 1924. Trong d6, mot sb dir liéu trung lap 1a do
nham 13n, con s6 khac thi do 1am gia s6 sach”(18).

Chéng thé ma sau khi chién tranh két thic, Eugene da c6 thé mua lai Cong ty lién hop hod hoc va
thudc nhuém (Allied Chemical and Dye Corporation), sau d6 lai mua tiép t& Washington Post. Can
ctr theo tinh toan, s6 lwong so sach lam gia ctia Eugene it nhat d tao nén murc thAm hut cong trai dén

hang may tram triéu do-la M§(19).

Edward Stettinius - ngwoi sang lap T6 hop cong nghiép
quéc phong My.

Edward Stettinius 1a mot ngudi hét strc can trong, cau né timg chi tiét, truéc day phat tai nho nghé
dau co lwong thuc & Chicago. Trong thoi ky chién tranh, 6ng dugc Morgan cin nhéc va bd nhiém
chirc quan 1y Bo phan xuét khau (Export Department), chti yéu phu trach mua sdm vii khi dan duoc.
Ong tro thanh ngudi chi tién ndi tiéng trén thé gidi trong thoi ky chién tranh. S6 vat tu quan sy mua
sam moi ngay 1én dén 10 triéu do-la My, sau d6 dem nhiing vat tu nay sap xép xudng thuyén, niém
phong, van chuyén dén chau Au. Ong di dem hét sitc minh dé ning cao ning suit san xuét ciing nhu
nang suét van chuyén. Tai tru s¢ 23 phé Wall, chi can ong ra 1énh mot tiéng thi v sb cac dai ly hay
cac nha budn thiét bi quan sy bd nhao dén. Tai mdi cira phong lam viéc hau nhu déu c6 canh sat bao
vé. Mdi thang, lugng mua sim cua 6ng twong duong véi tong gia tri san xuat ctia ngudi dan thé gidi
20 nam trude. Ngudi Pirc khong thé ngd rang, trong mot khoang thoi gian ngan nhu vy ma nudce
MY da c6 thé chuyén tir moi truong san xuét thoi binh sang quy dao san xuat cong nghiép quan sy

thoi chién.

Davison - than tin ciia Morgan.
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Nho db cong ste 1ap ra dé ché Morgan va 1a c¢b dong cao cip cua cong ty J.P. Morgan nén Davison
da nhan dugc miéng moi béo bd nay tir Hoi Chir thap do My, tir d6 da khong ché khoan tién khong
16 1én dén 370 triéu d6-la My do nguoi dan My quyén ting.

5. “Hoa wéc Versailles”: Bian hop dong ngirng

ban ky han 20 nim

Ngay 11 thang 11 ndm 1918, cudc Chién tranh thé gi6i lan thir nhat tan khoc va ddm mau cudi cing
cling da ha man.

Trong vai trd 1a nudc chién bai, Pirc da bi mat di 13% lanh tho dong thoi phai chiu trach nhiém boi
thuong mot khodn 32 ti d6-la, ngoai ra mdi ndm con chiu thém khoan 1ai suit 500 triéu do-la, bi
trung thu 26% khoan phi ngoai dinh mirc d6i véi hang hoa xuat khau va mat luén quyén kiém soét
dbi voi cac xtr thude dia. S6 luong luc quan chi dugce giir lai 100 nghin ngudi, cac chién ham cha luc
ctia hai quan khong duoc vuot qua sau chiée, khong duoc trang bi cac loai khi tai hang nang nhu tau
ngdm, may bay, xe ting hoic trong phéo.

David Loyd George - Thu tudng Anh, da timg tuyén bd “phai dem duoc tién vé cho du c¢6 phai luc
soat hét ti ciia nguoi Prc di ching nira”, nhung vé phia minh, ong ta cling thira nhan: “Vin kién
(hoa wdc) ma ching ta d soan thao d gieo mam cho cudc chién tranh 20 nam sau. Nhirng diéu kién
ma céc ban ap dat cho nguoi Puc co thé khién nguoi DBuc hodc 1a khong tuan thu diéu udc, hoic la
phat dong chién tranh”. Curzon - B9 truéng ngoai giao Anh ciing c6 cach nhin twong tyr, 6ng noi:
“Hoa udc ndy s& chang dem lai hoa binh, ma né chi cé thé 1a mot ban hoa uéc dinh chién cé thoi han
20 nam ma thoi”.

Sau khi xem xong ban hoa uéc nay, tong thong My Wilson ciing di nhiu may néi rang: “Néu 1a
nguoi Duc thi t6i nghi rang minh s& tuyét d6i khong dat but ky ban hoa udc nay”.

Vén dé khong phai 14 cac chinh tri gia c6 ¥ thitc duoc ban chat ciia van dé hay khong ma phu thudc
vao “céac su phu” sau lung ho - nhimg ngudi ra quyét sach thuc su. Cac 6ng trim ngan hang thap
ting tong thong Wilson trong cudc vi hanh dén Paris gdm c6: C6 vn tai chinh cao cap Paul
Warbung, Morgan va luat su Felix ctia 6ng, Thomas Lemon - ¢6 déng cao cip ciia cong ty Morgan,

Baru - Chii tich uy ban cong nghiép thoi chién, anh em nha Dulles (m6t nguoi 1a nhan vét chép bu
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cua CIA sau nay, mot nguoi la Bo trudng ngoai giao). Sau lung Thu tuéng Anh 1a Philip Sassoon -
con chau dich t6n ctua dong ho Rothschild. Jeroboam Rothschild can bd tham muu cép cao cua tha
tuong Phap Clemenceau.

Ngudi dan dau doan dai biéu ciia Pirc chinh 14 Max Warburg anh trai ca ctia Paul. Khi cac nha tai
phiét ngan hang qudc té t& twu dén Paris, trong vai tro 1 chil nha, nam tudec Edmond de Rothschild
tiép dai cac vi khach quy nhiét tinh. Ong bd tri cho cac quan khach c6 mau mit ctua doan dai biéu My
nghi ngoi trong dinh thy 1ong 1y ctia minh & Paris.

Thuyec té, hoi nghi hoa binh Paris 1 mot cudc 1ién hoan cta cac nha tai phiét ngan hang qudc té. Sau
khi phét manh nho vao cac khoan tién thu duoc tir cude chién, ho da tién tay gieo hat mam cho cudc

chién tiép theo: chién tranh thé gidi lan tht hai.

6. Chién dich xén 10ng ctru va cugc suy thoai

nong nghiép nam 1921 ¢ My

Ngay 1 thiang 9 ndm 1894, chiing ta sé dinh chi tdt ca viéc kéo dai cdc khodn vay. Ngay dé, chiing ta
sé vét lai hét tién ciia minh, sé tich thu va phat madi cdc tai san con chwa thanh toan hét cho chung ta,
sé ding gid do ching ta dinh ra dé c6 dwoc hai phan ba ddt dai néng nghiép tinh tir séng Mississippi
Vé phia tdy va hang ngan hang van hec-ta ddt dai & mién déng miede My. Nhitng néng dan mdt dat vi
phd san sé bién thanh nhitng ké lam thué, chang khéc gi & Anh cd.

Hiép hoi cic nha tai phiét ngdn hang My ndm 1891 (suru tam tir ghi chép ctia Qudc hoi ngay 29 théng
4 nam 1913).

“Xén 16ng curu” (fleecing of the flock) 1a mdt thuat nglr chuyén mon trong ndi bo cac nha tai phi¢t
ngan hang, nghia l1a vié¢c lg1 dung co hoi dugc tao ra trong qua trinh phat trién va suy thodi kinh té dé
c6 duoc tai san ctia nguoi khac chi bang mot phan may gia tri thyc ciia tai san ay. Khi cdc ngan hang
da khdng ché dugc quyén phat hanh tién té ciia My thi sy ting trudng hay suy thodi ctia nén kinh té
M¥ da tré thanh qué trinh c6 thé khong ché chinh xac. Hanh vi “xén 16ng clru” luc nay déi véi ngan
hang chang khac nao giai doan chuyén hoa ctia nhitng ngudi dan du muc tir sin bt kiém song sang
san xuit on dinh nho biét chin nuoi mot cach khoa hoc.

Cudc chién tranh thé gidi 1an thir nhét da dem dén cho nuéc My su phén vinh trén dién rong. Viéc
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mua sam vat tu chién tranh v&i quy mé cuc dai da thuc day san xuét va dich vu ctia cac nganh cong
nghiép My phat trién. Ttr nim 1914 d&én nam 1920, Cuc Du trit Lién bang My da dau tu nhimg khoan
tién 16n vao linh vuc kinh té. Mt 13i suit caa Cuc Dy trit Lién bang & New York tir 6% trong nim
1914 giam xudng con 3% trong nam 1916, va dugc duy tri mai dén nam 1920.

Dé cung cép cac khoan vay 16n cho cac nude ddng minh, trong vong hai ndm 1917 - 1918, cac ngan
hang d3 bdn 1an tién hanh huy dong von trén quy mo 16n, goi 1a “trai phiéu tu do” (Liberty Bond), 14i
sudt thi ting tir 3,5% dén 4 - 5%. Mot muc dich hét strc quan trong ctia cac dot phat hanh trai phiéu
nay chinh 13 nham thu hat luong tién té va tin dung ma Cuc Du trir Lién bang M di phat hanh qua
nhiéu.

Trong chién tranh, ngudi céng nhan duoc tra luong cao, con luong thuc ciia ndng dan thi ban rat
duogc gia, tinh trang kinh té cta cac tang 16p cong nhan tho thuyén dugc nang 1én dang ké. Sau khi
chién tranh két thiic, do chi phi sinh hoat va tiéu ding giam xudng, nong dan nam giir mot lugng hién
kim rat 16n, va khoan tai san khong 10 nay lai khong nam dudi su khdng ché ciia cac ngan hang phd
Wall. Pa s6 nong dan & mién Tay va Trung ctia nudc My thudng dem tién giri vao ngan hang dia
phuong dé cat gitr. Vi mau thuan véi ngan hang qudc té New York, cac ngan hang vira va nho nay
vira khong tham gia vao hé thong ngan hang Cyc Dy trit Lién bang, vira khong ung ho ddi véi viée
cho vay chién tranh & chau Au. Vi thé, cac 130 lang & phé Wall mudn tim co hdi dé “chinh dén” cac
ngan hang “nha qué” nay dong thoi chuan bi ra tay “xén 16ng clru” ddi véi “bay ciru” néng dan béo
mup.

Céc ngan hang phd Wall trudc hét dung ké “vo tha dé bat that”, xay dung mot co cau duoc goi 1a “uy
ban cho vay Nong nghiép Lién bang” (Federal Farm Loan Board) chuyén “khuyén khich” néng dan
dem nhitng dong tién md hdi xwong mau cia minh dau tu vao viéc mua dit dai mdi. T6 chirc nay
chiu trach nhiém cung cap nhiing khoan vay dai han, va duong nhién, d6i v6i nong dan thi diéu nay
chang khac ndo canh “budn ngi gip chiéu manh”. Vi thé rat nhiéu néng dan da xin vay von dai han
clia cac ngan hang qudc té dudi sy diéu phdi ciia to chirc nay, va nop khoan chi dau tién véi ti 1é cao.
Nhing ngudi nong dan c6 thé chang bao gid ngd duoc rang, ho da roi vao cai bay dugc thiét ké hét
suc tinh vi.

Trong cac thang 4, 5, 6, 7 ciia nam 1920, linh vuc cong nghiép va thuong mai dat muac tang trudng
tin dung cao. Diéu nay da gitip cac nha cong nghiép c6 co hoi thao g& cac khoan vay tin dung. Riéng
chi c6 néng dan 1a bi tir chdi khi mudn vay tin dung. Pay 1a mot qua boc pha tai chinh dugc phd
Wall thiét ké chinh x4c! N6 chi nham tudc doat tai san cua néng dan va huy hoai nhitng ving dat
nong nghié€p cua cac ngan hang vira va nho da dam cy tuyét 1€nh cua Cuc Du trir Lién bang.

Trong mot hoi nghi, Owen - Chu tich Ngan hang thuong nghi vién va uy ban tién té (ciing ky du luat

Cuc Dy trit Lién bang nam 1913) - da noi rang: “Pau nam 1920, néng dan 14 nhiing ngudi co cude
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song sung tic. Ho vay duoc nhiéu tién dé mua nha cira rudng vuon. Cudi ndm 1920, viée cac ngan
hang siét chat tin dung va tién t& mot cach dot ngodt da khién cho nong dan pha san hang loat. Sy pha
san cta nong dan da xay ra trong nam 1920 tuong phan hoan toan véi diéu phai xay ra(20).

Nhimg khoan tin dung di dwoc tung ra qua nhiéu trong chién tranh can phai duogc giai quyét timg
budc trong mot khoang thoi gian nhit dinh. Ngay 8 thang 5 ndm 1920, uy ban Cuc Dy trir Lién bang
My di tién hanh mot hoi nghi bi mat. Ho da hop kin v6i nhau sudt mot ngay, bién ban hoi nghi day
dén 60 trang, va ngay 19 thang 2 nim 1923, nhirng bién ban nay cudi cing ciing di xuat hién trong
hd so ctia thuong nghi vién. Thanh vién hoi ddng quan tri loai A (Cuc Dy trit Lién bang), thanh vién
ctia uy ban Tu vin Cuc Dur trit Lién bang My da tham gia hoi nghi ndy, nhung cac thanh vién hoi
ddng quan tri loai B - nhirng ngudi dai dién cho thuong nghiép, méu dich va nong nghiép thi khong
duoc moi. Tuong tu, nhitng ngudi thude nhom C dai dién cho nguoi dan My cling khong duoc moi
du hop.

Chi c6 nhirng ngan hang 16n tham gia vao hoi nghi bi mat nay. Céc thanh vién hdi nghi ngay hom do
da di dén thong nhat chinh sach that chat tin dung, khién cho thu nhap ciia My giam 15 ti d6-la trong
nam thir hai, may triéu ngudi that nghiép, gia dat dai va trang trai sut giam dén 20 ti d6-la.

William J. Bryan - B trudng ngoai giao cia tong thong Wilson - di néu ra dich xac cian nguyén cua
van dé: “Ngan hang Cuc Dy trit Lién bang My 1& ra phai 12 nguoi bao vé nong dan, nhung trén thuc
té lai tré thanh ké thu 16n nhét cua nong dan. Viéc siét chit tin dung dbi vai nong nghiép 1a maot toi

ac c6 am muu”(21).

Sau khi vui mimg nho boi thu tir hanh dong “xén 16ng ctru” ddi voi ndng nghiép, hon nira, cac ngan
hang nhd ngoan cd & vung Trung - Tay My cling bi quét sach, Cuc Du trit Lién bang lai bét dau

budng long vong quay luu chuyén tién té.

7. Am mwu nim 1927 ciia Ngan hang quoc té

Nho vao su ing hd ciia cong ty Morgan va Kuhn Loeb, Benjamin Strong nghiém nhién ngdi vao vi
tri Chu tich Ho1 déng Quan tri Ngan hang New York thuoc Cuc Du trir Lién bang. Va cung véi
Montagu Norman - Chu tich Hoi déng Quan tri cia Ngan hang Anh, 6ng da muu tinh nhiéu sy kién
quan trong trong nén cong nghiép tai chinh Anglo-Saxion, trong d6 bao gdm cé cudc dai suy thoai

trén pham vi thé gi¢i nim 1929.
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B6 va 6ng ngoai ciia Norman déu tirng dam nhiém vj tri Chu tich hoi dong quan tri Ngan hang Anh -
mot diéu that dic biét trong lich st nudc nay.

Trong cudn sach “Chinh phu tai chinh”, Johnson da viét rang: “Véi tu cach 1a mot ngudi ban than
thiét, Strong thuong cing Norman di nghi mat & mién Nam nudc Phap. Tir nim 1925 dén nam 1928,
trong chinh sach néi 16ng tién té cia New York thi giita Strong va Norman di c6 mét thoa thuan
ngam nham khién cho murc 13i suit ciia New York thdp hon mtc 14i suat ctia London. Nho vao mbi
hop tac qudc té nay, Strong c6 ¥ mudn ap ché mirc 1di suit ciia New York, mai cho dén khi xay ra
hau qua khong thé van hdi méi thoi.

Chinh sach néi 10ng tién té ciia New York da khich 1é su phon vinh trong nhitng nim 20 cta nuéc
MY, dan dén phong trao dan chung dau co mot cach dién cudng(22).

Lién quan dén hiép dinh bi mat ndy, vao nim 1928, dudi su chi dao ctia nghi si Louis McFadden,
House Stabilization Hearing da tién hanh mot cudc diéu tra, va két luan dugc dua ra la: Bing viéc
thao ting dong luu thong ciia vang, Ngan hang Qudc té da tao nén sy sup do cua thi truong cd phiéu
My.

Nghi si McFadden: Thua ong, diéu gi di tac dong dén quyét dinh cudi cting cta Chi tich Hoi dong
Quan tri Cyc Dy trit Lién bang My (chi chinh sach ha 13i suat vao mua hé nim 1927)?

Miller (Chii tich Cuc Dur trit): Ngai da hoi mot van dé ma toi khong thé tra 10i.

McFadden: Noéi cach khac, diéu t6i quan tdm la: do ddu ma c6 quyét dinh ha 13i sudt mua hé nim

ngoai, thua 6ng?

Miller: Ba ngan hang Trung uong chau Au I6n nhat da phai dai dién ctia ho dén dat nudc nay. Ho la
Norman - Chu tich Ngan hang Anh, tién si Hjalmar Schacht - Chu tich Ngan hang Trung wong Dirc
va Gido su Rist cua Ngan hang Phap. Nhiing vi nay da hop ban cung vdi nguoi cua ngan hang New
York thudc Cuc Dy trir Lién bang M§. Khoang sau mét vai tudn, ho da xuat hién hon nira ngay &

Washington. Tbi hom do, ho dén Washington DC, hom sau hg dugc cac vi chu tich ctia Cuc Du trix

Lién bang M dén tiép, chiéu lai thi ho di tré vé New York.

McFadden: Cac vi chu tich ctia Cuc Dy trir Lién bang M déu ¢6 mat tai budi tiéc trua chi, thua
ong?

Miller: 9, dtng. Chu tich Cuc Du trit Lién bang M con ¢b ¥ sap xép cho moi ngudi tu tip cliing
nhau.

McFadden: D6 1a mot hoat dong c6 tinh chit xa giao, hay 1a mot cudc thao luan nghiém tac, thua
ong!

Miller: T6i cam thay d6 1a mot kiéu hoat dong xa giao. Trudc bita tiéc trua, toi da tro chuyén rat lau
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v6i tién sT Hjalmar Schacht, va ciing han huyén véi ca gido su Rist. Sau bita tiéc, toi d cung véi ngai
Norman va Strong New York (Strong la Chu tich Ngan hang Cuc Du trir Lién bang M§ & New York)
tan gau mot lac lau.

McFadden: Vay do co phai la mot cudc hoi nghi chi lich (Cuc Dy trir Lién bang) chinh thirc khong?
Miller: Khong phai.

Ong Beedy: Nhiing su hiéu biét va viéc bé qua nay rd rang khong duoc ghi lai chinh thirc phai
khong, thua 6ng?

Miller: Khong c6. Sau nay uy ban Chinh sach Thi truong mé da td chire mot hoi nghi, va mot s6 bién
phap da dugc dinh ra nhu vay.

T6i nhé rang theo ké hoach nay, chi trong vong 8 thang, sb ngan phiéu dinh mirc khoang 80 triéu do-
la My di dugc Ngan hang Cuc Dy trit Lién bang My & New York mua vao (phat hanh tién co ban).
McFadden: Viéc thay d6i mot chinh sach nhu vay da truc tiép dan dén trang thai khong binh thudng
ctia hé thong tai chinh & dat nudc nay (phong trao dau co thi trudng cd phiéu nam 1927 - 1929).
Theo t6i thay, mot quyét sach trong dai nhu vay cin phai ¢6 su ghi chép chinh thirc & Washington.
Miller: Toi dong y voi cac quan diém ctia ong.

Nghi si Strong: Su that 1a ho da dén day, da t6 chic hoi nghi bi mat, in udng tiéc tung, ban luan vién
vong, cudi cung da dé cho Cuc Dy trir Lién bang My ha thép ti 1& chiét khau, roi sau do, ho di dem
vang cua chung ta di mat.

Ong Stege: Chinh sach nay da gitip chau Au 6n dinh tién t& nhung da lam dao 1on vi thé cta dong
do-la My, dung vay khong thua 6ng?

Miller: Bing vay, chinh sach nay chinh 1a dé dat dugc muc dich d6(23)

Trén thyc t&, Ngan hang Cuc Dy trit Lién bang My & New York hoan toan nam bat dugc toan bd
hoat dong cua Cuc nay. Cudc hop bao g(‘A)m 7 vi chu tich cua Cuyc Du trit Lién bang My &
Washington chi 1a hinh thirc, con hdi nghi bi mat thuc chat d3 dugc cac nha tai phiét ngan hang cua
chau Au va ngan hang Cuc Du trit Lién bang My & New York tién hanh ca tuan 1&. Tuy nhién, hoat
dong nay chi dién ra & Washington chwa dén mot ngay, lai chi 1a hoat dong mang tinh x3 giao, vi thé
luong vang tri gia 500 triéu do-la My c6 dugc tir quyét sach ctia hoi nghi bi mat New York da chay
vé chau Au. Mot quyét sach quan trong nhu vy ma lai hoan toan khong dugc ghi chép trong bt ctr

vin ban ndo cia Washington, tir d6 c6 thé thiy dia vi thyuc té cua Hoi dong quan tri 7 ngudi nay.
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8. Chich n6 bong bong nam 1929: Lai mol hanh

dong “xén long cuu”

Tir nam 1929 dén nam 1933, Cuc D trit Lién bang My da siét chat 1/3 luwong luu thong tien té nham
tao ra mot cudc dai suy thodi.

Milton Friedman.

Sau hdi nghi bi mat, Ngan hang Cuc Dy trit Lién bang New York lap tic bit tay vao hanh dong,
giam 1ai sut tir 4% xudng 3,5%. Chi trong ndm 1933, ho da phat hanh thém 60 ti d6-la cho cac ngan
hang thanh vién. Cac ngan hang nay dung phiéu ctia minh lam thé chap. Néu dugc hoan d6i sang
vang thi khoan tién nay s& nhiéu gip 6 1an tong luong vang luu thong trén toan thé gidi luc bay gio!
Lugng d6-la phat hanh théng qua phwong thic ndy cao gap 33 1an so v6i lugng tién duoc Cuc Dur trix
Lién bang My tung ra trudc d6! Didu khién ngudi ta kinh ngac hon 13, nam 1929, ngan hang Cuc Dy
trlr Lién bang My New York lai phat hanh thém 58 ti do6-la cho cdc ngan hang thanh vién vay(24)!
Thi trudng c6 phiéu New York thoi d6 cho phép cac nha dau tu mua vao luong cd phiéu bang 1%
von, néu c6 nhu cau, ho ¢ thé vay thém ctia ngan hang. Trong khi dang nén noéng kho chiu thi cac
ngan hang nim gitr tin dung han ngach 16n lai gip duoc nha dau tu d6i khat tham lam. Qua 1a chang
khac gi canh “budn ngt gip chiéu manh”.

Ngén hang c6 thé vay tién tir Cuc Dy trit Lién bang v&i murc 13i sudt khoang 5% va cho cac nha dau
tu chimg khoan vay lai v6i 13i suat 12%. Nhu vay, ho ¢ thé huong muc chénh 1éch 13i suit 7% mot
cach ngon lanh.

Luc nay, thi truong c6 phiéu New York c6 mudn khong ting gia ciing khong thé duge. Nguoi dan
M¥ lic nay bi kich dong dem hét moi cua cai tich luy c6 duoc dé “dau tu” vao thi trudng cd phiéu.
Tham chi ngay ca cac chinh trj gia & Washington ciing bi cac trum tai chinh phé Wall kich dong.
Trong mot budi nodi chuyén chinh thirc, Melo - B§ trudng tai chinh - da dam bao réng, thi truong cd
phiéu van chua qué cao. Tong théng Coolidge ciing x4c nhan rang, viéc mua cd phiéu luc nay van
dang rét tot.

Thang 3 nam 1928, khi tra 161 chét van tai thuong nghi vién vé mure 13i suét cho vay ddi véi cac nha
dau tu chimg khoan, Chu tich Cuc Du trit Lién bang My d tra 101 rang: “Khong thé noi chinh xac
cac khoan vay ctia nha dau tu chimg khoan cé qua cao hay khong, nhung t6i chac chan ho 1a nhimg

nguoi an toan va bao thu”.
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Ngay sau khi Cuc Du trit Lién bang My bét dau loai bo chinh sach budng long tién té duoc thuc hién
tir nam 1927, ngay 6 thang 2 nam 1929, Norman - Chu tich Ngan hang Anh di bi mat dén My. Cac
nha ngan hang Anh chung nhu da thyc hién xong moi cong tac chuén bi cho mot sy kién 16n, va thoi
co dé phia M¥ ra tay cling da dén.

Thang 3 nam 1929, tai dai hoi cd dong thuong nién ciia Ngan hang qudc té, Paul Warburg - bac thay
tai chinh ctia My - da canh bao rang: “Néu nhu sy tham lam khong kiém soat nay van tiép tuc thi
nguy co khing hoang n ra khong chi danh vao ban than cac nha dau tw, ma con khién cho ca nudc

M7 roi vao tham hoa suy thoai”(25).

Paul von 13 ngudi ludn gitr duoc thai do tram tinh trong sudt nhitg nam thang ma “sy tham lam
khong duoc kiém soat, ngu tri” va bay gid lai dot ngdt nhay ra canh bao nguy co khing hoang. To
New York Times lap tirc cho dang bai phat biéu cua Paul, va trong tich tic, bai bao da gay nén mot
con khung hoang trén thi truong tai chinh.

Ngay 20 thang 4 nam 1929, gi6i tai phiét ngan hang ra phan quyét “khai tt” d6i véi thi truong c6
phiéu. To New York Times ngay hom dé d phat di mot théng tin quan trong:

9. Uy ban tw van lién bang hop kin tai
Washington

Uy ban tw vén lién bang da xdy dung khung nghi quyét va giao cho Hpi dong quan tri ciia Cuc Di
triv Lién bang My, nhung moi théng tin lién quan dén viéc nay van dwoc giit kin. Cdc déng thdi tiép
theo ciia uy ban tw van lién bang va Hoi dong qudn Iri Cuc Dw tri Lién bang van chwa dwoc tiét I6.
Cdch thirc bao mdt théng lin ciia lan hop kin nay hét sirc nghiém ngdt. Cdc phéng vién chi nhdn
duwoc nhitng cdu tra loi niva voi(26).

Ngay 9 thang 8 ndam 1929, Cuc Du trir Lién bang My nang 14i suat cho vay 1én mirc 6%. Ngay lap
tirc, ngan hang Cuc Dy trit Lién bang M¥ tai New York ciing tang 1ai suat cho vay dau tu ching
khoan tir 5% 1én 20%. Céc nha dau tu chimg khoan chi con cach bo ciia chay 1ay nguoi. Thi truong
cd phiéu sut gia mot cach thé tham ching khéc gi canh v& dé. Trong sudt thang 10 va 11, khap céac

san chimg khoan chi thdy mdi 1énh ban. Khoi tai san tri gia 160 ti d6-la trong nhay mat da tan thanh
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may khéi. Xin luu ¥ rang, 160 ti d6-la 1a mot khoan tién 16n, gan nhu twong duong véi tong vat tu

khéng 16 ma nudc My da san xuat duoc trong chién tranh thé gi6i thir hai.

Mot nha dau tu chimg khoan cua phd Wall 3 miéu ta vu “v& d&” d6 nhu thé nay: “Theo mot ké
hoach duoc dan xép chinh xac, lwong cung tng cho vay dé dau tu vao ¢ phiéu trén thi truong tién té
New York dot ngdt giam manh di gay ra cudc khing hoang tai chinh ndm 1929. Trén thuc té day 1a

hanh dong “xén 16ng ctru” dd duoc cac trum tai chinh qudc té tinh toan nhim vao cong ching”(27).

Dbi mat véi nén kinh t& My am dam, ngdy 4 thang 7 ndm 1930, t& New York Times khong khoi bui
ngui khi ddng tai nhitng dong nhu thé nay: “Gia nguyén vat liéu da roi xudng mirc ctia nam 1913. Do
du thira lao dong, tién cong sut giam ma di c6 tong cong 4 tridu nguoi that nghiép. Vi khdng ché
dugc Ngan hang Cuc Dy trit Lién bang My New York va Hoi dong quan tri Cuc Dy trir Lién bang
nén Morgan da khong ché duoc ca hé thong Cuc Dy trit Lién bang My”.

Ph6 Wall khong ngimg ap dung thi doan tao ra khiing hoang tai chinh dé loai bé cac phan tir ddi 1ap.
Tt ndm 1930 dén nam 1933, tong cong di c6 8.812 ngan hang phai dong ctra. Do ting to thai do
bang vai phai lira v6i nim dai gia tai chinh & New York dong thoi khong chiu vay ng tir hé thong

Cuc Dy trit Lién bang M§ nén phan 16n cac ngan hang vira va nhé da phai nbi dudi nhau pha san.

10. Muu d6 thue sw ciia viéc hoach dinh dai suy

thoai

Khong con nghi ngo gi nira, cudc suy thoai tai chinh ndm 1929 1a mgt man kich da dugc cac dai gia
ngan hang dao dién tai hoi nghi bi mat nam 1927. Do lai sudt trén thi truong New York bi ha thép
mot cach cb v va lai sudt trén thi truong London bi nang cao mdt cach co6 191 nén sy chénh 1éch lai
sudt gitra hai thi truong da khién cho dong vang ctia My chay vé Anh, giup Anh va cic quc gia chau
Au khac khoi phuc ché d6 ban vi vang.

Trén thuc té, cac nha tai chinh chau Au da hiéu 1o rﬁng, viéc tao ra lam phat tién té nham tudc doat
tai san s& mang lai hiéu qua cao hon rat nhidu so v6i cach cho vay 13i. Viéc dung vang lam co sé cho

viéc phat hanh tién té va cho phép hoan ddi tién gidy sang vang sé& c6 thé khong ché cac ngan hang
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tao ra nan lam phat tién té dé ki€m loi. Vay tai sao gidi tai chinh chau Au ma dai dién 1a cac nha

ngan hang Anh lai muén khéi phuc ban vi vang?

Cau tra 161 13 cac nha tai phiét ngan hang qudc té dang choi mot van cd thi vi.

Chién tranh thé gidi 1an tht nhét két thuc v6i that bai cua Puc. S6 tién bdi thudng chién tranh khong

16 duong nhién khong thé do dong ho Rothschild va dong ho Warburg ctia nudc e ganh vac. Nude
¢ dau tién ma ca hai dong ho nay thyc hién 1a khoi dong bo may tao ra nan lam phat tién té dé tir do

vo vét tai san tich luy ctia ngudi dan. Va nhu vy, nhén loai da hiéu biét duoc uy luc siéu cap cia

nan lam phat tién té.

Trong thoi ky chién tranh tir ndm 1913 dén ndm 1918, téc d6 phat hanh tién té cua Puc di ting gp
8,5 lan, déng mac DPuc da sut gia dén 50% so vai déng do-la My. Bit dau tir nam 1921, tc do phat
hanh tién té ciia Ngan hang Trung uong Pirc da ting phi ma, nim 1921 ting gap 5 1an so véi nim
1918, nam 1922 tang 10 1an so véi ndm 1921, ndm 1923 ting v6 van lan so véi nam 1922, Tir thang
8 nam 1923, vat gia leo thang chong mat, mot chiéc banh mi hay mot phong bi thu da c6 gia 1.000
mac. Mdi ngay, mot cong nhan Ptrc duoc tra tién cong hai 1an nhung s6 tién ay “bdc hoi” nhanh

chong chi sau mot gio ddng ho(28).

Chinh vi hanh vi chén ép ting 16p trung luu trong xa hoi khién ho trd nén tring tay ma cac nha tai
phiét ngan hang Dtic da gieo vao long nguoi dan sy cam phin tot do dong thoi tao ra co s cho Pang
phat xit 1én ndm quyén sau ndy. So véi canh ngd ctia nudc Phap sau khi bai tran trong cudc chién
Pho - Phap ndm 1870 thi nhitng kh6 khin bi tham ma nguoi dan Puc phai ganh chiu con ning né
hon rat nhiéu. C6 thé thdy rang, mam mdng ctia cudc chién tranh thé gidi tht hai sau ndy di dugc

gieo tir ndm 1923.

Khi tai san cua nguoi Puc bi vo vét can kiét thi dong méac Puc phai duge 6n dinh trd lai. Duéi sy
diéu phoi cua cac nha ngan hang quoc té, vang bac ciia nudc My tré thanh chiéc phao ctru sinh cho

viéc on dinh tién té tai Duec.

Nudc co tiép theo do cac nha tai phiét ngan hang Anh tién hanh. Sau khi Chién tranh thé gi6i 1an thir
nhat bung nd nim 1914, tau ngdm Pirc nhiéu 1an tap kich vao Pai Ty Duong, tau van chuyén vang
ctia Anh khong thé nao ty do xuit cang. Cac nha tai phiét ngdn hang Anh budc phai tuyén bd tam

thoi nglmg chuyén doi vang, va nhu vay, ban vi vang clia dong bang Anh da tré nén hitu danh vo
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thuec.

Nam 1924, Churchill nhdm chirc BJ trudng tai chinh Anh. Vi khong phai 1a chuyén gia trong linh
vuc tai chinh nén Churchill da khong nhan ra &m muu khéi phuc ban vi vang cua céc nha ngan hang
- nhitng ngudi ctr khing khing cho riang can phai bao vé vi thé tuyét dbi ciia dong bang Anh trén thi
truong tai chinh thé gigi. Ngay 13 thang 5 nim 1925, Anh thong qua Dy luat Ban vi Vang (Gold
Standard Act). Liic nay, do trai qua nhitng mat méat ning né ciia chién tranh nén thyc lyc kinh té ctua
Anh khong con manh so v6i M§. Tham chi ngay tai chau Au, Anh ciing khong con giir dugc vi thé
nude 16n, vi thé viée ép bude khoi phuc ban vi vang s& khién ddng bang Anh ting gia va tac dong
nghiém trong dén strc canh tranh xuat khau ctia Anh dong thoi giy ra hau quéa xdu vé kinh té nhu gia

nguyén liéu thap, tién luong giam di, ti 1¢ that nghiép ting cao.

Luc nay, Keynes - mot bac tinh anh quyén quy tung 1a dai dién cua B0 tai chinh Anh tai Hoi nghi
hoa binh Paris nam 1919 - kién quyét phan d6i nhitng diéu khoan khic nghiét 4p dung cho nuéc
Pric, tham chi sin sang tir chire dé phan ddi van dé nay. Ong chu truong phé bo ban vi vang, t6 16 sy
bat dong ddi v6i cac thé luc ngan hang London. Tai uy ban Macmillan chuyén vé diéu tra tinh kha
thi cta ban vi vang, Keynes di khing khai trinh bay vé tac hai ctia ban vi vang. Va theo cach nhin
ctia ong thi vang chi 13 “di tich dd man”, 14 rao can ddi voi sy phat trién ciia nén kinh té. Trong khi
d6, Norman - Chu tich Ngan hang Anh - lai cho rang ban vi vang 1a thit khong thé thiéu ddi véi cac
nha ngan hang chan chinh. Theo Norman thi cho dui ganh ning ctia nwéc Anh cé nhu thé nao, cac
nganh nghé chiu ton thit nghiém trong ra sao, moi ngudi ciing phai chap nhan ché d6 ban vi vang dé
thé hién danh du hang dau cta cac nha tai phiét ngan hang London. Ngudi dan Anh bi goi la nhiing
ké ho d6. Va ciing gidng tinh hinh & M¥, hinh anh ciia cac nha ngan hang Anh ciing khong dugc
danh gia tot dep gi trong mat nguoi dan. Theo ho, nhitng gi ma cac nha ngan hang ing ho tat nhién
déu khong tot dep gi, con nhiing ai dam phé phan manh mé quan diém ciia cac nha ngan hang sé
gianh duogc su mén mo cua dan chung.

Pay méi 1a phan dic sic nhat ctia vo kich.

Vi lai lich rat don gian, Keynes da dién xudt rat tot vai “vé si”” ctia nhan dan, trong khi cac nha ngan
hang thi xuat hién véi tu cach 1 tin d6 cta vang. Mot man kich that thu vi véi ké tung ngudi hing

nhip nhang, cling vi thé ma du luan va long dan bi thao ting mot cach dé dang.

Qua nhién, moi viéc khong ndm ngoai “du doan” cua Keynes ciing nhu cac nha tai phi¢t ngan hang

Anh. Sau khi khéi phyc ban vi vang, nén kinh t& Anh da tudt doc khong phanh, ti 18 that nghiép tir



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

3% nam 1920 da tang vot 1én 18% vao ndm 1926. Cac cudc bii cong dién ra khip noi trén nude

Anh, chinh tri roi vao canh hdn loan, chinh phtt Anh d6i mit véi nguy co khung hoang nghiém trong.

Tuy nhién, xin nh¢ rang, diéu ma cic nha tai phiét ngan hang luon khat khao mong méi chinh la
khuing hoang! Chi khi nao tao nén khiing hoang thi cac nha tai phiét ngan hang méi c6 thé thuc day
cudc “cach mang tai chinh” theo y dd cua ho. Nam 1928, thong qua Dy luét Tién té va Giéy bac
Ngan hang (Currency and Bank Notes Act), nghi vién Anh di thdo g& nhing rang budc vé gidi han
trong viéc dung cong trai dé dam bao cho dong bang Anh - mot hinh thire xiéng xich troi bude cac

nha ngan hang Anh sudt 84 nam.

Nam 1844, nuéc Anh ban hanh phép 1énh nham han ché cac ngan hang trong viéc phat hanh 19,75
triéu bang Anh duoc dam bao bang cong trai. Bén canh d6, cac nha ngan hang phai dung vang dé

bao dam cho viéc phat hanh tién gidy.

Ciing gidng nhu su xuat hién ctia Cuc Dy trit Lién bang, viéc dung cong trai lam thé chip trong phat
hanh tién té that sy 1a mot gidc mong dep d6i voi cac nha ngan hang Anh. Chi trong may tudn sau khi
phap 1énh méi duoc théng qua, Ngan hang Anh da phat hanh 260 triéu bang bang cong trai. Phap
1énh m&i con trao quyén phat hanh cong trai khong gii han cho ngén hang Anh trong nhirng tinh
huéng khan cap, mién sao sau d6 duoc B9 tai chinh va Quéc hoi chap thuan(29) va nhu vay, quyén
phat hanh tién khong han ché cua Cuc Du trir Lién bang My cudi cing ciing nam trong tay Ngan

hang Anh.

Nudc co thr ba ma cac nha ngan hang thuc hién la hanh dong “xén 16ng ctru”. Sau hoi nghi bi mat
nam 1927, do chinh sach ha 1ai suit ciia Cuc Du trit Lién bang My nén mot lugng vang kha 16n cua
My tri gia 500 tri¢u do-la da chay ra nudc ngoai. Nam 1929, Cuc Dy trir Lién bang lai tiép tuc nang
1i suat khién cho cac ngan hang thiéu vang nghiém trong va khong thé thyc hién dich vu cho vay.
Nguoi dan My cling vi thé ma trd nén khén don. Céac nha tai phiét ngan hang quéc té da thi nhau dbc
von thu mua mét luong 16n ¢6 phiéu tét véi gia ré nhu béo. Nghi st McFadden da miéu ta thé nay:
“Méi day, chi ndi trong mot bang da c6 td1 60.000 ngdi nha va ndng truong bi phat mai trong mot
ngdy. O quan Auckland thudc bang Michigan c6 71.000 chii nha va chii trang trai bi tong ra khoi

ctra. Nhitng tinh canh tuong tu dang dién ra & timg bang ctia nudc M.

Trong con dai nan kinh té chua timg thay nay, chi c6 mét it nguoi thude tang 16p thugng luu c6 mdi

quan hé mat thiét vai dong ho Rothschild méi biét duoc dién bién cuia man kich 16n nhét trong lich
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str nuéc My. Nhitng nguoi nay da nhanh tay ban thao tit ca nhitng c6 phiéu minh c6 dé tip trung dau
co cong trai chinh phu. Nhiing ké khong c6 dinh dang gi tdi cac 6ng trum ngan hang, cho du cé giau
sang dén may ciing khong thé tranh duoc tai hoa. Nhiing cong ty c6 dinh dang dén cac 6ng trum tai
chinh bao gém J.P. Morgan va Kuhn Loeb, ngoai ra ciing con c6 mét sé “khach hang wu tién canh
hau”, mot s6 chinh tri gia quan trong ma cac nha ngan hang muén duy tri mbi quan hé hiru hao hoic

nhirng nha cam quyén cua cac quoc gia c6 moi quan hé té1 voi ho.

Khi Morrison tir chirc tai Cuc Dy trit Lién bang My, trén t& Newsweek sé ra ngdy 30 thang 5 nim
1936 da xuit hién nhitng dong binh luan nhu sau: “Ngudi ta cho rang, Cuc Dy trit Lién bang My da
mat di mot nhan vat tai nang. Nam 1929 (trudce khi thi truong cd phiéu 1am vao khing hoang),
Mornson da triéu tdp mot hoi nghi va ra 1énh cho cic ngan hang trong hé théng ciia 6ng phai chim
dit cho vay dau tu chimg khoan truéce ngdy 1 thang 9. Vi thé, cac doanh nhan nay méi dé& dang phat
dat trong con suy thoai sau nay”’(30). Tai san ctua Joe Kennedy da tang tur 4 tri¢u do-la vao ndm 1929
1én dén 100 tridu do-la vao nam 1935, nghia 1a gap 25 1an. Trude khi cudc khing hoang xay ra,
Bernard Baruch d ban sach ¢ phiéu v6n c6 ctia minh dé dau tu vao cong trai. Vai ngay trude “tht
Ba den t6i” (ngay 29-10-1929), Henry Morgenthau da téi ngan hang va ra 1énh cho cong ty ciia 6ng
trong vong ba ngay phai ban hét lugng cd phiéu tri gia 60 triéu do-la My. Cac nhan vién dudi quyén
ctia Henry cam thay kho hiéu va khuyén dng nén ban dan trong may tuin. Nhung Henry lién ni cau
quat ngay vao mat nhan vién minh rang: “Téi dén day khong phai dé tranh luan v6i anh? Hay lam

theo 1énh to1 di!”

Sau gan 80 nam, khi nhin lai giai doan lich st nay, chung ta van phai than phuc muu tri thuong
trudng cua cac nha tai phiét ngan hang qudc té. Khong nghi ngd gi nita, ho chinh 1a nhimng nguoi
thong minh nhat thé giéi. Thi doan, muu mé, nhitng ké hoach duoc tinh toan k¥ ludng, chit ché,
1ong can dam va muru tri... qua thuc 1a nhitng diéu khién ngudi doi phai than phuc. Tham chi cho
dén ngay nay, khong it nguoi van con chua tin rang, s phan ctia ho da bi cac nha tai phiét ngan hang
nay thao ting.

Sau muia boi thu tir vy “xén 16ng clru” clia cac nha tai phiét ngan hang qudc té, “tu tudng tién té gia

ré” ciia Keynes da tr¢ thanh co may tao ra sy giau c6 cho cac dai gia ngan hang.
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SONG HONGBING
Chién Tranh Tién Té
Dich gia: H6 Ngoc Minh
Phin V

CHINH SACH MOI CUA TIEN TE GIA RE

Lenin tirng néi rang, bién phdp tot nhdt dé danh @é chii nghia tw ban chinh la lam cho hé thong tién
1é ciia ché dé dé mat gia tri. Thong qua qua trinh lam phat tien té lién tuc, chinh phu co thé bi mat
lam tiéu hao mét phan tai san ciia cong dan ma khéng ai hay biét. Chinh phii ¢é thé tuwde doat tai san
ciia nhan ddn bang viéc sit dung bién phdp nay khién cho da sé dan ching tré nén nghéo déi va lam
cho mot s6 ké tré nén giau co. Khong co thu doan nao dwoc coi la kin dao va dang tin nhu nan lam
phat tién té nham 1t dé chinh quyén hién tai. Qud trinh ndy wch ty mét cdch tiém dn cdc nhén té phd
hoai trong quy ludt kinh té ma trong ca triéu nguoi ciing khong thé tim ra mot ai ¢ thé nhin ra can

nguyén ciia van dé( 1).

Keynes, nam 1919.

Keynes goi vang la “di tich da man”, va sy danh gid nay da tur 1au tré nén quen thudgc doi véi nguoi
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dan Trung Qudc. Vay dong co ciia Keynes 1a gi?

Timng 12 ngudi kién quyét phan d6i nan lam phat tién té, vay thi tai sao Keynes lai bién thanh ké tir

thu cua kim loai quy nay?

Budc sang tudi 40, Alan Greenspan van la ngudi bao vé kién dinh bat di bat dich ban vi vang, va sau
khi 16n nham chirc Chu tich Cuc Dy trit Lién bang My, 6ng bat dau ndi v6i cap dudi vé van dé vang.
Nim 2002, tuy van thira nhan rang “vang 1a phuong thirc thanh toan cudi cing ctia moi hé thong tién
t¢ hién c6”, nhung 6ng lai “lam ngo” trudc 4m muu lién két danh tut gid vang cta cac nha tai phiét
ngan hang phuong Tay trong nhirg niam 90 cua thé ky 20.

Tai sao cac nha tai phiét ngan hang quéc té va cac nha 1y luan “tay sai” ctia ho lai ghét vang dén nhu

vay? Va tai sao ly luén “tién t€ gia ré” cua Keynes lai dugc dé cao?

Trong thuc tién x4 hoi kéo dai hon 5.000 nim cia loai nguoi, bat ké 1a thoi dai nao, quéc gia nao, ton
giao nao, chung tdc nao, vang luén duoc nguodi doi cong nhan 1a mot thir tai san co6 gia tri. Nhan thic
nay dau dé bi mé 1y thuyét coi vang 1a “di tich ctia dd man” hoa giai. M6i quan hé tit yéu giita vang
va ctia cai di tro thanh mot logic tu nhién trong doi séng cia con ngudi. Trong khi khong co thién
cam ddi v6i chinh sach va tinh hinh kinh 1& cia chinh phu thi ngudi dan c6 thé chon cach dem tién

gidy ma ho dang nim giit trong tay doi thanh tién vang va cho doi thoi co tot hon.

Trén thuc té, viéc hodn doi tu do tir tién gidy sang vang da trd thanh nén tdng co ban nhat vé kinh té
ctiia ngudi dan, chi c6 trén co s¢ nay, su tur do cua bat cir nén dan chu va hinh thire xa hoi nao khéc
moi c6 duge ¥y nghia day du ctuia n6. Khi tién hanh cudng ché tudc doat quyén doi tién giay thanh

vang ctia ngudi dan thi cling chinh 1a lc chinh phu tude doat su tu do co ban nhat cia ngudi dan.

Céc nha tai phiét ngan hang qudc té biét 1 ring, vang khong chi 1a mot thir kim loai quy binh
thudng. Néu xét vé ban chét, vang 13 “thi kim loai mang tinh chinh tri” duy nhét véi d6 nhay cam
cao ciing nhu ganh ning thira ké lich str, va néu khong xir 1y tot van dé vang, con ngudi sé tao nén
bao tap tai chinh trén pham vi toan thé gidi. Trong tinh trung binh thuong, viéc phé bo ban vi vang
tat s& dan dén su bat on nghiém trong trong xa hgi, tham chi 1a gy nén cudc cach mang bao luc. Chi
trong nhitng tinh hudng dic thu, khi khong con chon lira nao khéac, ngudi dan méi budc phai tam thoi
hy sinh ban than cing cac quyén loi von c6 ctia minh. Diéu ma cac nha tai phiét ngan hang can chinh

1a nguy co khung hoang va suy thoai nghiém trong trong doi sdng x4 hoi.
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Dudi su de doa ctia khing hoang va suy thodi, ngudi dan dé tré nén thoa hiép nhét, su doan két dé bi
pha v& nhét, du luan dé bj dan dét nhat, stc tap trung x4 hoi dé bi phan tan nhat, va duong nhién,
muu ké cua cac nha tai phiét ngan hang ciing dé duoc thuc hién nhét. Vi vdy, khung hoang va suy
thodi dugc cac nha tai phiét ngan hang xem nhu mét thir vii khi dugc sir dung mot cach hi¢u qua nhét
nham d6i ph6 vé6i chinh phu va nguoi dan.

Cudc khung hoang kinh t& nghiém trong nim 1929 di duogc cic nha tai phiét ngan hang qubc té
“khéo 1éo dan dat” nham “phé bo ban vi vang” - mot viéc rat kho thyc hién duge trong tinh hinh binh

thudng, tir d6 phi bang dai dao tai chinh va chdm ngodi cho cudc chién tranh thé gisi 1an thi hai.

1. Chinh sach “Tién té gia ré” cua John

Maynard Keynes

Khi tham gia hdi nghi hoa binh Paris vao nam 1919, Keynes da nhan thirc dugc mbi nguy hai tiém
tang do nan lam phat tién t& gdy ra d6i voi nguoi dan va xa hoi. Trong cudn sach ndi tiéng ctia minh
“Hau qua kinh té ctia hoa binh”, 6ng di chi ra ban chat ctia nan lam phat tién té dong thoi dua ra mot
phan tich sic bén rang nan lam phét siéu cip nam 1923 tai Dirc d nghiém chimg hoan toan muc do
sat thuong nguy hiém cia né.

Diéu nay ciling gidng nhu nhimg gi ma Alan Greenspan di phat biéu trong bai “Vang va tu do kinh
t&” khi budc sang tudi 40. Va xét & mot khia canh nao d6, Alan Greenspan ciing c6 cing quan diém
voi Keynes vé nan lam phat tién té.

Ong chi ra rang;

“Trong tinh hudng khéng c6 ban vi vang, sé khéng cé bdt cir bién phdp nao dé bao hé sw tich luj
ciia ddn chiing khéi sy thong sodi ciia nan lam phat, va diéu nay ciing c6 nghia la nguén tdi san cia
dadn chiing sé khong c6 dwoc noi cat giiv an toan. N6i mot cach don gian, béi chi tai chinh chinh la
dm mueu twée doat tai san, va vang da chdn dirng qud trinh nguy hiém nay va déng vai tro bao hé tai
sdn ciia ddan ching. Néu nam dwoc diém quan trong c6 tinh chdt then chot nay thi nguwdi ta khéng
cam thdy khé khan d@é y gidi vi sao c6 khéng it ngwoi dd phi bang bdn vi vang mét cach day dc
().

Alan Greenspan da chi ra rang, ban vi vang di khong ché chit ché xu thé lan tran ciia nan lam phat

tién t&. Xuat phat tir y nay, Keynes va Alan Greenspan déu phai 1a ngudi ung ho kién dinh ban vi
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vang, vay nhung sau d6, ho lai quay ngoat 180 do va cho ring, vang la “di tich dd man”. Thém vao
d6, sau khi mot budc 1én may, ho lai dirt khoat im hoi ling tiéng ma khong dé cap dén dia vi tién té
cuia vang.

Dbi véi Alan Greenspan thi dung 13 than bat do ky. Sau khi gia nhap cong ty J.P. Morgan va dam
nhan chtrc Chu tich cta cong ty nay ciing nhu cia cac ngan hang phd Wall khac, Alan Greenspan bt
dau hiéu ring, giang hd tai chinh ¢ luat phap cua riéng minh.

Trong khi ca thé gidi tap trung vao timg dong thai cua Alan Greenspan thi c6 1& chi minh 6ng ta méi
hiéu duoc ring, ngan hang Cuc Du trir Lién bang My & New York méi 14 co quan dwa ra quyét sach
thuc thu. Nam 2002, tai phién diéu tran trude Quéc hoi khi bi Ron Paul - nghi si bang Texas truy van
dén cung, Alan Greenspan di bay to rang ban than éng ta chua bao gio phan bdi lai quan diém cua
minh vao nim 1966. Va cho dén nay, 6ng van cho rang vang 13 “phuong thic thanh toan cudi cung”
trong moi hé thong tién t&, con Cuc Dy trit Lién bang M chi 1a mot ban “mo phong” theo ché do
ban vi vang.

Tuy nhién, tinh huéng ctia Keynes lai khac v6i Alan Greenspan.

Murray Rothbard - hoc gia noi tiéng ngudi My - ¢ miéu ta mot cach sau sac dic trung nhan cach
cua Keynes.

Ong cho rang, chii nghia “trung tAm tu nga” cyc doan ciia Keynes (ngudi tur cho minh 13 thanh phan
tinh anh cua téng 16p théng tri Anh va miét thi dao dirc xa hoi - ND) c6 anh hudng truc tiép ddi voi
hé thong tu tudng cia ong ta”.

Dic biét, “hoi tong d6* (apostle) - mot to chirc bi mat cia Pai hoc Cambridge (Anh) - ¢6 anh hudng
rat 16n dbi véi Keynes. Kiéu to chirc bi mat ndy trong cac truong dai hoc Au - My tuyét d6i khong
gidng v6i hoi dong huong sinh vién hodc cac doan thé xa hoi long 1éo nhu hoi van hoc ma gidng cac
t6 chtrc hat nhan ganh vac st ménh ton gido véi lich sir hinh thanh va phat trién hang trim nim. Céc
t6 chtrc nay duy tri méi quan hé mat thiét gitta cac hoi vién véi nhau, tao nén nhitng tap doan loi ich
kién cd nhét trong giai tong thong tri ctia xa hoi phuong Tay.

“Hoi tong d0” ciia Cambridge do 12 thanh vién uu ti nhat tir 31 hoc vién thanh lap. Nhimg ngudi
nay khong chi thong minh tuyét dinh ma con phai c6 than thé quyén quy, va mdi mot ngudi trong s6
ho déu phai c6 muc dich trd thanh thanh vién trong giai cip thong tri Anh. Thir bay hang tudn, ho tu
hop ¢ nhitng dia diém bi mat, cung nhau thao luén céac vén dé tir triét hoc, m¥ hoc dén chinh tri,
thuwong mai. Ho ¢ gi6i quy riéng rd rang, nghiém khic, dong thoi to 16 thai do miét thi dao duc
chung cua xa hoi. Ho tu cho réng ho 1a nhitng nguoi tinh anh, rﬁng ho sinh ra da l1a nhiing nguoi
thong trj thé gidi, ddng thoi truyén ba niém tin ndy giita cac thanh vién trong to chirc. Trong thu giri
cho mot nguoi ban, Keynes da viét nhu thé nay: “Sy cam nhan thtr dao dirc nay cua chiing ta phai

chang co6 chut tu dai ngdng cuong? Toi cd cam gidc rang, tuy¢t dai da sO moi nguoi trén theé gidi nay
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von di chéng nhin théy ban chét cta bat cir su vat nao, bai hodc ho qua ngu xuén, hodc la qua gian
ac(3).

Trong nhém nay, ngoai Keynes va vi hoc gia tai ba Russell con ¢6 ca cac 6ng trum tai chinh nhu
nam tudc Rothschild. Sau khi roi khéi Cambridge, cac tong d6 cua hoi - nhitng ngudi duoc goi 1a
“thién si”” - van tham gia hoi nghi bi mat cia nhom vao thtr bay hang tuan. Ho tich cuc tham gia vao
viéc tuyén chon céac tong dd mai ciing nhu cac hoat dong khac.

So v6i Keynes, Victor Rothschild nhé tudi hon va 1a chau dich t6n cia Nathan Rothschild - ngudi
nam giit quyén phat hanh tién té ciia dé qudc Anh dong thoi 1a ngudi thira ké phong hiéu Nam tudc
doi thir ba. Victor va Keynes déu 1a nhimg nguoi khéi xudng tich cuc cua “Hoi ddng ngoai giao My
(Council of Foreign Relationship) va Vién quan hé quéc té hoang gia Anh (Royal Institute of
International Affairs).

Hai t6 chtic nay c6 thé duoc goi 1a “trudng dang trung wong” cia chinh gidi Au - My, trong gan mot
tram nam qua, day 1a noi da cho ra 16 hang loat “can by cOm cén cuia tap doan théng tri Au - Mgy.
Theo thong 1¢ ciia gia tdc ngan hang Au My, Victor da c6 mot khoang thoi gian 1am viéc cho J.P.
Morgan (Hoa Ky) cho nén hiéu rat rd phd Wall. Ong con 1a chii tich ctia cong ty dau mo Shell - Ha
Lan. Victor ciing timg dam nhiém chtic vu cao cip trong Cuc Tinh bao Anh (MI5), vé sau dam
nhiém chtrc cd van an ninh ctia thi tuéng Anh Thatcher. Chii ciia ong la - nam tuéc Edmond
Rothschild - dugc goi 1a “cha cia Israel”. Dudi su giéi thiéu va diu dit cua Victor, véi kha ning
thong minh bam sinh, Keynes di nhanh chéng ngiri thdy mui béo b trong 1y ludn budn ban cong trai
gia ré va nan lam phat - phuong hudéng cha cong ma cac nha ngan hang qudc té thoi d6 dang can
mén theo dudi Keynes rét it khi dé y dén nhiing 101 huénh hoang ctia minh trén chinh dai, boi 6ng
khong phai chiu udc thic trong quy pham dao dirc cia ngudi binh thuong. Ong gia mao s6 liéu mot
cach ¢b ¥ nham tao ra sy phi hop véi 1y luan kinh té ctia minh. Murray Rothbard da ting chi ra,
“dng ta cho rang nguyén tic s& chi gy can tré co hdi gianh duogc quyén luc trong thoi khic chinh
xac ciia minh. Vi véy, ong ta co thé thay d6i quan niém trude d6 bat cir lic nao du chi vi mot dong
cic nho”(4).

Keynes hiéu rd rang, néu mudn hoc thuyét ctia minh trd nén ndi tiéng, mot nha kinh té hoc can phai
c6 nhiing thé lyc 16n vé tai chinh va tién té lam binh phong. Ngay sau khi phan biét 16 “phuong
hudng chinh x4c cta sy phat trién lich sir”, Keynes 1ap tirc ap dung tu chat thién pha thyc sy cua
minh: d6 14 tai hung bién va kha ning dua ra dé xuit hon nguoi.

Du6i anh hio quang ctia Adam Smith, Ricardo va Marshall, Cambridge gan nhu nghiém nhién tro
thanh trung tAm cta nén 1y lun kinh té thé giéi. Pugc xem 13 ngudi tiép budc con duong cia
Marshall, Keynes ¢ vao mot vi tri cuc ky ¢6 lgi. Nam 1936, sau khi xuét ban cubn “Ly thuyét chung

vé Lao dong, Loi tirc va Tién t&” (The General Theory of Employmen, Interest and Money) - mét tac
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pham chinh yéu trong doi, Keynes duong nhién hét long ung ho 1y luan kinh té hoc von danh tring
tAm tu sdu xa ctia moi ngudi. Cac nha chinh trj bay to thai do dung dang ddi véi thir chinh sach tién
t¢ gia ré theo kiéu “vay tién, in tién, tiéu tién” nay. No6i chung, sy tranh luan hay ngoi ca Iy thuyét
nay lap tuc 161 cudn sy chl ¥ cua gidi hoc thuat.

Keynes d3 tin chic rang, ¥ tuong tién té gia ré ciia minh 4t s& nhan duoc sy ung hd hét minh cia cac
nha ngan hang quéc té ciing nhu cac chinh tri gia. Trong khi ngudi dan binh thuong phai ganh chiu
t6n hai 16n nhét cia y tudng nay lai 14 nhitng ngudi hodc “qua ngu xuan”, hodc “quéa gian ac* thi dbi

tugng chinh con lai ma 6ng mudn thu hat su chu y 1a gidi hoc thuét.

Dau tién, Keynes tuyén b su dbi lap gitra Iy luan kinh té hién dai ma 6ng 1a dai dién va Iy luan kinh
té truyén thong xua cii. Ong noi rang, cudn “thanh kinh” kinh té méi ham suc kia cua éng chi ¢6
“nhig hoc gia kinh té tré tudi dudi 30 méi ¢ thé hiéu duoc”. Tuyén bd nay da lap tirc nhan dugc su
hoan nghénh ctia cac nha kinh té hoc tré tudi.

Trong thu viét cho ban bé, Paul A. Samuelson d4 vui mimg dén mirc khong kim 1ong duoc vi minh
van chua dén 30: “tudi tré that 1a tuyét”. Nhung chinh Paul A. Samuezlson ciing thira nhan rang,

cubn sach cia Keynes 1a mot san pham “kém chat luong va 1an 16n lung tung(5).

Céc hoc gia My cho rang, néu nhu dugce viét boi mdt gido su ctia mét hoc vién nao do thudc mién
Trung Tay xa x6i cua nudc MY thi cudn sach nay cling kho 1ong ma dugc in ra chir dirng noéi téi viée

luru danh st sach.

2. Cudc tranh cir tong thong nim 1932

Cudc tranh cir tong thong nam 1932 di dién ra trong boi canh tiéu diéu ciia nén kinh té. Muoi ba
triéu ngudi khong c6 cong an viée 1am voi ti 18 that nghiép dén 25%. Nhimng diéu nay da tao nén mot
ap luc ghé gém véi tong théng Hoover liic bay gio. D4i dién véi sy cong kich manh mé ciia Gmg cir
vién tong théng Pang Dan cha Roosevelt ddi v6i chinh sach kinh té tir nim 1928 ciing nhu mdi quan
hé mat thiét giira tong thong Hoover véi cac thé luc ngan hang phd Wall, Hoover luon giit dugc su
tram tinh té nhi, nhung trong s6 ghi chép clia minh, 6ng da ghi lai cach nghi chan thuc ctia minh thé

nay:
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Pdp lai yéu cau ciia Roosevelt mudn téi phdi lén tiéng chiu trach nhiém phdn déi phong trao dau co
(ncm 1929), téi da suy nghi rat nhiéu va khéng biét la cé nén tiét 16 vé hanh déng co y thiee thi chinh
sdch lam phdt tién té ciia Cuc Dy trit Lién bang My tir ndm 1925 dén nam 1928 duwdi sirc ép ciia cdc

thé lwc chau Au hay khéng, béi thoi do, t6i la nguoi phan doi chinh sach lam phat tién té nay(6).

Qua that, tong théng Hoover c6 chut oan trc. Tuy 1a tong thong My, nhung 6ng lai khong c6 sirc anh
hudng 16n dbi véi chinh sach kinh té va chinh sach tai chinh cta chinh phii. Do chinh phu khong co
quyén phat hanh tién té, va néu Ngan hang ctia Cuc Du trit Lién bang My & New York khong c6

duoc sy hop tac cua tu nhan thi bat ctr chinh sach nao dua ra ciing déu la vién vong.

Téng théng Hoover that sung & phd Wall do xa roi phuong cham di dinh ctia ngan hang vé viéc bdi
thuong chién tranh cta Ptrc. Nam 1929, ké hoach Young duoc Morgan hoach dinh. Véi ngudn chi
phi ¢6 tir viéc ting thém ganh nang no nan ciia nudc Pirc va thong qua phwong thirc phat hanh cong
trai trén phd Wall dé Dirc ¢6 kha ning bdi hoan chién phi, Morgan c6 thé kiém chac mot moén hoi

16n.

Théng 5 nam 1931, khi ké hoach nay moi bét dau duge thue thi, mot cude khung hodang tai chinh ctua
Puc va Ao dd nd ra. Hanh dong ctru van ciia ngan hang Rothschild va ngan hang Anh chua thé
khdng ché dugce sy lan rong cta cudc khing hoang, va ngan hang phd Wall ctia Morgan ciing khong
mudn chimg kién canh ké hoach Young vira méi khoi dong da sém chét yéu. Ngay lap tirc, Lamont -
mdt trong nhiing cd déng ctia Morgan - da goi dién thoai cho tong thdng Hoover, yéu cau chinh phu
M¥ dong ¥ cho chinh phii Btrc ngung viéc boi hoan chién tranh trong thoi gian ngan va sé tiép tuc
bdi hoan sau khi cudc khing hoang tai chinh Pirc c6 dau hiéu chimng lai. Vi giong canh cao,
Lamont con no6i rang, néu chinh phu dé cho hé thong tai chinh chau Au sup db thi su suy thoai cta

M§¥ cang thém ning né.

Trude ddy, tong théng Hoover di thoa thuan véi chinh phu Phap vé chuyén bdi hoan chién tranh cia
Puc. Bt clr viée gi lién quan dén van dé boi thuong chién phi ctia Dic déu phai duoc chinh phu
Phap thong qua. Vi tu cach 1a mot chinh tri gia, Hoover khong thé nudt 10i. Vi thé, Hoover 1ap tirc
tra 101 mot cach thang thin rang: “Téi s& suy nghi chuyén nay, nhung néu xét tir goc do chinh tri,
viéc nay khong kha thi 1am. Ong 12 ngudi New York thi lam sao c6 thé hiéu duoc mbi lo vé khoan

ng chua tra gitra cac chinh phu nay(7).

Lamont ciing khong phai tay vira va dép tra: “Nhiing ngay nay chic ngai da nghe thiy khong it 1o
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ddn dai rang, trong danh sach tng cir vién tong thong nim 1932 ctia Pang Cong hoa s& khong co tén

ngai. Néu ngai lam theo ké hoach cua chiing t61, nhiing tin don nay s€ khong bao gio¢ xuat hi¢n nira”.

Cudi cung, Lamont con chia ra mét cu ca rot cho tong thong Hoover véi thong di€p rang, néu nhu sy
vi€c thanh cong, toan bd cong lao s€ thudc veé tong thong. Hoover da suy nghi ca thang troi dé roi

cudi cung danh phai gat dau dong ¥.

Dén thang 7 ndm 1932, Lamont lai mot 1an nita phai ngudi dén Nha Trang noéi cho tong thong biét
rang can phai suy nghi lai vin dé bdi hoan chién tranh cua nudc Prc. Lan nay, khong thé chiu dung
ndi, véi vé tac gian tot do, Hoover da quat 16n: “Lamont da lam héng bét ca moi viéc. Néu nhu ¢
mot viéc khién ngudi dan My tirc gian va phan déi, thi d6 chinh 1a muu mé nay (mién trir hodc hodn
cac khoan no ctia Ptrc, Anh, Phap d6i véi M§). Lamont chang hiéu gi vé sy phin nd cua ca nudec My
d6i v6i cac ngan hang. Cac ngan hang muén bién ching t6i (cac chinh tri giai tré thanh ddng muu
cta x4 hoi den. Co 1& ho d3 dat duoc mot ban thoa ude vé khoan boi thuong chién tranh véi nguoi
Pric, nhung lai hoan thanh ban thoa uéc ay theo mot cach thirc trang tron nhat(8). Két qua 1a Hoover

da tir chdi yéu cau ctia phd Wall, va nudc Phap khat no.

Diéu cang khién cho cac nha tai phiét ngan hang phé Wall ttrc anh ach chinh 1a hang loat thong tin
xau vé tinh hinh tai chinh xuat phat tir viéc tong thong Hoover cwong quyét d6i mit v6i hanh vi liing
doan thi trudng ¢ phiéu, tinh trang that nghiép nguy kich chua ting thiy ciing nhu su suy thoai ctia
nén kinh té va tham canh ctia dan chiing trong con bao thi trudng b phiéu. Tat ca cic vin dé nay tao
nén sy phan nd kich liét ddi voi cac ngan hang phd Wall. Tong théng Hoover dugc dan ching ing ho
da quyét dinh vach mat cac ngan hang va yéu cau phai 1am cho ra nh&. Hoover thang thimg tuyén bd
rang, thi trudng c6 phiéu New York 1a mot song bac 16n do nha ngan hang thao ting, cic phan tir dau
co nham lam liing doan thi trudng-da can trg sy khoi phuc niém tin d6i voi thi truong. Hon thé nira,
ong con canh cdo Houston, vi chu tich S¢ giao dich ching khoan New York réng, néu khong han ché
hanh vi liing doan thi trudng c6 phiéu, 6ng s& yéu cau qudc hoi tién hanh diéu tra va giam sat chat

ché thi truong co phiéu.

Cau tra 101 ctia phé Wall ddi vi yéu cau ctia tong thong 1a rat dit khoat va don gian: “Hoang
duong!” Khong thé chiu dung hon nita, tong théng Hoover bén ra 1énh cho Ngan hang Ha nghi vién
va uy ban tién té t6 chtrc diéu tra hanh vi liing doan thi truong c6 phiéu. Phd Wall 1ap tirc phai
Lamont dén Nha Tréng 4n trua cing v6i tong thong va Bo trudong ngoai giao hong mong chin dimg

cudc diéu tra.(9j Ngay sau khi cudc didu tra phanh phui ra nhimg 4m mudi dang sau thi trudng co
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phiéu cubi thap nién 20, hang loat cac thuong vu 16n nho 1an luot bi 16i ra anh sang va gay chan dong
du luan. R4t nhiéu thong tin xau lién quan dén thi truong cd phiéu cla cac cong ty nhu tap doan
Goldman Sachs, cong ty Morgan bi phoi bay ra anh sang. Khi mdi quan hé logic giira hién tugng rot
gia cua thi truong cb phiéu va sy tiéu diéu cia nén kinh té duoc phanh phui giita ban dan thién ha thi

su gian dir cua nguoi dan da chia vé hudng cac ngan hang.

Con tong thdng Hoover va con dudng chinh tri ciia 6ng ciing dong thoi bi dit doan giita bién lira
gian dit ctia ca cac ngan hang 1an dan chang. Va ngudi thay thé 6ng chinh 1a Franklin Delano

Roosevelt - nguoi duoc goi 1a vi tong thong vi dai nhét thé ky 20 cia M.

3. Franklin Delano Roosevelt 1a ai?

Chinh cdc ban va t6i déu biét rang, trén thc té, cdc thé lic tai chinh trong guong may quyén lyc vi
dai tir doi tong thong Jackson da bdt dau khong ché chinh phii. Quéc gia ndy sé phdi tiép tuc cudc
ddu tranh véi giGi ngan hang tir thoi Jackson, chi ¢é diéu la né sé dwoe dién ra trén qui mé 1om hon
va rong hon ma thoi(10).

Roosevelt, ngay 21 thang 11 nam 1933

Trong ban “c4o bach chéan tinh” nay ctia Roosevelt c6 mot sé diém gidng v4i nhitng gi Wilson phat
biéu nim do.

Néu Wilson chi 1a mét hoc gia khong am hiéu cac muu mé thii doan cia cac ngan hang thi Roosevelt
lai 1a mot nhan vat timg trai. Ngay 20 thang 8 nim 1932, trong bai dién thuyét tranh cir cia minh &
bang Ohio, Roosevelt di noi rang;

Chiing téi phat hién thdy 2/3 nén cong nghiép My tdp trung trong tay mdy trdm cong ty, tuy nhién,
trén thyec té, nhitng céng ty nay bi mét nhém khéng qud 5 nhan vt quan trong khong ché. Chiing toi
phat hién rang, 30 nha tai phiét ngdn hang va kinh doanh chirng khodn la nhitng nguoi déng vai tro
quyét dinh doi véi sw lwu thong tién té ciia My. Néi mot cdch khdc, quyén liwc kinh té tdp trung cao
dé trong tay ciia mét so it nguoi. Tat cd nhitng diéu ndy la trdi ngwoc véi nhitng gi ma tong thong
tién nhiém Hoover da tirng néi”(11).

Roosevelt tim moi cach dé dan ching M¥ cam thiy ong gidng véi tong théng Jackson - ngudi khong

doi tro1 chung véi cac nha ngan hang va rat dugc nhan dan mén mg, mot vi tong thong dling cam
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chap nhan khiéu chién vai cac thé lyc tai chinh muu mé xao quyét dé bao vé nguoi dan thip cb bé
hong. Tuy nhién, that dang tiéc, Roosevelt con c6 quan hé mat thiét voi gidi ngan hang qudc té chang
thua gi tong thong Hoover.

James Roosevelt - ¢b cua Roosevelt - 1a nguoi sang 14p nén Ngan hang New York vao nam 1784,
mot trong nhitng ngan hang xuat hién sdm nhat trong lich sir nwéc M¥. Ngan hang nay da bj phat
mai trén thi trudng cong trai My vao nam 2006 do c¢6 dinh liu dén viéc thao tung gia cong trai. Khi
Roosevelt tranh cir tong thdng, ngan hang nay dugc George - anh ho ciia Roosevelt - didu hanh. Cha
ctia Roosevelt 1a mot dai gia trong nganh cong nghiép My vé6i san nghiép khong 16 & khép noi nhur
mo than d4, duong sit 6ng ciing dong thoi 1a nguoi sang 14p nén cong ty ching khoan dudng sit
mién Nam (Southern Railway Security Company) - mdt trong nhitng cong ty chimg khoan dau tién
cia My. Ban than Roosevelt ciing di timg tot nghiép khoa luat Pai hoc Harvard, sau ¢4 hanh nghé
luat su vi khach hang chu yéu 1a cong ty Morgan. Nam 1916, ciing v6i su phat trién manh mé cua
linh vuc ngéan hang d@)ng thoi duge cac thé luc tai chinh hd tro, khi méi 34 tudi, Roosevelt da duogc
bd nhiém lam trg 1y Bo trudng B Hai quan My. Bo Hai quan chinh 1 ¢6 déng cao cap cia Morgan

va thuong xuyén tdc dong dén Ramon de€ sap x€p noi an chon ¢ cho Roosevelt tai Washington.

Roosevelt con ¢c6 mot ngudi chu da ting gitr chirc tong thong My - Theodore Roosevelt - va mot
nguoi anh ho khac 1a George E. Roosevelt - mQt nhan vat c6 mau mat ¢ phé Wall. Trong thoi ky dai
sap nhap nganh dudng sit, 6ng ta da tai t6 chuc it nhat 14 cong ty dudng sit, dong thoi con nim
chirc Chu tich cua cac cong ty Guaranty Trust Compan, Chemical Bank, Guaranty Trust Company

truc thuoc Morgan va hang loat cac cong ty 16n bé khac.

Dong ho ngoai ciia Roosevelt cling thudc dong thé phiét tram anh, ¢6 quan hé than thich voi 9 doi
tong théng My.
Trong lich st can dai cia My, khong c6 mot vi téng théng nao c6 duoc thé luc chinh tri va ngué)n

v6n ngan hang 16n hon Roosevelt.

Nam 1921, Roosevelt thdi viéc trong bd may chinh phi va vé dau quan cho phd Wall, tré thanh chu
tich hodc pho chu tich cta rat nhiéu t6 chuc tai chinh. Loi dung mbi quan hé voi cac chinh tri gia va
cac Ong trim ngan hang, Roosevelt kiém dugc nhitng khoan loi kéch xii cho cac cong ty clia minh.
Trong birc thu giri cho Meh - mdt nguoi ban cti & Ha nghi vién, Roosevelt da viét réng: “Vi mbi quan
hé hitu nghi 1au dai giita chung ta, t6i hi vong anh s& giup t6i. Toi dang mong kiém duoc mot s hop
dong cong trai tir tay Brooklyn ma hau hét cac cong trai nay déu co lién quan dén cong trinh thanh

phd. Téi hi vong ban bé cii c6 thé nhd dén t6i. Lic nay toi khong thé quiy rdy ho, nhung vi ban ctia
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t6i ciing 1a ban cta anh, va néu nhu c6 chut tinh cam danh cho t6i thi d6 s& 13 sy giup d& to 1on ddi
véi to1 va toi s€ khong bao gio quén on(12)”.

Trong thu giri cho mot ngudi ban méi gianh duge mot mdi lam an 16n véi BO Hai quan, Roosevelt
viét rang: “Ban t6i bén hai quan tinh ¢ n6i véi toi vé mot hop dong mua ban dai bac 203mm véi
cong ty anh. Diéu nay khién t6i nhé lai su hop tac vui vé gitta chung ta thoi t6i con 1a trg 1y Bo
truong Bo Hai quin. Dé nghi anh thir xem xét kha niang cong ty t6i tiéu thu mot s cong trai clia cac

anh. T6i rat hy vong anh s& cho phép dai dién cta t6i goi dién thoai cho anh dé ban vé viéc nay(13).

Trong mot $6 thuong vu lam an c6 muc lgi nhuén 16m, Roosevelt da tuyén bd tréng tron réng “mdi
quan hé hiru nghi ca nhan thuan tuy 1a chwa du”. Khi doc nhitng buc thu ndy, chung ta c6 thé hinh

dung ra mot tong théng Roosevelt ning dong ra sao.

Niam 1922, Roosevelt tham gia thanh 1ap Cong ty dau tu Lién hop chau Au (United European
Investors, Ltd), ddng thoi gitr chire Chu tich Hoi ddng quén tri cong ty nay. Trong ban cb van va Hoi
ddng quan tri ciia cong ty ndy con c6 ca nguyén thu tuéng Pirc Wilhelm Cuno va Max Warburg -
nhitng ké chii muu giy ra nan lam phat tién té siéu cdp ¢ Pirc nam 1923 - va Paul - em trai ciia Max

va 1a Pho chii tich kiém t6ng kién tric su ctia Cuc Dy trit Lién bang My.

Trong 60.000 ¢ phan wu tién duoc cong ty ndy phat hanh ra, Roosevelt 1a ngudi nam gitr s6 luong
16n nhat. Cong ty Pau tu Lién hop chau Au chu yéu thuc hién cac vu budn ban dau co & Puc. Trong
con bio lam phat tién té siéu cap ¢ Duc, khi nguoi dan Duic bi boc 16t dén cung thi cong ty nay lai

phit nhanh nhu diéu gip gid(14).

Nan lam phat tién té siéu cép duoc coi 12 “cd may thu hoach siéu hang”. Trong cudc khing hoing
tién té nam 1923 & Puc, mot luong 16n tai sdn cua ngudi dan roi vao tay cac nha tai phiét. Cude
khung hoang nay da phan &nh mdt cach chan thuc nhét “su bang hoai dao dirc ciia mdt 16p nguoi
trong x4 hoi. Chi can co trong tay mot vai dong do-la My hodc bang Anh, bat ké ai ciing c6 thé an
sung mic sudng nhu dé vuong. Vai déng do-la My c6 thé khién cho ngudi ta tré nén giau co nhu
phii ong. Nguoi nudc ngoai chen nhau dén day, dau dau gia ca ciing ré mat khién ngudi ta tranh nhau

mua nha cira, dét dai, san phém nghé thuat cia nguoi Ptc(15).

Ciing gidng nhu nhitng gi di xay ra trong con bio lam phat tién té siéu hang & Lién X6 thoi ki dau
thap nién 90, mo{t luong 16n tai san xa hoi & Puc da bi tudce doat, giai cép tu san bac trung 1am vao

canh khanh gia bai san, dong d6-la My hay dong bang Anh dot nhién co gia. Keynes da ting noi:
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“Viéc ap dung bién phap tao ra nan lam phat tién té siéu cip co6 thé gitip mot sd ngudi mic stc tudc
doat tai san ctia nhan dan. Trong qué trinh d6, phan 16n dan ching s& tré nén ban cung, trong khi mot
s it lai giau 1én trong thay... Qua trinh ndy tich tu nhitng nhan té tiém 4n pha hoai quy luat kinh té
ma trong ca tridu ngudi cling ching c6 ai nhan ra can nguyén cta van d&”.

Roosevelt di timg phé phan kich liét mdi quan hé than mat gitta Hoover va phé Wall dong thoi tu
xem minh 13 vi ctru tinh cta dan ching. Tuy nhién, diéu nay lai mau thun v6i nhitng gi ma ong da

lam trén thuc té trude day.

4. Loai b6 ché dd ban vi vang: S& ménh lich sir

cua ngan hang trao cho Roosevelt

Dudi su ché uéc cua ban vi vang, cudc chién tranh thé gidi 14n tht nhat da khién cho ganh nang ng
nan cua cac nude chau Au tré nén nang né. Néu khong co Cuc Dy trit Lién bang My tap trung huy
dong nguon tai chinh cho cudc chién thi ¢ 1& quy mé chién tranh chi & muc cuc bd.

Chién tranh thé gidi lan tht nhat ¢ mang lai cho cac ngan hang qudc té mot co hoi lam giau. Du cd
su hd trg cia Cyc Du trit Lién bang My, song dudi sy khdng ché nghiém ngit cua ban vi vang, cac
ngén hang ciing khong thé yén tam véi lwong tai chinh va viu va kho ¢ thé chéng do ndi mét cude
dai chién khac & cap do toan cau. Vi vay, viéc phé bo ban vi vang di trd thanh nhiém vu khan cap
clia cac ngan hang qudc té.

Trong dién bién nam ngan nam cua lich st xa hoi loai nguoi, vang da dan dan tr thanh mot loai tai
san duge cac nudc trén thé gidi cong nhan. Mbi quan hé tat yéu cta nguoi dan ddi voi vang da tro
thanh logic ty nhién trong doi séng. Khi khong dong y vai chinh sach va tinh hinh kinh té ctia chinh
phu, ngudi dan co thé chon cach dem tién gidy ma ho dang nam giit trong tay doi thanh tién vang roi
doi thoi co tot hon. Trén thuc té, van dé hoan ddi tir tién gidy sang vang da tré thanh nén tang tu do
kinh té co ban nhét cua nguoi dan, va chi co trén co sd nay, su tu do cla bét ctr nén déan chu hay hinh
thirc x4 hoi nao méi c6 duoce day du y nghia thuc té cua né. Viée chinh phu cudng ché quyén doi tién
gidy thanh vang ctia nguoi dan ciing c6 nghia rang, su tu do co ban nhat ctia ngudi dan da bi tude
doat.

Trong tinh trang x4 hoi binh thudng, viéc phé bo ban vi vang tit s& dan dén sy bat on nghiém trong

trong xa hoi, tham chi con c6 thé gady nén mot cudc cach mang bao luc.
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Chi trong nhitng tinh hudng bt dic di, ngudi dan méi danh tam thoi hi sinh quyén loi ciia minh. Day
chinh 1a 1y do tai sao cac ngan hang lai mong xay ra khung hoang. Trudc nguy co khung hoang va
suy thodi kinh té, nguoi dan thudng to ra dé thoa hiép nhat, su doan két gitra ho dé bj pha v nhét, du
luan d& bj dan dit nhét, strc tap trung xa hoi d& bi phan tin nhét va muu ké ctia cic nha ngan hang dé
duoc thuc hién nhit. Vi thé ma nan khing hoang va suy thoai dugc cac nha ngan hang xem nhu mot
th vii khi loi hai nham chéng lai chinh pht va ngudi dan.

Niam 1812, viéc Ngan hang thtr nhit cia nuéec My bi giai thé di din dén sy bao thu cua gia toc
Rothschild déng thoi 1am bung phét cude chién tranh gitra Anh va My. Cubi cting chinh phtt My chiu
nhuong bd va 1ap nén ngan hang th hai.

Niam 1837, tong théng Jackson xo4 bé Ngan hang thir hai cia My. Cac nha tai phiét ngan hang 1ap
tirc ban d6 ban thao cong trai My trén thi trudng London, thu hdi cac khoan cho vay, khién cho nén
kinh té My roi vao suy thoai nghiém trong va tinh trang nay kéo dai mai cho dén nam 1848,

Trong cac nam 1857, 1870, 1907, vi mudn ép chinh phu My xdy dung lai ngan hang trung wong tu
hiru, cac nha tai phiét ngan hang qudc té lai mot 1an nita ciing nhau tao nén khing hoang tai chinh.
Cudi cung, ho da thanh 1ap nén ngan hang trung wong tu hitu - Cuc Dy trit Lién bang My - tir 6
hoan toan khdng ché quyén phat hanh tién té ciia My.

Muc dich cubi ciing ciia cac nha tai phiét ngan hang qudc té trong cudc dai suy thoai nam 1929 1a
x04 bd ban vi vang, thuc thi chinh sach tién té gia ré, tao ra 10 trinh tai chinh cho cudc chién tranh thé
gi6i 1an hai.

Ngay 4 thang 3 ndm 1933, Roosevelt nham chtc tong thong Hoa Ky khoa 32. Ngay sau khi nham
chirc, Roosevelt da t6 rd thai d6 khong khoan nhurgng véi phd Wall. Tham chi, ngay trong budi 18
tuyén thé nham chtrc, 6ng di tuyén bd rang, ké tir ngay 6 thang 3 nam 1933, cic ngan hang trén toan
qudc phai tam ngimng kinh doanh dé chinh phii chan chinh lai co cau tai chinh, chi khi ndo cong tac
diéu tra s6 sach hoan thanh thi méi duge mé cira trd lai. Viée cac ngan hang bi tam tho1 dinh chi hoat
dong dugc coi nhu hién tugng la trong lich st nudc My va khién cho dan ching vui mung hoan hi.
Nén kinh té 16n nhét thé gii nay da ton tai trong tinh trang “thoi thop” ma trudc d6 chua timg dién
ra vi hau nhu khong c6 mot ngan hang nao hoat dong sudt 10 ngay(16).

Tiép d6, Roosevelt lai giam sat chit ch& cac hoat dong diéu tra ddi vai phd Wall von da duoc bat dau
tir thoti téng théng Hoover, chia miii nhon vao gia tdc Morgan. Trong mot loat vu diéu trén, Jack
Morgan va c6 dong ciia ong ta bi xoay nhu chong chong trudc sy ching kién ctia toan dan My.
Nhitng ¢ danh ctia Roosevelt nhim vao cic ngan hang phdé Wall ctr dién ra lién tiép, ct sau manh
hon ct trude. Cudi ciing, vao ngdy 16 thang 6 nim 1933, Roosevelt lai tung ra mot ca danh manh tay
hon nira: ky “du luat Glass-Steagall”, theo do, cong ty Morgan bi tach thanh hai: Ngan hang Morgan
va Cong ty Morgan Stanley. Ngan hang Morgan chi c6 thé hoat dong theo mé hinh truyén théng ctia
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mot ngan hang thuong mai, con cong ty Morgan Stanley hoat dong theo mé hinh cua mdt ngan hang
dau tu.

Roosevelt khong hé nuwong tay d6i v6i S& giao dich ching khoan New York va di ban hanh cac vin
kién nhu “Phép Iénh chung khoan 1933 va “Phap 1énh giao dich chiing khoan nam 1934”, thanh lap
uy ban giao dich chimg khoan (SEC) dong thoi phu trach viée giam sat thi truong cd phiéu.

Chinh sach cua tan téng théng Roosevelt da dugc du luan trong xa hoi danh gia cao, giai toa duoc su
o4n gian cua dan chung dbi v6i cac nha tai phiét ngan hang phd Wall.

Ngay ca dong ho Morgan ciing phai thira nhan rang: “Su ton stng tong théng Roosevelt tran ngap
khip noi. M&i nham chirc tong théng trong mot tudn ma éng da 1lam duoc nhidu diéu ki diéu khién
Nam 1933, thi trudng c6 phiéu New York phat manh v6i mirc ting truong 1én dén 54%.

Nhu mét ngudi anh hiing, Roosevelt tuyén bd manh mé rang: “Dam budn tién da thao chay khoi
thanh dién van minh cta ching ta. Gio day, chung ta da co thé khoi phuc lai di¢n mao ¢d xua cua
thanh duong than thanh nay(18).

Vién dé 13, gitra ban chat ctia su viéc dién ra va cam nhan chung dugc nhitng ké than can trung gian
c¢d ¥ tao nén thuong ton tai mot sai 1éch rat 16n, trong khi chiing ta kho tranh dugc ao giac dbi voi
nhiing truong canh dugc dao dién mot cach tai tinh.

Sau khi tam thoi ngimg hoat dong, rat nhiéu ngan hang ¢ khu vuc mién Tay - Trung M¥ von kién
quyét tir chdi gia nhap Cuc Du trit Lién bang ciing khong thé md cira tro lai.

Va @6 thuc sy 1a mdt thi truong rong 16n dugce gidi tai phiét phé Wall dom ng6. Nguoi dugce lya
chon vao chure B truong tai chinh cia Roosevelt chinh 1a Morgenthau - con trai ciia Henry

Morgenthau déng thoi 1a mét nhan vat c6 mau mat & phé Wall.

Ung cu vién chtrc Chu tich S& Giao dich chung khoan do Roosevelt lva chon cang khién nguoi ta dé
khéc do cuoi. P6 chinh 14 Joseph Kennedy - nha dau co ¢6 phiéu ndi tiéng da timg ling doan thi

truong ¢6 phiéu trudce khi thi truong chimg khoén roi vao vong suy thodi tram trong nam 1929.

Trong thoi ky khung hoang 1929-1933, san nghi€p cua Joseph da tang tir 4 triéu do-la 1én 100 tri¢u
d6-1a. Ong ciing 1a mot nhan vat than thudc ciia Jack Morgan dong thoi 14 cha cua tong thong

Kennedy limg I3y tiéng tim sau nay.

Nguoi dé xuat du luat Glass-Steagall dé tach cong ty Morgan chinh 13 thugng nghi si Glass - ngudi
tham gia hoach dinh Dy luat Cuc Dy trit Lién bang My nam d6. Thuc ra, du ludt nay hoan toan

khong gy thiét hai ning né cho cong ty Morgan, nguroc lai con gitp cho cong ty ndy ngiy cang n
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nén lam ra. Trong s6 425 nhan vién cta cong ty J.P. Morgan, c6 125 ngudi dugc chon ra dé xay
dung nén cong ty Morgan Stanley, trong d6, 90% cb phan thudc vé Jack Morgan va Ramon. Trén
thuc té, sau khi chia tach, hai céng ty van hoan toan nam dudi su kiém soat cuia Jack Morgan. Nim
1935, sau khi khai truong cong ty, Morgan Stanley d4 nhén thau tiéu thu luong cong trai tri gia 1 ti
d6-la My, chiém 25% s6 cb phiéu cia toan thi truong(19). Trén thuc té, cac cong ty 16n phat hanh
cong trai van phai dwa vao uy luc ndy ciia Morgan ngudi c6 anh hudng 16n va cé thé gy strc ép véi
Cuc Du trir Lién bang My.

Cudc diéu tran cua Quéc hoi ddi voi Morgan dugc coi 1a man kich tha vi nhét va thu hat duge su
quan tim cua dan chung. Nhu vy, Roosevelt dd c6 diéu kién dé bi mat ban hanh cac phéap 1énh quan
trong nham loai bo ban vi vang.

Ngay 11 thang 3 nim 1933, chi mot tudn sau khi nham chtc, Roosevelt dd ban hanh ménh 1énh dinh
chi hoat dong héi dodi vang ciia cac ngan hang vai cai ¢é gitt cho nén kinh té on dinh. Tiép 40, ngay
5 thang 4, dng ta lai ra Iénh cho dan ching giao ndp lai toan bo sb vang ho c6 cho chinh phu véi gia
hoan d6i 13 20,67 d6-la My/ounce vang. Ngoai mot s it tién vang hodc vang trang sirc, bat clr nguoi
nao cit git vang déu s& bi phat 10 ndm tu giam va chiu khoan tién phat 1én dén 250 nghin do-la My.
Tuy duoc Roosevelt bién minh 1a “phuong phéap tam thoi trong tinh hinh khan cap”, song du luat nay
da kéo dai mai dén nam 1974 méi dugc huy bo. Thang Giéng nam 1934, Roosevelt lai théng qua “du
luat dy trir vang”, dinh gia vang 35 d6-la My/ounce, nhung ngudi dan My khong c6 quyén hoan doi
vang. Vira méi ndp vang cho chinh phu véi gia 20,67 do-la/ounce, nay ngudn tich luy ctia ho da

A0

giam di qua ntra, trong khi ddm “khach hang wu tién” cua cac ngan hang qudc té nhd biét dugc thong
tin noi bd trudc khi thi trudng c6 phiéu suy sup vao nam 1929 d rat khoi thi truong ching khoan
mdt lwong tién von 16n va hoan doi thanh vang dé van chuyén dén London. Luc nay, ho ¢ thé ban
vang voi gia 35 do-la/ounce, va nhu vay, gia vang da tang td1 69,33% so voi gia chinh phu thu mua

trudc do.

Khi dugc Roosevelt hoi vé quan diém lién quan dén cac phap 1énh dinh gia vang, Thomas Gore - vi
thuong nghi si khiém thi uyén tham cta nuéc My - da lanh lung dap rang: “R& rang d6 1a mot tro an
cudp, phai khong, thua tong thdng?” Ddi véi cau tra 10i thang than cua thuong nghi si Thomas Gore,
Roosevelt luén ludn canh canh trong long mot ndi wu tw. Vi thugng nghi si nay chinh 1a 6ng ndi ctia

Al Gore, Pho tong thong My sau nay.

Vao nam 1948, Howard Buttett - mot nghi si khac suét doi theo dudi duong 16i khoi phuc ban vi
vang da noi rang;

“T61 canh bdo cho céc ngai bi€t, cadc nha chinh tri cia hai dang déu s€ phan doi viéc khoi phuc ban vi
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vang. Nhitng ngudi nude ngoai phat tai nho ché d tién té gia ré cuia My ciing s& phan dbi viéc khoi
phuc ché d6 ban vi vang. Cac ngai can phai chuén bj tri tué va sy nhay bén dé db6i mat voi su phan
d6i cua ho”(20).

Du subt doi nung nau ¥ dinh khoi phuc ban vi vang nhung Buffett cha khong thé tan mét chimg kién
su viéc d6, va niém tin nay d3 an sdu vao tAm tri con trai 6ng - Warren Buffett - 6ng vua cb phiéu voi
tiéng tam limg 1ay khap thé giéi. Nam 1997, v6i suy nghi rang ché d6 tién té phap dinh tit yéu s& sup
6, trong khi gia bac rét gan xudng mirc thip nhét trong lich sir, Buffett d3 quyét dinh mua vao 1/3
luong bac trén thé gidi.

Viéc loai bo hoan toan vai trd cta vang trong hé thong tién té khong phai 13 chuyén don gian va nhe
nhang. Qua trinh nay phai duogc thuc thi theo ba giai doan. Budc thir nhat 13 loai bo tién vang dang
duogc Iuu théng ciing nhu x04 bo viée hoan doi vang trong pham vi nudc My. Bude thi hai 14 loai bo
chirc nang tién té ciia vang trén pham vi thé gidi.

Niam 1944, Quy chuén héi doai d6-la My (Dollar Exchange Standard) do Bretton Woods System xay
dung da thay thé Quy chuan hbi doai vang (Gold Exchange Standard). Budc cudi cing 1a do Tong
thong Nixon thuc hién vao nim 1971.

Keynes 1a ngudi phat cd ho hao, con céc nha tai phiét ngan hang déng thanh phu hoa. Va cudi cung,
v6i nhitng thi doan Itra gat, Roosevelt da xoé bé dugc ché d6 ban vi vang. Cling chinh vi thé ma sy
tham hut tai chinh va tién té gia ré da manh nha hinh thanh.

Keynes da ting noéi mot cdu ndi tiéng rang: “Vé 1au dai, ching ta déu s& chét”, nhung hau qua cua

nhitng hanh vi ma cac nha ngan hang da gay ra thi van con mai véi lich su

5. Adolf Hitler da phat tai nho ai?

T& New York Times ngay 24 thang 11 nam 1933 d4 dua tin vé mot cudn sach gy nhiéu tranh cai cta
Sidney Warburg. Dugc xuat ban som nhat & Ha Lan nam 1933, sau vai ngay nam trén ké, cudn sach
nay da bi cam. Mot s6 cudn sot lai da duoc dich sang tiéng Anh va duoc trung bay trong Vién bao
tang Anh, nhung vé sau bi cdm luu hanh trong cong chiing. C6 nhiéu thong tin cho riang, Sidney
Warburg - tac gia cudn sach nay - 1a thanh vién cia gia toc Warburg, mot trong nhitng dong ho 16n
nhit nudc My trong linh vuc ngan hang. Tuy nhién, gia toc Warlburg di kién quyét pht nhan thong
tin nay.

Cubn sach nay da tiét 10 bi mat lién quan dén sy tai trg ciia cac nha tai phiét ngan hang Anh - My



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

trong viéc ung hd Adolf Hitler 1én nim quyén ¢ Pirc. Can ¢l theo nhitng ghi chép cua tac gia cudn
Puc hoan tra hét cac khoan bdi thudng chién tranh. Tir ndm 1924 dén 1931, phd Wall da cung cép
cho Ptic mot khoan vay tong cong 1én dén 138 ti mac Duc. Tuy nhién, trong thoi gian nay, Dirc chi
chi ra tong cong 86 ti mac cho viéc bdi thuong chién tranh, sb tién con lai Puc di dung dé khoi phuc
lai tiém luc quan sy cua minh nham chuén bi cho cudc chién tranh. Nhitng khoan cho Buc vay trén
thuc té 1a nho vao viéce tiéu thyu cong trai, va vi thé ma Morgan va dong ho Warburg da nhanh chéong

an nén lam ra.

Trong qué trinh nay d3 xuét hién mot van dé nan giai: Chinh phu Phap thé hién su kién quyét dén
cung trong chinh sach boi thuong chién phi cia Ptrc. Chinh sach nay khién cho mot phan 16n cac
khoan cho vay ciia My dbi v&i Purc va Ao bi phong toa, trong khi khoan chién phi ma Btrc boi
thuong cho Phép lai do cic ngén hang phdé Wall cung cép.

Thang 6 nam 1929, nhan thay Phap ngay cang giy ra nhiéu diéu chudng tai gai mat nén cac nha ngan
hang phé Wall di tu hop voi nhau. Tham gia cudc hop c6 ca Morgan, Rockefeller va nhitng nhan vat
dau ndo ctia Cuc Du trit Lién bang My nham ban thao cach thirc “giai phong” nudc Ptic ra khoi ap
luc ctia Phap. Hoi nghi da di dén thong nhét 13 cin phai thong qua mot giai phap mang tinh “cach
mang” dé gitp Buc thoat khéi su kiém ché cua nude Phap. Mot ung cir vién cho vi tri 1anh tu chinh
1a Adolf Hitler. Va thé 1a v&i tim ho chiéu ngoai giao M§ trong tay cling birc thu cia tong thong

Hoover va Rockefeller, Sidney Warburg nhan 1énh tién hanh tiép xtic riéng v6i Adolf Hitler.

Cudc tiép xiic giira Sidney va Hitler khong hé thuan loi. Lanh sy quan My dong tai Munich bét luc
nén phai nhd dén su gitup d& cua thi truong Munich méi c6 thé dan xép cho Sydney gip dugc Adolf
Hitler. Trong lan gap dau tién, diéu kién ma cac nha ngan hang phd Wall dua ra 1a “ap dung chinh
sach ngoai giao tan cong, kich dong lan song phan d6i Phap”. Mirc gid ma Adolf Hitler dua ra ciing
qué cao, doi phai ¢6 1 ti mac. Sidney chuyén bao céo yéu cau nay cua Hitler vé New York. Cac nha
tai phiét ngan hang cam thay buc boi v6i con su tir to miéng Adolf Hitler va dé xuét gia 10 triéu do-

la My. Luc nay, do chwa c6 tén tudi gi trén chinh trudng nén Adolf Hitler di gat dau dong y ngay.

Theo yéu cau cta Adolf Hitler, khoan tién nay dugc chuyén vao Mendelsohn & Co. Bank - mot ngan
hang & Ha Lan, sau d6 chia thanh nhiéu chi phiéu dé giri &én 10 thanh phé cta Pirc. Khi Sidney quay
vé New York bao céo vdi cac nha tai phiét ngan hang, Rockefeller to ra rat ldy 1am ung y véi chu
truong Qudc xa ciia Adolf Hitler. Lién sau d6, to New York Times trudc dy chiang thém dén xia gi

dén Adolf Hitler dot nhién chuyén sang gidi thiéu hoc thuyét Qudc xa ciing nhu than thé con ngudi
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chua c6 gi ndi troi trén chinh truong ndy. Thang 12 nam 1929, Pai hoc Harvard ciing bat dau nghién

ctru su van dong chu nghia Qudc xa brc.

Niam 1931, tong théng Hoover ky thoa thuan véi chinh phu Phép véi didu khoan ring, bit ¢t phuong
an giai quyét cong no chién phi nao cta chinh pha Puc ciing déu phai duoc thong qua ¥ kién cia
Phép. Va ciing chinh vi thé ma 6ng ta di bi that sing & phé Wall. Rat nhiéu nha nghién ctru lich sir

cho rang, that bai sau nay cua tong thong Hoover c6 lién quan truc ti€p véi viéc nay.

Thang 10 nam 1931, Adolf Hitler gtri cho Sidney mot burc thu. Vay la cac nha tai phié€t ngan hang
cua phé Wall lai tri¢u tap mot cude hodi nghi khac véi sy tham gia ciia Norman - Chu tich Ngan hang
Anh. Hoi nghi dién ra véi hai ludng y kién: ludng thtr nhat 1a nhitng ngudi nga theo huéng Adolf
Hitler do Rockefeller dai dién; ludng thir hai 1a nhimg ngudi con do dy. Norman cho rang viéc ton 10
triéu do-la My cho Hitler da 1a da 1am rdi, va ong nghi ngo rang Adolf Hitler s& ching bao gio hanh

dong ca. Nhung quyét dinh cudi cing cua hoi nghi van 13 ing ho Adolf Hitler thém mét budc nita.

Sidney lai dén Prc mot lan nita. Tai hoi nghi dudi sy chi tri ctia nhitng nguoi tng ho Hitler, ¢6
nguoi da dé xuat véi Sidney rang doi quan tién phong ctia Pirc qudc x va doi quan bao vé dang
dang rat thiéu sung may, tiéu lién va sung luc. Luc nay, tai cac thanh phé ctia Bi, Ao, Ha Lan, mét
luong 16n vii khi déu da duoc tap két. Chi can chi tién thi ngay 1ap tirc Pirc qubc xa c6 thé dugc cung
cap hang.

Adolf Hitler noi véi Sidney ré“mg ong ta co hai ké hoach, hodc dung bao luc dé doat chinh quyén hoic
chip chinh mot cach hop phéap. Adolf Hitler giai thich cu thé hon rang: “néu ding bao lyc dé doat

quyén thi can 500 triéu mac Ptic, con néu chip chinh mot cach hop phap thi can 200 triéu méc”.

Nam ngay sau, phé Wall chi dao Sydney qua dién tin: “Hoan toan khong thé chap nhan sd tién nay.
Hay giai thich véi han ta rang, viéc huy dong mot lwong tién 16n nhu vay dén chau Au sé gay ra tac

dong xau cho ca thi truong tai chinh”.

Sidney viét thém mét bao cdo khac, ba ngay sau, dién bao ciia phd Wall tra 10i: “Chuan bi chi 10

tridu, toi da 15 triéu d6-la My. Dé nghi nguoi nay dung chinh sach ddi ngoai tin cong”.

Phuong 4n chip chinh mét cach hop phap tri gia 15 triéu d6 la My cudi cung da dugc cic nha ngan
hang phd Wall théng qua. Cach thirc chi tra duong nhién 1a phai dugc thuc hién mot cach tinh vi.
Céc nha ngan hang da chuyén 5 triéu do-la M§ qua ngan hang Mendelsohn & Co. Bank, Ha Lan, 5
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triéu qua Ngan hang Rotterdam, 5 triéu nita qua Ngan hang Italiana.

Ngay 27 thang 2 nam 1933, ngay trong dém xay ra vu hoa hoan tai toa nha Qudc hoi Puc, Sidney va
Adolf Hitler da tién hanh hoi dam 1an ba. Adolf Hitler d& xuAt thém it nhat 100 triéu mac dé hoan

thanh viéc cudp chinh quyén.

Ph6 Wall chi dong ¥ chi tdi da 1a 7 triéu d6-la My nita ma thoi Adolf Hitler dé nghi chuyén 5 triéu
d6-la My vao ngan hang Italiana, 2 triéu con lai chuyén vao cong ty Renania cua Desseldorf.

Sau khi hoan thanh st ménh cudi cing, Sydney da khong khoi cam khai rang:

“T6i da chap hanh nghiém tuc st ménh cia t6i dén tinh tiét cudi cung. Adolf Hitler 13 nha doc tai 16n
nhat chau Au. Thé giéi nay chi con may thang dé quan sat 6ng ta ma thoi. Hanh vi ctia 6ng ta s&
chtng minh su t6t x4u ctia ban than ong ta. Toi cho rang, 6ng ta 1a mot ké xau. Pbi voi nguoi dan
P, toi that long hi vong nhiing gi minh néi 1 sai 1am. Thé gi6i ndy van cr phai khuat phuc Adolf

Hitler. Oi thé gidi nay that dang thuong, loai nguoi that ddng thuong”.

6. Dirc quoc xa dudi sy ung ho tai chinh cua

pho Wall

Ngay 30 thang 1 nam 1933, Adolf Hitler tré thanh thu tuéng DPuc. Nudc Puc da hoan toan thoat khoi
nan lam phat tién té siéu cép nam 1923 va bit dau cong cudc khoi phuc nén kinh té véi téc d6 nhanh
chong. Tuy dang phai ganh chiu cac khoan chién phi khong 16 nhung Pirc da trang bi cho minh mot
d6i quan hing manh nhét chau Au véi toe do kinh hon. Ngay 1 thang 9 nam 1939, Ptic da phat dong
cudc chién tranh thé gidi 1an thir hai, nghia 14 ho chi mét sdu nam dé chuan bi cho cudc chién tranh
nay!

Trong khi d6, cudong qudc sb mot thé gidi 1a My van dang ngup lan trong cudc dai khing hoang nim
1929. Mii dén nam 1941, khi M¥ truc tiép tham chién, tinh hinh kinh té ctia nuéc nay méi duoc khoi
phuc mot cach co ban.

Néu khong c6 nguén tai chinh khéng 16 hd tro tir bén ngoai thi viéc Buc khoi phuc lai hoan toan nén
kinh té va chuén bj chién tranh quy mé 16n chi trong thoi gian ngan ngti 6 ndm qua la diéu khong

tuong. Nhu vy, thong qua viée hd trg tai chinh cho Hitler, gi6i tai phiét phd Wall mudn phat dong
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mot cude chién tranh véi quy mo 16m. Qua 1a kho cé cach giai thich nao hop 1y hon.

Ngay tir rat sém, khi lam phat tién té siéu cap ctia Dirc vira méi binh ling trd lai vao nam 1924, cac

nha tai phiét phd Wall da bét dau 1én ké hoach gitup Dt chinh quan chuan bi chién tranh. Ké hoach
Dawes nam 1924 va ké hoach Young ndm 1929 déu duoc hoach dinh cho muc dich nay. Co thé noi,
ké hoach Dawes phu hop hoan toan voi ké hoach cta cac nha kinh té - quan sy thuéc Bo Tham muu

Dtrc(22).

Owen Young - Tong giam déc Cong ty General Electric, thudc tdp doan Morgan, 1a nha tai trg chinh
ctia Cong ty Dau tu Lién hop chau Au do Roosevelt sang 1ap. Ciing chinh Owen Young di sang 1ap
nén Ngan hang thanh toan qubc té (Bank of International Settlement) dé diéu phdi cac méi quan hé
hop tac giita cdc nha ngan hang qudc té. Pung nhu Caroll Quigley - nha sir hoc ndi tiéng dong thoi 1a
an su cta Clinton & Dai hoc George - da chi ra ring: “Ngéan hang thanh toan qudc té dang tao ra mot
hé thdng tai chinh dé khung ché thé giéi, mot to chirc bi mot nhom nguoi khdng ché, co thé chi phdi

ca chinh tri va kinh té thé gigi(23).

Tir nam 1924 dén nam 1931, thong qua hai ké hoach nay phd Wall da cung cap cho Dirc khoan vay
tong cong 138 ti mac Pirc, trong khi tong sd tién boi thudng chién tranh cua Pirc trong thoi ky nay
chi 1a 86 ti méac. Trén thyc té Ptc da c6 duoc mot khoan hd tro tai chinh khong 10 tri gia 52 ti mac tir
MY, nhd d6 ma nén cong nghiép quan su ctia Puc di phat trién véi toc dd chua timg thay. Ngay tir
nam 1919, thi tuéng Anh Loyd George da dy béo rang, nhitng khoan bodi thuong khong 16 ma Pirc
kho c6 thé chiu dung dugc theo hi¢p udc hoa binh Versaille s€ khién nguoi Buc hodc 1a quyt no
hodc 14 phai phat dong chién tranh. Va that dang tiéc, Pirc da chon ca hai cach thirc nay.

Chung kién viéc cac nha may quan su hién dai cia Buc dang moc 1én nhu nim sau mua, trong khi
cac phan xudng san xuat cia My lai dang oan lung vi thuong tich trong con dai suy thoai, nghi si My
McFadden di cay dang chi trich cac ngan hang phd Wall va Cuc Dy trir Lién bang M§ - nhimng ké
cht muu trong viéc dem tién ndp thué ctia ngudi dan My di tai trg cho ¢b méy chién tranh cua Prc:
“Thira Ngdi chii tich, néu bdn vii khi cho qudn dgi Nhdt sir dung & viing Méan Chéu (déng béc Trung
Quédc) hodc nhitng noi khdc, cong ty Nobel ciia Pirc ¢é thé dimg dé-la My dé két todn cdc chi phiéu
ban hang, sau do cong khai giai ngan tai thi truong New York. Cuc Dy trit Lién bang My sé giup ho
gidi ngdn dong thoi ding chiing lam thé chdp dé phat hanh tién gidy dé-la My méi. Trén thuc té, Cuc
Due triv Lién bang My dang givip cho céng ty nay ciia Pirc ddy dwoc hang tén kho vao hé thong ngdn
hang ciia My. Viéc da ré rang nhue vay, tai sao ching ta con phdi civ dai dién dén Genéve dé tham

gia hoi nghi giai trir quan bi? Khong phai la uy ban Cuc Dy triv Lién bang My va ngan hang Cuc Dy
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trit Lién bang My dang khién cho chinh phii nude ta hoan trd thay cho phia Nhét Bdan nhitng khodn
no lir cong ty vii khi Birc hay sao? ”(24).

Ngoai viéc cung cip nhitng khoan tai chinh ngin han 13i suat thap ddi voi nén cong nghiép quan su
ctia Ptrc va Nhat trén thi truong hoi phiéu thwong mai New York, Cuc Dy trit Lién bang My con
dem ngudn vang du trit cia My truc tiép van chuyén sang Dirc.

Mot luong tién khong 16 von thudc vé nguoi giri trong ngdn hang My dwge chuyén dén Pire ma
chang ¢6 bat cir mét thé chdp nao. Uy ban Cuc Dy trit Lién bang My va Ngédn hang D trik Lién
bang My chi dwa vao méi hdi phiéu thwong mai ciia ngueoi Pirc dé phat hanh tién té ciia My. Nguon
tién tri gid mdy chuc ti d6-la My dwoc bom vao nén kinh té Pikc, va qud trinh nay dén ngay nay van
con dwoc tié'p tuc. Hoi phiéu thwong mai gia ré cua Puc dwoc dinh gia va kéo dai thoi han o New
York, va thir bi dem ra thé chdp chinh la uy tin ciia chinh phit My, con thir dwoe dem ra dé chi tra
chinh la nguwoi dan My. Ngay 27 thang 4 ndam 1932, Cuc Dur trit Lién bang My da chuyén di mét khoi
lirong vang von thudc vé nhan dan My tri gid dén 750 nghin dé-la My sang Pikc. Sau mét tuan, mot
khéi wong vang khdc tri gia 300 nghin dé-la My ciing dwoc van chuyén sang Pirc theo cdch twong
ti. Chi trong vong 5 thdang, tong lwong vang ma uy ban Cuc Dy trit Lién bang My va Ngdn hang Cuc
Due triv Lién bang My van chuyén sang Pire da dat mirc 12 triéu dé-la My. Hau nhw moi tuan déu cé
mét chuyén tau ché vang tir My ¢dp cang nide Pire. Thuwa ngai chii tich, (61 tin rang nguoi giri tiét
kiém ciia ngdn hang My cé quyén dwoc biét Cuc D trit Lién bang My dd ding tién ciia ho vao viéc
gi(25).

Ngoai ngudn. giup d& tai chinh khong 16 cia phdé Wall, cude cai cach ché do tai chinh ctua Adolf
Hitler ciing da c6 tac dong twong ddi 16n. Mot trong nhiing diém quan trong nhét chinh 1a viéc thu
hoi quyén phat hanh tién té tir tay ngan hang Trung wong tw nhan Dirc. Sau khi thoat khoi chuong
trinh hiéu suat thap chi phi cao do phai ldy cong trai lam thé chap dé c6 thé phat hanh tién té, nén
kinh té cua Ptic da ting trudng vai toc do tén lira, ti 16 that nghiép ctia Pire trong nim 1933 13 30%,
nhung dén nam 1938 nudc nay lai thiéu lao dong tram trong.

Su gitip d& 16n trén cac mat k¥ thuat va tai chinh cia cac cong ty My ddi voi Duc da khong con 1a bi
mat, va n6 dugc cac nha st hoc sau nay giai thich 1a nhirng su viéc “ngoai y mudn® hodc “hanh vi
v6i tim nhin han hep”. Chinh nhitng viéc mang tinh “tam nhin han hep ngoai y mudn” nay da giup
cho ning lyc san xuit ciia nén cong nghiép quéan sy Duc phat trién 1én mot tim cao moi.

Nam 1934, ning luc san xuat ddu mo cua Dirc 1a 300 nghin tan dau tho va 80 tan xing tong hop
(than da quy d6i bang dau), phan loi nhuan hoan toan dira vao nhap khau. Ngay sau khi cong ty dau
khi tiéu chuan M§ chuyén quyén khi hoa dau cho Ptrc, dén nam 1944, nudc Puc di san xuat duogc

5,5 triéu tin xing tong hop va 1 tridu tan dau tho.
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Cho dii Bé ké hoach quan sw Pirc yéu cau cdc xi nghiép céng nghiép ldp dit cdc thiét bi san xudt
hién dai hod dé tién hanh san xudt quy mé 1ém, nhung cdc chuyén gia kinh té quan suw va cdc xi
nghiép cong nghiép ciia Pirc hoan toan khong thé hiéu dwoc y nghia cia viéc nay. Mai dén khi hai
nha may sdan xudt xe hoi chii yéu ciia My xdy dung nha mdy & Pirc dé tién vao thi truong chau Au thi
moi nguwoi méi hiéu ra can nguyén ciia van dé. Cac chuyén gia ciia Pire dwoc cir sang Detroit dé hoc
1Gp ky thudt chuyén mén ciia mé hinh san xudt kiéu mau. Cdc ky s Pirc khéng chi dwoc tham quan
cdc nha may ché tao mdy bay, ma con dwoc cho phép quan sdt cdc thiét bi quan sw quan trong khdc,
tir @6 ho da hoc dwge rat nhiéu ky thudt, va cudi cing ding chinh nhitng ky thudt nay d@é doi phé véi

Mi(26).

Trong sd cac cong ty giit moi quan hé hop tac mat thiét v4i hé thong san xuat cong nghiép quan su
Pric c6 General Motor, hing xe hoi Ford, hang General Electric, Dupont Corporation. Tat ca cac
cong ty nay déu thudc su chi phdi ciia Ngan hang Morgan, Ngan hang Rockefeller hodc Ngan hang
Mabhattan ciia Warburg.

7. Chién tranh dat dé va tién té gia ré

Churchill timg c6 mdt cau danh ngon nhu thé nay: “Viéc phat dong chién tranh con kho khan hon rat
nhiéu so véi két thiic chién tranh”.

Thoat nghe thi cdu néi nay c6 vé bat hop 1y, nhung néu suy nghi thdu ddo, chiing ta méi thay hét
dugc chan 1y ctia n6. Dé két thuc mot cude chién, thuong chi can dai biéu ctia chinh pht hai bén giao
chién ngoi lai thwong thao véi nhau vé diéu kién két thuc cude xung dot.

Chuyén thua thiét hay gianh phan hon cho ting bén s& dugc ban thao k¥ ludng va ching co giao dich
nao ma lai dam phan khong thanh.

Nhung, viéc phat dong chién tranh thi qua la diéu kho hon nhiéu, va viéc thu hat sy thira nhan cua ca
xa hoi trong mot xa hdi dan chu 1a mot viéc hao tdm ton tri. Piéu nay da khién cho cac nha ngan

hang qudc té dién dau.

Pung nhu Merton di ndi, “trong mét ciia cic nha tai phiét ngan hang qudc té, khong cé chién tranh
va hoa binh, khong c¢6 khau hiéu va tuyén ngon, ciing khong c¢é hy sinh hoic danh du. Ho xem

thuong tat ca nhirng thir dang 1am mé hodc d6i mat ciia ngudi doi nay”.
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Napoleon - nguoi d nhin thiu ban chat cta cac nha tai phiét ngan hang qudc té - ciing di timg nhan
xét mot cach sic bén rang: “Tién khong co t6 qudc. Cac nha tai chinh khong biét thé nao 13 10ng 4i

quéc va su cao thugng. Muc dich duy nhét cta ho chinh 14 thu 1gi”.

Sau khi da trai qua cudc chién tranh thé gioi 14n thir nhét va cudc dai khing hoang nam 1929, mac du

thiang tay nhung ngudi dan My khong hé dé dang bi mac lira 1an nita.

Chéang ai mudn con cai minh tr¢ thanh bia d& dan cho c4c nha tai phiét ngan hang ¢ chién truong
chau Au. Khau ca nudc day 1én 1an song “co 1ap chu nghia“ khién cac nha tai phiét ngan hang buc

boi.

Nam 1935, uy ban dac biét do nghi si Gerald Nye 1anh dao da cong bd mot ban bao cao day hon
1.400 trang. Trong ban bao céo nay, cac chi tiét bi mat lién quan dén viéc tham chién cia My da
dugc tiét 19. Ban bao céo ciing liét ké Am muu va cac hanh vi phi phap ca cac nha ngan hang ciing

nhu cac cong ty vil khi ctia My trong qua trinh tham chién.

Su d6 bé cua hang loat vu bé boi trong dot sut gia cd phiéu nam 1929 ¢ phé Wall dugc phoi bay qua
cudc diéu tran dbi voi Morgan khong 1au trude d6 da khién cho lan song phan chién & My dang cao
manh liét. Lic ndy, cudn sach “Pudng dén chién tranh” ctia Miris cang kich thich sy tranh luan kich
liét ctia dan chiing d6i véi van dé tham chién. Trong tinh hinh nhu vay, tir nim 1935 dén nam 1937,

My da thong qua ba du luat trung 1ap, nghiém cam nuéc My tham gia vao gudng may chién tranh.

Vé phuong dién kinh té trong nuéc, bd may chinh phu méi cua Roosevelt di bat ¢au van hanh duge
hon 5 nam, nén kinh té M§ van chua thay khoi sic, ti 1¢ that nghiép van cao dén 17%. Dén nam

1938, nudc My lai mot lan nita roi vao cudc suy thoi nghiém trong.

Céc nha tai phiét ngan hang va Roosevelt déu cho rang, chi c6 chinh sach tham hut tai chinh siéu cap
do Keynes da dé xudng voi viéce tha stic phat hanh tién t¢ gia ré méi co6 thé ctru van dugce tinh hinh
kinh té lic nay. Va mot cudc chién tranh trén quy mo 16n mdi la tac nhan gitip cac nha ngan hang co

thé dat duoc diéu ho mudn.

Sau khi ché do ban vi vang bi pha bo vao nam 1933, moi tré ngai trén con dudng dan dén chién tranh

da duoc thdo bo, moi thir da dugc chuan bi chu ddo, chi con thiéu cai cd dé thoi bung cudc chién nira
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ma thoi.

Charles C. Tansill - nha st hoc ctia Pai hoc George - di cho rang, d6i vi Nhat Ban, cudc chién
tranh da dugc hoach dinh xong trude khi Roosevelt thugng dai vao nam 1933. Nam 1932, hai quan
My da xac nhan viéc c6 thé gay thiét hai nghiém trong cho ham d6i Thai Binh Duong néu phat dong
tap kich bat ngd trong vong 96 km tir Tran Chau Cang. B phén tinh bao M dd pha dugc mat ma
ctia phia Nhat Ban vao thang 8 nam 1940, ddng thoi co thé giai ma duoc nhitng btrc dién bao cua
Nhat Ban trude d6. May pha mat ma do My ché tao duoc chuyén giao dén cac noi trén thé giéi, duy
nhét da bo sot Tran Chau Cang, co sé hai quan 16n nhét cia M tai khu vuc Théai Binh Duong. Rat
nhiéu nha st hoc déu tin réng, trudce khi su viéc xay ra thi Roosevelt da biét dugc hai quan Nhat Ban
sap tAn cong Tran Chau Cang.

Ngay 13 thang 1 nim 1943, tai Casablanca, Roosevelt va Churchill da phat biéu rang, Plrc can phai
dau hang vo diéu kién. Tuyén bd nay di khién cho noi bd nudc Pirc phan dbdi Adolf Hitler, cac thé
luc chu truong giang hoa véi cac nude ddng minh duge mot phen hii via. Ngay tir dau thang 8 nim
1942, Birc da dé xuat diéu kién giang hoa vdi cac nude ddng minh va rit lui truée ngay 1 thang 9

nam 1939 dé két thuc cudc chién tranh dai bai nay(27).

Noi bg nudc Btrc chu truong lat d6 Adolf Hitler, trong khi luc lugng cua chinh quyén phat xit da bét
tay xay dung ké hoach chinh bién quan sy. Ban tuyén bd ciia Roosevelt dd cham choc su anh hudng
ctia luc luong phan chién trong ndi bd nude Puc. Kissinger da giai thich dong co ciia ban tuyén bd
Casablanca cta Roosevelt nhu thé nay:

Roosevelt dd dira vao bao nhiéu Iy do dé viét ra ban tuyén bé ndy (nwéc Pikc can phai dau hang vé
diéu kién). Ong ta lo rang viéc thao ludn diéu kién hoa binh doi véi Pirc ¢6 thé dan dén bat dong y
kién gitta cac nwde dong minh va hy vong cdc nwée dong minh trude hét hay tdp trung sire lwc dé
gianh thang loi trong chién tranh réi méi ban vé cdc van dé ké tiép. Ong ta ciing véi vang qua quyét
rang, Stalin dd roi vao bé tdc trong chién dich Volgagrad dong thoi nhdan manh rang, My quyét doi
khéng dwoc hoa hodn mét cach don déc doi véi Pirc. Nhwng nguyén nhan co ban nhat la Roosevelt
o gang tranh dé nhitng nguwoi Pirc sau nay tuyén bé rang ndam dé mede Pire bi nhitng 1oi bip bop ga

gam nén méi dinh chién(28).

Puong nhién 1a Kissinger c6 1y, nhung su thuc cudc chién tranh tan khdc va cai gia phai tra qua cao
da bi kéo dai dén hon hai ndm, vo s sinh mang va tai san da tan theo khéi lira chién tranh. Hon 6
triéu nguoi Do Théi chét trong tay phat xit. Néu chién tranh két thiic vao nim 1943 thi mot phan 16n
trong s6 ho co 1& da c6 co may con séng sot. Suy cho cing, trén binh dién hiép thuong dau hang c6

dieu kién ctia Btrc, cac nude dong minh co6 thé cé quyén trong viéc phat ngon.
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Tuy nhién, cac nha tai phiét ngan hang qudc té khong thé dé dang két thuc co hoi tot dep nhu vay dé
phat tai. Ngay khi ngon ltra chién tranh tit ngim vao thang 8 nam 1945, gia tri cong trai My tir 16 ti
do-la My trong nam 1930 da tang vot lén 269 ti d6-la My nam 1946. Chu truong tham hut tai chinh

va tién té gia ré ciia Keynes cubi cing di dugc “nghiém chimg” trong khoi lira ciia cudc chién tranh
thé gidi 1an thtr hai. Cac nha tai phiét ngan hang qudc té lai phat tai thém mot lan nita trong cudc

chién tan khoc nay.
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SONG HONGBING
Chién Tranh Tién Té
Dich gia: Hb Ngoc Minh
Phin VI

CAU LAC BO TINH ANH THONG TRI THE GIOI

Thé luc tur ban tdi chinh da 1én mot ké hoach cuc ky lau dai nham muc dich xay dung mot hé tho”'ng
tai chinh dé khong ché dwoc ca thé gidi, chi véi mot sé it nguoi nhwng cé thé lam bd chii thé gidi cd
vé chinh tri lan kinh té.

Hé thong nay thiee ra la mét mé hinh theo kiéu chuyén ché phong kién dwge cdc ong chii ngan hang
dau ndo thau tém hét siec hop Iy thong qua nhiéu thod thudn bi mdt dwoc ky két trong nhitng cudc
hop day dac.

Cét 16i ciia hé théng nay chinh la ngdan hang thanh todn quéc té Basel (Thuy Si) - mét ngdn hang

thudc quyén qudn Iy cia tw nhan boi ban than nhitng ngdn hang dau néio dang kiém sodt né ciing
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chinh la nhitng céng ty tw nhan. Vi thé nén moi éng chii ngan hang dau ndo dé déu ra sirc théng qua
cdc phwong thire nhu kiém sodt cho vay tai chinh, thao ting giao dich ngoai héi, tao anh hwong dén
doi song kinh té quoc gia, ciing nhu trd thii lao cho cdc chinh tri gia hop tdc trong cdc hoat dong
thwong mai dé khong ché chinh phii cia cdc mede(l).

Nha sir hoc Carroll Quigley - nam 1966.

Trong cudc séng hién nay, cac thuat ngit nhu “chinh phu thé giéi”, “tién té thé gidi” dang ngay cang
xuét hién nhidu hon. Néu khong c6 nhitng bdi canh lich sir trong quan thi rat ¢6 thé ban s& coi diéu
nay chi 12 mot sy cop nhat nhirng tin trc mdi thong thuong, trong khi thuc té d6 lai 1a mot ké hoach
khoéng 16 dang bit dau chuyén dong. Va diéu khién nguoi ta cam thiy lo ngai d6 chinh 1a dai da s6

nguoi Trung Quoc van chua hiéu 16 dugc ké hoach nay.

Thang 7 ndm 1944, trong khi ca hai chau luc A - Au con dang chim trong khoi lira chién tranh, nghia
la chi hon mgt thang sau khi mé& man cudc dai chién thé gidi 14n th hai thi tai Anh, My, mét sb6 nude
Tay Au d3 ctr dai dién ctia minh cing véi dai dién ctia 44 qudc gia khac trén thé giéi dén Bretton
Woods - mét danh thiang nghi mat noi tiéng ctia bang New Hampshire - @& dam phan vé ké hoach lap
lai trat tu kinh té thé giéi méi sau chién tranh. Con céc 6ng chil ngan hang qudc té cling bat dau thuc
thi ké hoach ma ho da vach ra tir trudce: kiém soat viéc phat hanh tién té trén toan thé gidi Cac nha tai
phiét ngan hang qudc té luc nay di 1ap nén nhiing hé thong to chirc ndng cdt nhur Vién Hoang gia vé
cac van dé qudc té & Anh (Royal Institute of International Affairs) hay Hoi dong quan hé qudc té tai
My (Council on Foreign Relations). Sau do, tir hai t6 chirc nong c6t nay, ho lai phat trién thém ra hai
phan nhanh méi - Cau lac bo Bilderberg nam giit chinh sach dinh hudng quan trong vé linh vuc kinh

té, con uy ban ba bén (Trilateral Committee) chiu trach nhiém vé cac van dé chinh tri.

Muc dich cudi cting ctia nhitng to chtrc nay chinh 1a thanh 1ap nén mét chinh phu thé giéi do mot s6
rat it cac phan tir tinh anh thong tri cling nhu thiét 1ap mot hé thong phat hanh tién té thé gidi thong
nhat cubi cung, sau d6 tién hanh thu “thué thé gidi” ddi v6i cong dan toan cau, ddy chinh 1a cai duoc
goi 14 “Trat ty thé gidi moi“ (New World Order)!

V6i mot hé thong nhu vay, quyén quyét dinh ndi bo kinh té va chinh sach tién té clia cac qudc gia co
cht quyén 18 di nhién déu bi tudc doat, va diéu hién nhién d6 1a sy ty do vé kinh té 14n chinh tri ciing
nguoi dan cua cac nudc ay sé bi thao tung. Liic d6, no nan chir khong phai 13 vii khi méi chinh 14 16p
v6 xiéng xich dang trum 1én timg nguoi dan hién dai. Va dé khién cho mdi “né 18 hién dai nay tao
ra dugce hidu qua 16n nhat thi viée tu do quan 1y kinh doanh can phai chuyén sang giai doan “img

dung” khoa hoc hi¢u suat cao, xa hgi khong con str dung tién mat ma l1a dung tién dién ti, &p dung
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cac ky thuat nhan dang nhu RFIDI théng nhat chung trén toan thé giéi, con chimg minh nhan dan s&
duogc cay vao co thé ngudi. Tét ca nhitng diéu nay chi dé nhim muc dich cubi cung 1a bién con ngudi
hién dai thanh “no 1€”.

Nho k§ thuat nhan biét dugc bang tin s6 ma cac 6ng chu ngan hang quéc té cudi cing ciing di co thé
kiém so4t va quan 1y duoc timg ngudi du dang ¢ bat ky dau trén trai dat nay vao bét cir lac nao.
Ngay sau khi tién mit khong con sir dung trong xa hoi nita, chi can lu6t nhe ngoén tay trén ban phim
mAy vi tinh 12 mdi ngudi déu co thé b tudc doat mat quyén muu cu cua cai cho riéng minh bét cir
lic nao. Va day chinh 1a mot canh tuong vo cung kinh hai dbi véi tit ca nhitng ngudi yéu quy quyén
tir do. Nhung dbi voi cac 6ng chii ngan hang quéc té ma néi thi ddy méi chinh 1a canh gidi cao nhit
cua “trat tu thé gidi méi”.

Céc bac tinh anh déu cho rang ké hoach cta ho khong phai 13 “4m muu”, ma 1a “dwong muu” (Am
muu mé), béi n6 khic véi y nghia truyén thong cia 4m muu & chd ho khong ¢6 co cau lanh dao 1&
rang ma chi 1a “sy gdp g& hoan toan xa giao cia nhiing nguoi cung chi huéng hgp nhau”. Tuy vay,
diéu khién cho nhitng nguoi binh thudng cam thiy bat an d6 chinh 14 hdu nhu nhimng nhan si 16n ¢6
chi hudng hop nhau nay déu mudn nhitng con ngudi binh thuong hy sinh loi ich ciia minh dé bo
xung” cho 1y tudng” cua ho.

Nguoi sang 1ap ra Hoi dé)ng Quan hé Quéc té tai My sau khi két thic cudc dai chién thé gidi lan tht
nhét chinh 12 dai t4 House, mot trong nhitng nha dinh hudéng chién luge chu chét cua ké hoach nay o

nudc My.

1. Pai ta House - “Cha d& dau tinh than” va

“hoi dong cac moi quan hé quoc te”

O Washington, khéng ai cé thé thdy dwgc nguoi thong tri thie sw, ho diéu khién quyén luc tir phia
sau tam binh phong(2).

Edward House, Tham phan Toa an ti cao ctia M.

Dai ta House - tén goi day du 1a Edward House, thim phan Toa 4n ti cao & My - duoc Thong déc
bang Texas phong ham dai t4 nhdm biéu duong cho nhitng dong gop ciia 6ng trong cudc bau cir cia
bang nay. House dugc sinh ra trong mot gia dinh gidu c6 chuyén nghé ngan hang & bang Texas.

Trong thoi ky noi chién & MY, Thomas, cha 6ng, 1a nguoi dai dién cua dong ho Rothschild tai chau
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Au. Thoi tré, House hoc tap tai Anh, va cling gidng nhu rt nhiéu éng chi ngan hang cua nuéc My
thoi ky dau thé ky 20, House coi nudc Anh nhu té qudc minh, déng thdi som thiét 1ap va duy tri mbi
quan hé mat thiét voi gidi ngan hang & Anh.

Nam 1912, House di xuat ban mot cudn tiéu thuyét mang tén “Philip Dru: Administrator”- mot cubn
sach vé sau di dugc cac nha sir hoc d6n nhan va rat wa thich. Trong cudn tiéu thuyét nay, 6ng da
dyng nén mot hinh mau vé mot ké doc tai nhan tir d3 ndm gilr dugc quyén luc cua ca hai dang 6 My,
thanh 14p duoc ngan hang trung wong, thuc thi dwoc chinh sach thué thu nhap luy tién lién bang, bai
bo duoge thué quan bao hg, xay dung nén hé théng an sinh x3 hoi, té chirc dugec mot lién minh quéc té
(League of Nations).

Mot thé gi6i twong lai duoc 6ng “du doan” trong cudn sach nay lai trong dong mot cach dang kinh
ngac ddi v6i tit ca nhitng gi da xay ra & nudc My sau nay, “kha nang dy bao” ciia 6ng qua thuc da
vuot qua ca Keynes.

Thuyc ra, nhitng tac pham ma ca dai t4 House va Keynes di viét ra gidng nhu nhiing ban ké hoach
thuc thi chinh sach twong lai hon 13 nhimg an pham du bao twong lai.

Ngay sau khi xuat ban, cudn sach cua dai ta House da thu hat dugc su chi y cua tang 16p xa hoi
thuong luu My, con diéu dy bao trong sach vé tuong lai cia nude MY lai hét stc tring khép véi su
ky vong ctia nhung 6ng chii ngan hang quéc té. Diéu nay khién cho dai t4 House nhanh chong tré
thanh “nguoi cha dé) dau tinh than” trong gidi tinh anh Hoa Ky.

Nam 1912, khi ban vé viéc chon mg cir vién tong théng ctia Pang Dan chu, nhitng ngudi dimg dau
Pang nay da ¢ tinh bd tri d¢ House “phong van” kiém tra truc tiép ing ctr vién Wilson. Sau khi dén
gap House & New York, hai nguoi da c6 mot cude nédi chuyén kha lau va déu to ra rat v hop tam dau.
Cudc néi chuyén dé6 da khién Wilson phai thét 1én rang: “Ngai House chinh 1 hoa than cua toi, 1a
mot ban sao tht hai vé chinh con nguoi t6i. Boi ca hai chiing toi déu c6 suy nghi gidng nhau téi muc
that kho phan biét duge. Va néu 1a House, toi s& lam moi viéc diing theo cach nghi ctia ong ay(3).
Vay la House da déng vai tro bac cau va thuong thuyét giira cac chinh tri gia véi nhitng 6ng chii
ngan hang. Trudc khi Wilson trang cir, tai budi tiéc do gidi ngan hang phd Wall to chire, House da
dam bao v6i cac 6ng chu tai chinh 16n rang: “Con lira (Pang Dan chi) do Wilson dang cudi tuyét dbi
s& khong d4 hau trén duong...”(4) khién cho nhiing dai gia nhu Schiff, Warburg, Morgan,
Rockefeller déu giri gim hy vong vao House t6i muc Schiff con vi House nhu Moses, con minh va
nhirng 6ng chui ngan hang khac thi nhu Warren.

Thang 11 nam 1912, sau khi trang cir tong théng, Wilson da dén Bermuda dé nghi ngoi. Trong thoi
gian nay, ong da doc rat k§ tic pham “Philip Dru: Administrator” ciia House. Sau d6, trong nhing
nam 1913-1914, 6ng da cho thi hanh céc chinh sach ciing nhu ban bd nhitng phap 1énh ma hau hét

déu dung nhu nhitng gi duoc viét ra trong cudn tiéu thuyét cia House.
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Ngay 23 thang 12 nam 1913, sau khi “Du luat Cuc Du trit Lién bang M§* dugc thong qua, Schiff,
6ng chil ngan hang cua phdé Wall d3 viét thu cho House néi rang: “Tdi mudn noéi: Xin cam on ngai vé
su cong hién thim ling ma hiéu qua tir nhitng diéu ngai da 1am trong qua trinh van dong dé dy luat
tién té duoc thong qua lan nay(5).

Ngay sau khi hoan thanh xong nhiém vu quan trong la xay dung duoc ngan hang trung wong tu nhan
nay tai My, House d3 bét dau tip trung vao cac cong viée qudc té. Von c6 mdi quan hé rong dbi voi
nhitng 6ng chi quan trong khap tir Au sang My ma House da nhanh chong trd thanh mot nhan vét ¢6
tiéng trén vii dai thé gidi. “ong ta (House) c6 mdi quan hé hét sirc sau sic voi cac nha tai phiét ngan
hang qudc té & New York. Strc anh hudng cia 6ng ta lan toa dén rat nhiéu cac t6 chuc tai chinh ciing
nhu nhitng 6ng chil ngén hang 16n bao gdm: anh em nha Paul Warburg va Felix Warburg, Otto Kun,
Lui Mabow, Henry Mckensey, anh em nha Jacopo va Motimer Schiff, hay Herbert Liman. Ngoai ra,
House con c6 moi quan hé khing khit véi cac chinh tri gia va ca nhitng dng cht ngan hang 16n &
chau Au“(6).

Niam 1917, tong thong Wilson da uy thac cho House t6 chuc thanh 1ap nhom “diéu tra” (The Inquiry)
chuyén phu trach cac van dé 6 lién quan t6i viéc soan thao hiép dinh hoa binh trong twong lai. Ngay
30 thang 5 nam 1919, tai mdt khach san ¢ Paris - Phap, nam tuéc Edward Rothschild da tri€u tdp mot
hoi nghi v6i khach moi tham du bao gé)m tat ca cac thanh vién ctia nhom diéu tra” va cc thanh vién
hdi nghi ban tron ctia Anh. Vén dé trong tdm cua hdi nghi do 1a can b?mg lyc luong vé céc phén tr
tinh anh giita Anh va My. Ngay 5 thang 6, nhiing ngudi nay lai to chtrc nhém hop mét lan nita va di
t61 quyét dinh cudi cting, d6 1a: van phén chia hinh thirc t6 chirc nhung théng nhat hanh dong mét
cach co loi. Ngay 17 thang 6, House trong vai tro nguoi triéu tap da ding 1én thanh 1ap Vién Hoang
gia V& Cac Van dé Qudc té & Anh (Institute of International Affairs). Ngay 21 thang 7 nam 1921,
House dbi tén t6 chtic nay thanh Hoi dong Quan hé Qudc té (Council Foreign Affairs) duge nhimng
ong chil ngan hang phd Wall tai trg. Thanh vién cta to chirc nay bao gdm nhém “diéu tra”, cac dai
biéu My§ tham gia hoi nghi hoa binh Paris va 270 nhan vat tinh anh thudc gidi chinh tri, tai chinh da
tham gia xdy dung nén Cuc Dy trit Lién bang My. Vay la mét t6 chirc voi muc dich khéng ché xa hoi
M¥ va chinh tri thé gi6i da ra doi tir d6 Khi con 1a trg 1y B trudng hai quan dudi thoi ctia Wilson,
Roosevelt da doc rat ky tac pham “Philip Dru: Administrator” ctia House va tim thay dugc su goi ¥
sau sdc tir d6 “Ké doc tai nhan tir” duge miéu ta trong cudn sach chinh 1 hinh anh 16t x4c tir con
nguoi thye sau nay cia Roosevelt. Ngay sau khi Roosevelt triing cir tong théng, House 1ap tirc duoc
bd nhiém thanh c¢b van cao cip tdi quan trong trong Nha tudng. Con con ré cuia Roosevelt di viét
trong hoi ky cia minh rang;

Trong ca mdt quang thoi gian dai, t6i luén cho rang chinh Roosevelt dd nghi ra rdt nhiéu chii trirong

va bién phdp hitu ich cho nwée My. Nhwng thuc té lai khéng phdi nhw vdy. Hau hét cach nghi ciing
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nhir dan dwege” chinh tri cia éng déu la nhitng thir ma Héi dong quan bé quoc té va Té chire chii
tricong thong nhat thé gici chung mét dong tién da lam san ra tir trude cho 6ng(7).

Ngay 17 thang 2 nam 1950, con trai ctia Paul Warburg, nha tai phi¢t ngan hang James Warburg -
nguoi da timg dam nhan chirc ¢6 vén tai chinh cho Roosevelt dong thoi ciing 1a thanh vién ciia Hoi
ddng quan hé qudc té - da phat biéu tai hoi nghi uy ban dbi ngoai ctia thuong nghi vién rang: “Chung
ta cAn phai xdy dung mdt chinh phu thé gidi bat ké ngudi ta c6 thich nd hay khong. Chi ¢6 mot van
dé duy nhét 13 chinh phu thé gi6i nay rét cudc s& duoc 1ap nén tir nhan thirc chung (ciia hoa binh) hay
1a sy chinh phuc (cua uy lyc) ma thoi(8).

Ngay 9 thang 12 nam 1950, t& Chicago Forum da dang mdt bai xa luan véi ndi dung: “Cac thanh
vién ctuia Hoi ddng quan hé qudc té tao duoc anh huong 16n dén xa hoi hon nhirng ngudi binh thudong
rat nhiéu. Ho d4 biét tan dung dia vi cao hon nguoi khac ctia minh vé tién tai, dia vi xa hoi, hoc thirc
dé dan dua dat nudce nay dén con duong pha san vé kinh té va sup d6 vé quan su. Ho can phai nhin
k¥ lai ban tay moi kho méu tir cudc dai chién thir nhat, trong khi ban tay kia van con dang udt mau
ctia cudc dai chién thir hai(9).

Niam 1971, John Rarick, mét nghi si bang Louisians da c6 nhan xét: “Hoi dong quan hé qudc té van
dang ra strc thanh 1ap nén mot chinh phu thé gidi va da nhan duoc su tng ho vé tai chinh cia mot sb
Quy mién thué 16n nhat. Ho vung 1én cdy gdy quyén lyc dé gianh 1iy viéc tao ra mot anh hudng cuc
16n ddi voi tai chinh, thuong mai, lao dong, quan su, gido duc va tmyén thong dai chung. Moi cong
dan trén dat My c6 ¥ thirc bao vé va gin giit hién phap My cling nhu tinh than thuong mai ty do cua
chinh phi1 tot nay déu can phai hiéu dugc muu db ciia nd. Co mot didu dang noi 1a gidi truyén thong,
nhitng con ngudi ludn duge dat nudce ching ta bao vé quyén nam rd tinh hinh, ludn sin sang boc trin
nhitng vu bé bdi, nhung lai hoan toan im ling mot cach ddng ngo khi ban téi nhitng van dé co lién
quan dén Hoi dong quan hé quéc té. Piéu nay c6 nghia Hoi dong quan hé qudc té thuc ra 1a mot to
chtrc tinh anh, 12 noi tu hop nhirg nhan vat khong chi ¢6 quyén luc va anh hudng tdi quan trong vé
nhiing quyét sach tbi cao trong chinh phii nham duy tri dwoc ap luc tir trén xudng, ma né con thong
qua nhitng khoan tai tr¢ cd nhan va td chirc nham lam gia tang ap luc tir dudi 1én trén, vai muc dich
cudi cung 1a dé ing ho cho viéc bién nha nudc Cong hoa co hién phap, cé chii quyén nhanh chong
trg thanh tay sai cia mot chinh phu thé giéi doc tai(10).

Hoi dong quan hé quéc té c6 tam anh huong tuyét dbi dén chinh tri My. Ké tir cudc dai chién thé gioi
1an th hai dén nay, ngoai trir c6 ba nguoi, con hau nhu nhitng nguoi trang cir tong thong déu 1a
thanh vién cua t6 chirc nay. D may chuc nim nay, hai dang tham gia tranh cir van lu6n thay nhau
nam quyén nhung chinh sach ciia chinh phu thi luén duoc duy tri hét strc nhat quan. S¢ di co diéu do
1a vi cac thanh vién ctia hoi dong quan hé qudc té da ndm giit duoc nhitng vi tri trong yéu nht trong

chinh phii. Tir nim 1921 dén nay, dai da sd cc bo truong tai chinh dau 13 ngudi cira t6 chirc nay.
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Céc ¢6 van an ninh quéc gia tir thoi Eisenhower dén nay chii yéu déu do chinh t6 chitrc nay quyét
dinh va bd tri. Tinh ra da c6 14 bo trudng ngoai giao (ké tir nim 1949 dén nay), 11 bo trudng qudc
phong va 9 cuc trudng cuc tinh bao trung wong déu 13 ngudi cia té chirc nay.

C6 thé thay rang, Hoi dong quan hé qudc té chinh 1a “trudng dang trung wong” cua céc tinh anh My,
boi “Mot khi cac thanh vién ¢t can cua Hoi déng quan h¢ quéc té quyét dinh vé& mot chinh sach dic
biét nao d6 cta chinh phut My, thi bd may nghién ctiru voi quy mo khong 16 cua t6 chie nay s& bat
dau van hanh hét tdc luc. Ho dua ra cac quan diém dya trén ca tinh ca ly dé 1am tang thém suc thuyét
phuc cta chinh sach méi. Trén binh dién chinh tri va 1y tudng, né 1am x4o tron va ha thip gid tri cia
bét ky ¥ kién phan d6i nao”(11).

MB&i khi bé may quan trudng Washington bi khuyét nhiing vi tri trong yéu, thi céng viéc dau tién cua
Nha Tring 13 goi dién cho Hoi dong quan hé qudc té & New York. To Christian Science Monitor da
tiét 16 rang, hon mot nira sb thanh vién cua to chirc nay déu duoc moi tham gia bd méy chinh pha
hodc dam trach vi tri ¢d van cho chinh phu.

Hoi dong quan hé quéc té c¢6 t6i 3.600 thanh vién va déu phai la cong dan My thudc gisi ngan hang,
lanh dao cua cac cong ty 16n, quan chirc cao cap trong chinh pht, cic nha bao cing nhitng hoc gia
noi tiéng, cac cb van chién lugc hang dau va ca nhitng tudng linh cao cap trong quan doi.

Nhimg ngudi nay di hop lai va tré thanh “hat nhan rin chic” cia chinh gigi My.

Béo cao ctia Hoi dong quan hé qudc té My nam 1987 cho biét, di c6 262 nha béo ciing nhu cac
chuyén gia truyén thong néi tiéng trong linh vyc “dan dat du luan” thudc nhitng gidi truyén thong cot
yéu tai qudc gia nay 1a thanh vién cua t6 chirc. Nhitng ngudi nay khong chi “dan giai” cac chinh sach
ngoai giao ctia chinh phii ma con “soan ra” nhiing chinh sach d6. Thanh vién ciia hoi dong quan hé
qudc té di nam giit nhitng mang ludi truyén hinh nhu CBS, ABC, NBC va PBS. Véi gidi bao chi, ho
da kiém soat dugc cac to bao 16n nhu: New York Times, Washington Post, Wall Street Daily Joumal,
nhat bao Hodn cdu Boston, Mothy cta Bai, Los Angeles Times. Con trong linh vuc tap chi, ho da
giam sat dugc cac tap chi thudc dong chu luu nhu Times, Fortune, Life, Finance, The People,
Entertainment Weekly s, Newsweek, Bussiness Weekly, US News & World Report, Readers Degest,
Forbes va Atlantic Weekly. Di véi linh vire xuét ban, ho di khdng ché cac nha xuat ban 16n nhét
nhu: Mcmillan, Lander, Simon and Schuster, Hay Brother s, McGraw Hill(12).

Thuong nghi si My William Jenner d4 timg noi rang:

“Ngay nay, nuéc My c¢6 thé hoan toan hop phap hod con duong di dén doc tai ciia minh, con nguoi
dan thi khéng nghe ma ciing chang thay. Nhin bén ngoai, chiing ta c6 mot chinh pha hoat dong tuan
thi theo dting hién phap. Nhung bén trong chinh phu d6 va ca hé thong chinh tri ctia chung ta van
tdn tai mot tha quyén luc dai dién cho quan diém cua céc bac tinh anh - nhitng nguoi luén cho réng,

hién phap ciia chiing ta da 15i thoi va quyén quyét dinh c6 1§ dang nam trong tay ho.
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Nhu vy, quyén quyét dinh cac vu viéc du ddi ndi hay ddi ngoai ctia nude My thuc sy khong con
nim trong tay cua hai dang Cong hoa va Dan chu nira. Gid day n6 dd nam trong tay ctia nhing con

nguoi thudc cau lac bd tinh anh siéu cap.

2. Ngin hang thanh toan quoc té: Tru sé ciia

cac nha tai phiét ngan hang dau nao

Chuyén gia tién té ndi tiéng Franz Pieck di timg néi: “Sé phan ciia dong tién ciing chinh 1a s6 phan
cua dat nuge”. Tuong tu nhu vay, sb phan cua tién té thé gidi cling s€ quyét dinh sb phan cua thé
gibi.

Trén thuc té, ngan hang thanh toan qudc té 1a to chirc ngan hang dugc thanh 1ap sém nhat nhung
tiéng noi ciia no lai khong cé trong lwong nén hau nhu chang miy ai quan tdm téi né. Vi thé nén gidi
hoc gia ciing khong thé nghién ctru day di vé nd duoc.

Hang ndm, ngoai trir thdng 8 va thang 10, con vao muoi thang kia, cu mdi thang mot 14n lai c6 mot
s6 nhan vat an mic sang trong tir London, Washington va Tokyo bi mat cung kéo nhau dén Basel ctia
Thuy Si, va déu ¢ lai khach san Euler dé tham du vao mot hoi nghi bi mat nhat, thim ling nhat
nhung lai ¢ stic anh huong 16n nhat trén thé gidi. Bé phuc vu cho hoi nghi d6 cling véi nhimg ngudi
tham du, ngoai viéc luén c6 hon 300 ngudi phuc vu trong moi hoat dong tur lai xe, dau bép, vé si, dua
thu, phién dich, tde ky, thu ky cho td1 ca viéc nghién ctru, thi con c6 thém cac hé théng siéu may
tinh, san tennis, hd boi, tham chi 14 ca cac cau lac bd véi ddy du nhitng trang thiét bi hién dai nhat.
Nhitng nguoi c6 thé tham gia vao cau lac bg siéu cip nay déu phai tuan thii nhitng quy dinh hét strc
nghiém ngit, va chi c6 nhiing nha tai phiét ngan hang dau nio véi kha ning - kiém soat 13i suét, quy
mo tin dung ciing nhu ngudn cung tng tién té theo ting ngay cta cac nudc moi du diéu kién dé duoc
tham gia vao cau lac b nay. Ho chinh 1a cac chu tich cia Cuc Dy trit Lién bang My, Ngan hang
Anh, Ngan hang Nhat Ban, Ngan hang Qudc gia Thuy Si va Ngan hang Trung wong Dirc. T6 chirc
nay hién dang nam giit khoang 40 ti d6-la My tién mit, cong trai chinh phu cac nude, va ca mot
luong vang bang 10% tong luong du trit toan thé gidi, chi dimg sau ngan khd quéc gia cia My. Va
chi can str dung dung loi nhuan tir viée cho vay vang thi ciing da co thé chi tra hét duoc toan bo chi
phi cho chinh ngan hang d6. Vay nén, muc dich ctia hoi nghi bi mat hang thang chinh la dé can dbi
va khéng ché hoat dong tién té ciia cac nudc cong nghiép.

Toa nha dit try s¢ ctia ngan hang thanh toan quc té c6 hAm ngam tranh bom hat nhén, day du cac
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trang thiét bj y té, hé théng phong chay hién dai téi mirc cho du c6 xay ra chay 16n thi ciing khong
can phai huy dong dén linh ctru hoa bén ngoai. Trén ting cao nhit cta toa nha ndy c6 mot nha an
trang 1& chi dung riéng cho nhimg thuc khach quy cao cap dén tham du hoi nghi “Basel cudi tuan”
nay. Tai ddy, khi dimg trén buc pha 18 16n nhét trong phong n va phong tim mét vé bén hudng thi
déu thiy duoc canh dep trang 1é ctia ba quéc gia Puc, Phap va Thuy Si.

Ngoai ra, tit ca mdy tinh tai trung tAm mdy tinh cta toa nha déu c6 dudng mang riéng két ndi truc
tiép dén cac ngan hang dau ndo cua cic nude. Chinh vi vy ma moi sb liéu cta thi trudng tai chinh
thé gii déu dugc hién thi lién tuc trén man hinh dat tai dai sanh. Mudi tdm giao dich vién lién tuc
giai quyét cac giao dich cho vay ngan han trén thi trudng tién té chau Au. Con céc giao dich vién vé
vang 1am viéc trén mot tang khac ludn ban ron voi nhitng cude giao dich khong ngimg vé tién va
vang giita cac ngan hang dau ndo qua dién thoai.

Dbi voi moi loai hinh giao dich thi ngén hang thanh toan qudc t& hau nhu chang bao gid phai chiu
bat clr rui ro ndo, boi moi giao dich dbi véi cho vay hay vang déu c6 tai khoan ciia cac nha tai phiét
ngan hang dau ndo dam bao vai phi thanh toan quéc té & murc cao. Luc nay, mot cau hoi xuét hién,
d6 14 tai sao nhimng nha tai phiét ngan hang dau nao nay lai chap nhan dé cho ngan hang thanh toan
qudc té xtr Iy nhitg nghiép vu hét sirc co ban nay véi mot muc phi cao dén nhu vay?

Chi c6 mdt cau tra 101 duy nhét cho diéu nay, do chinh 1a “giao dich bi mat”.

Thanh 13p vao nam 1930, Ngan hang thanh toan qudc té ra doi dung thoi ky dién ra cudc dai khing
hoang trén toan thé gidi suy thoai nghiém trong nhat. Vi tinh trang d6, cic dng cha ngan hang trén
thé gidi da bat dau nghi tdi mot hé thdng 16n manh hon so véi Cuc Dy trit Lién bang My. Y tuéng
xay dung mot ngan hang ctia cac nha tai phi¢t da ra doi. Khi dugc thanh 14p, Ngan hang thanh toan
quéc té hoat dong chu yéu dua vao ban hi¢p dinh The Hague nam 1930. Theo d6, n6 hoat dong hoan
toan doc 1ap v6i chinh phii cac nudce, dugc mién ndp thué cho chinh phu cac nudc bat ké trong thoi
chién hay thoi binh. Ngoai ra, n6 chi giao dich vé nhitng khoan tién giri cia cac ngan hang trung
wong cac nudc voi mot muc phi thu kha cao cho mdi cude giao dich do. Vao thép nién 30 - 40 - thoi
diém nén kinh té thé gii dang suy thoai va khing hoang nghiém trong, khi ngan hang trung wong
cac nude chau Au dua nhau giri vang vao ngan hang thanh toan qudc té - ciing 14 lic ma cac mén no
thanh toan qudc té va bdi thuong chién tranh nhat loat dugc ti “ri hanh két toan thong qua ngan hang
thanh toan qudc té.

Ngudi vach ra toan bd ké hoach nay chinh 1a Hjalmar Schacht ctia Dtrc. Nam 1927, chinh Hjalmar
Schacht cung véi Strong ciia Cuc Dy trit Lién bang My & New York va Norman cua Ngan hang Anh
d3 bi mat ban nhau vach ké hoach lam rét gia thi truong c6 phiéu nim 1929. Pén dau nhitng nam 30,
Hjalmar Schacht di theo con duong chu nghia phat xit. Con muc dich cua viéc thanh lap ra ngan

hang thanh todn qudc té 1 dé tao ra mot san choi c6 thé bi mat cung cap tai chinh cho ngan hang
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trung wong cac nude. Trén thuc té, trong thoi gian dién ra chién tranh thé gidi lan thr hai, cac nha
ngan hang qudc té ctia Anh va My dé thong qua san choi nay dé cung cap mot luong tai chinh 16n
cho nuéc Ptrc phat xit, nham gitup cho nudc Dirc kéo dai thém thoi gian cho cudce chién dén hét mirc
c6 thé.

Sau khi Puc tuyén chién v6i My, hang loat vii khi téi tan ctia My dudi danh nghia cta cac nudc
trung lap di duoc van chuyén vao Tay Ban Nha cta Phap trude khi duoc chuyén téi DPc. Rat nhiéu
nghiép vu tai chinh trong cac vu viéc do déu do chinh ngan hang thanh toan quéc té két toan.

Bén canh @0, thanh vién hoi déng quan tri cia ngan hang thanh toan quéc té lai do chinh cac nha tai
phiét ngan hang cua hai bén tham chién dung nén gom c6: Thomas McKittrick cia My va Hermann
Shmitz - nhan vat dau nio cta I.G. Farben trong nganh cong nghiép thoi Pt qudc x3, nha tai phiét
ngan hang Ptrc - Nam tudc Klemens Freiherr von Ketteler, cung voi Walther Funk va Emil Pauhl
ctra ngan hang Pic qudc x4 do chinh Adolf Hitler chi dinh.

Théng 3 nam 1938, sau khi chiém duge Ao, quan Puc da vo vét hét sach vang cua Vienna. Lugng
vang ndy ciing nhu lwong vang thu dugc ¢ Tiép Khic va cac qudc gia chau Au khac duge quan Puc
mang gui vao trong kho vang ctia Ngan hang thanh toan qudc té. Thanh vién ngudi Puc trong Hoi
ddng quan tri da cAm thao luan dén van dé nay trong cac cudc hop hoi ddng. Trude do, sé vang cla
Tiép Khac khi chua bi Dirc chiém dong di duoc chuyén dén Ngan hang Anh, nhung khi dén chiém
dong, quan phat xit da ép Ngan hang Tiép Khic dé doi lai s6 vang nay. Norman ctua Ngan hang Anh
1ap tirc dong y. Két qua, s6 vang d6 duoc Puc ding dé mua mot luong 16n vii khi cho chién tranh.
Ngay khi dugc mot nha bao Anh tiét 16 ra ngoai, tin nay lap tirc khién du luan hét strc cha . Bo
truong tai chinh My Henry Mckensey da dich than goi dién thoai cho John Simon, B trudng tai
chinh Anh, dé xac minh thong tin, nhung di bi Simon phti nhan ngay. Sau nay, khi duoc hoi vé van
dé nay, Thi tudng Chamberlain tra 16i rang khong hé ¢6 chuyén d6 S¢ di Chamberlain tra 1oi nhu
vy boi ong chinh 1a mét cd déng 16n ctia Imperial Chemical Industries - mot ban hang than thiét cua
I.G. Farben thoi Dirc qubc xa.

Cochran - nguoi duoc Bo tai chinh My cir dén diéu tra tinh hinh Ngén hang thanh toan quéc té - da
miéu ta mdi quan hé dbi dau gitta Ngan hang thanh toan quéc té véi nude Pirc qudc xa thé nay:

Bau khéng khi Basel hoan toan hitu nghi. Hau hét cdc nha tai phiét ngdn hang dau ndo déu da quen
biét nhau nhiéu nam. Viéc gdap lai nhau déu khién tat ca ho cam thdy vui mirng vi méi lan nhw vy,
ho déu thu vé dwoc mét khoan loi nhudn I6n. T rong 56 ho ¢6 nguoi dé xuat can phai dep bo nhitng
méi bdt hoa giita déi bén. Moi nguoi ¢ 1€ 1a nén di cdu cd cung tong thong Roosevelt, bé bot tinh
kiéu ngao va mdu thudn cé nhan véi nhau dé cimg tién t6i mét bau khong khi dé chiu hon, ciing nhw
dé c6 thé khién cho moi quan hé chinh tri phirc tap triede mdt dwoc don gian hon(13).

Sau nay, khi bi budc phai thira nhan rang s6 vang ctia Tiép Khic da duge chuyén giao cho Dirc qudc
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x4, Ngan hang Anh di giai thich rang: d6 chi 1a giao dich nghiép vu, con sb vang d6 chua timg duoc
xuét ra khoi nuéc Anh. Tat nhién, voi su ton tai ciia Ngan hang thanh toan qudc té thi chi can thay
d6i may chir s6 trén phiéu ghi thanh toan ctia ngan hang 13 viéc van chuyén vang cho Puc qubc x3 s&
sudn sé. Qua d6 chung ta méi thay than phuc tai nang ciia Hjalmar Schacht - nguoi da thiét ké ra mot
san choi tai chinh khéo 1éo dén nhu vay vao nam 1930 nham hau thuan cho cudc dai chién sau nay
cua Duec.

Niam 1940, Thomas H. McKittrick duoc bau lam Chu tich Ngan hang thanh toan quéc té. Tt nghiép
DPai hoc Harvard, tirng ddm nhan chire Chu tich hdi thuong mai Anh, thong thao tiéng Duc, Phap va
¥, 6 moi quan hé mat thiét voi phd Wall ciing nhu timg thuc hién thuong vu cho Pt qudc xi vay
vang v6i sd luong 16n, sau khi nham chirc khong 1au Thomas da dén Berlin dé tién hanh hoi dam bi
mat v&i Ngan hang trung wong Ptic va Gestapo. Cac nha tai phiét ngan hang xac dinh rang, mot khi
My tham du vao cudc chién thi nghiép vu ngan hang s& phai duoc ban bac va thong qua cu thé.

Ngay 27 thang 5 nam 1941, theo yéu ciu ciia Bo truong tai chinh Morgenthau, Hull - BO truong
ngoai giao My - di goi dién cho dai st M¥ tai Anh yéu cau diéu tra that rd mbi quan hé giita chinh
pha Anh va Ngan hang thanh toan quéc té dudi sy kiém soat cta phat xit. Két qua diéu tra da khién
Morgenthau ndi gian khi biét Norman ctia Ngan hang Anh ludn c¢6 mat trong Hoi dong quan trj cia
Ngan hang thanh toan qudc té. Thuc ra, cic nha tai phiét ngan hang cia Anh, Phap va My déu coi
ngudi DPrc 14 nhitng ngudi ban tbt va than thiét trong Hoi dong quan tri ciia ngan hang, mic du trén
chién truong ho 14 ké thu khong doi troi chung. Mbi quan hé bang hitu ky la nay ludn duoc duy tri
cho dén khi chién tranh két thuc.

Ngay 5 thang 2 nam 1942, sau hai thang Nhat Ban danh Gp Tran Chau cang, My da budc vao cudc
chién tranh tryc dién véi Puc. Tuy nhién, diéu ky la 1a ca Ngan hang trung wong Pirc va chinh pha Y
déu ddng y dé cho Thomas H.

McKittrick, mot nguoi My, tiép tuc nam gitr chitc Chu tich Ngan hang thanh toan quéc té cho dén
khi két thuc chién tranh, con Cuc Du trit Lién bang My van tiép tuc duy tri nghiép vu déu dan vai
ngan hang thanh toan quéc té.

Trude d6, do van ludn gitr thai d6 nghi ngd vé mdi quan hé map mo gitta Ngan hang thanh toan qudc
té v6i Ngan hang nude nay nén Cong dang Anh da nhiéu lan yéu cau Bo tai chinh phai c¢6 su giai
trinh 16 rang. Tuy nhién, ho chi nhan dugc 161 giai thich réng: “Nha nudc ta duge hudng rat nhiéu
quyén loi tir Ngan hang thanh toan qudc té, ma diéu d6 hoan toan dua trén su thoa thuan giira chinh
phu cac nude. Vay nén viée cat diot mdi quan hé véi ngan hang nay 13 khong phu hop véi loi ich cua
nude ta”. Trong chién tranh, ngay ca nhiing hiép udc khong xam pham 1an nhau giita cac qudc gia
déu co thé bi phéa bd bét ctr lic nao. Vay ma B0 tai chinh Anh lai chic chin vé sy thoa thuan gilra cac

nha tai phiét ngén hang cua cac nude khién nguoi khac khong thé khong “than phuc thai do nghiém
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tic” ctia ngudi Anh trong chuyén nay. Nhung dén nim 1944, sau khi phat hién ra e quéc xa hau
nhu da thu hét loi nhuan cua ngan hang thanh toan thi sy hao phong ctia nude Anh lai khién nguoi ta
khong khoi nghi ngo.

Mua xuén nim 1943, bt chip su an nguy dén tinh mang, Thomas H. McKittrick van di lai nhu con
thoi gitra cac nudc tham chién. Cho du khong phai 13 cong dan Y va ciing chang phai nha ngoai giao
My, nhung McKittrick van duoc chinh phu Y cap ho chiéu ngoai giao. Khi & Puc, 6ng ta con duge
ca dic vu cua Hitler di theo bao vé sudt chang duong dén Roma, sau d6 t6i Lisbon xuéng thuyén
Thuy Dién trd vé My. Thang 4, ong ta dén New York tién hanh thao luan chi tiét véi cac quan chirc
cua Cuc Du trit Lién bang.

Sau d6, voi tAm ho chiéu MY, 6ng ta toi thu d6 Berlin ctia Dirc dé truyén dat thong tin tai chinh tuyét
mat ciling nhu thai do cta gidi quyén luc & My cho cac quan chirc ciia Ngan hang trung wong Dt
biét.

Ngay 26 thang 3 nam 1943, tai ha vién, Jerry Voorhis nghi si bang California - da dé xuat diéu tra
hoat dong md 4m ctia Ngan hang thanh toan qudc té nham 1am rd “nguyén nhéan vi sao mot cong dan
My dam nhiém chuc Chu tich cia ngan hang do cac nude cung thoa thuan va gay dung nén”, nhung
Quéc hoi My va Bo tai chinh déu phét 16 va khong tién hanh diéu tra.

bén thang 1 ndm 1944, John Kowfey - mot nghi si ha vién “nhiéu chuyén” khac - da bay to mot cach
phan no:

“Chinh pht Ptrc quéc x3 ¢ 85 triéu francs vang Thuy Si cat giit & Ngan hang thanh toan qudc té.
Trong khi tién vang ctia nudc My ching ta luén chay vao d6 thi hau hét cac thanh vién Hoi dong
quan tri cia Ngan hang nay déu la quan chirc Dirc qudc xa(14).

Ngudi ta van khong hiéu noi tai sao mot quoc gia dang roi vao tinh trang bon bé chién sy nhu Thuy
Sima van giit dugc thé “trung 1ap”, trong khi nhitng qudc gia lang giéng nhu Vuong qudc Bi,
Luxembourg, Nguy hay Pan Mach cho du ¢6 muén duy tri thé trung lap ciing kho ma tranh khoi got
giay ctia quan phat xit. Thyc ra, ban chat ctia van dé nam & chd try s¢ Ngan hang thanh toan qudc té
dugc dat tai Thuy Si va d6 chinh 1a noi dé cac 6ng chi ngén hang Anh - My cung cap tai chinh nham
gitip Purc kéo dai cude chién téi mirc 6 the.

Ngay 20 thang 7 nam 1944, ndi dung dugc dua ra thao luan tai hi nghi Bretton Systems chinh la
x04 bo Ngan hang thanh toan qudc té&. Mdi dau, hai tong cong trinh su Keynes va Harry Dexter
White dd dong y xo04 s6 Ngan hang nay khi nhan thiy c6 qua nhiéu cp mét hoai nghi d6 don vio cac
hoat dong ctia Ngan hang trong thoi ky chién tranh. Nhung sau do, ca hai déu nhanh chong thay d6i
hudng suy nghi.

Lap tirc Keynes t6i gd cira phong ciia Morgenthau, B trudng tai chinh My, khién Morgenthau da hét

suc ngac nhién khi théy Keynes - mgt nhan vat 6n hoa va myc thudce - dang bi kich dong vdi strc mat



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

do bing. Keynes da c6 hét sirc binh tinh dé néi cho Morgenthau biét rang Ngan hang thanh toan
qudc té can phai tiép tuc duoc hoat dong cho dén khi Quy tién té qubc té va Ngan hang thé giéi méi
duogc thanh lap.

Cung véi chdng, vo cia Keynes bdng chdc ciing trd thanh thuyét khach ddi véi Morgenthau. Chi khi
nhan thiy Morgenthau dang phai chiu mét ap luc chinh tri rat 16n vé viéc budc phai giai tan Ngan
hang thanh toan quéc té, Keynes méi nhuong b va thira nhan rang Ngan hang ndy can phai dong
ctra, nhung can chon thoi diém dong cira that thich hop, trong khi Morgenthau chii truong cang
nhanh cang tt”.

Cam thdy mét moi, Keynes tré vé phong minh va ngay 1ap ttc cho triéu tip mot cude hop khan cip
ctia doan dai biéu Anh. Cudc hop di kéo dai dén 2 gid sang, va dich than Keynes d3 viét ngay mot
bt thu giri ¢én Morgenthau vi ndi dung yéu cau Ngan hang thanh toan qubc té phai duoc tiép tuc
hoat dong.

Ngay hom sau, doan dai biéu cia Morgenthau da khién ca hoi nghi bat ngd khi théng qua quyét dinh
giai tan Ngan hang thanh toan qudc té. Ngay khi biét duoc quyét dinh nay, Thomas H. McKittrick
1ap tirc viét thu cho ca Morgenthau va Bo trudng tai chinh Anh. L4 thu nhdn manh rang, sau khi
chién tranh két thiic thi Ngan hang thanh todn quc té van c6 mot vai trd rat 16n, dong thoi ong ciing
bay to rang moi sd sach ciia ngan hang thanh toan qudc té 1a thir khong thé cong khai. Boi trén thuc
té trong vong 76 nam ké tir nam 1930 dén nay, tit ca s6 sach cta ngan hang nay chua hé duoc bat ky
chinh pht nao cong b cong khai.

Bét chip moi hanh dong dang ngd ctia Thomas H. McKittrick trong chién tranh, nhung Rockefeller
van bo nhiém 6ng ta lam Pho Chii tich Ngan hang Chase Manhattan va déu nhan duoc sy tan thuong
clia cac nha tai phiét ngan hang qudc té. Con Ngan hang thanh toan quc té rét cude ciing khong bi
giai tan.

Tuy nhién, sau chién tranh, Ngan hang thanh toan quéc té di vao hoat dong bi mat dudi hinh thirc cau
lac bo trung tAm ciia séu, bay nha tai phiét ngan hang dau nio, bao gom Cuc Dy trit Lién bang My,
Ngan hang qubc gia Thuy Si, Ngan hang lién bang Pirc, Ngan hang y, Ngan hang Nhat Ban va Ngan
hang Anh. Con Ngan hang Phap va cac ngan hang trung wong cua cac qudc gia khac déu bi gat ra
ngoai.

Y @6 16n nhét ciia cau lac bd nay chinh 1a phai kién quyét khong dé chinh phu cac nuée duge tham
gia vao qué trinh dua ra quyét sach tién té quoc té. Ngan hang qudc gia Thuy Siva Ngan hang lién
bang DPuc 1a cac ngan hang tu nhan va hoan toan khong chiu sy quan ly cta chinh phu.

Tham chi Poor, Chu tich cia Ngan hang lién bang Duc tha ngéi xe Limousine cia minh con hon
ngdi may bay do chinh phui b6 tri dén du hoi nghi Basel & Thuy Si. G mot mirc d6 nao d6, Cuc Du

trit Lién bang M¥ ciing chiu su kiém soat ctia chinh phu, nhung trong viéc quyét dinh cac chinh sach
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lién quan dén van dé tién té thi Nha Trang va Qudc hoi hoan toan khong duoc phép can thiép. Mic
du Ngan hang Y chiu su quan 1y cta chinh phu trén danh nghia, nhung vi Chu tich ctia ngan hang
nay lai chang bao gio ban tm dén chinh phu.

Chinh thé ma nam 1979, bat chip viéc chinh phu ra 1énh bat Paolo Baffi - Chu tich Ngan hang Y -
cac nha tai phiét ngan hang quéc té da gay strc ép ddi v6i chinh phu Y budc phai bai bo 1énh bit nay.
Tinh hinh cia Ngan hang Nhat Ban khé dic biét. Sau khi thi truong bt dong san bong bong ¢ Nhat
nhting ndm 80 bi pha san thi b tai chinh bi Két to1, con ngan hang Nhat Ban nhan co hdi nay da
thoat khoi sy kiém soat ciia chinh phii. Ngan hang Anh tuy bi chinh pht quan 1y rat chat nhung hoi
déng quan tri ciia nd déu 1a nhitng nhan vat tai to mat 16n nén cling dugc coi la thanh vién hat nhan.
Riéng ngan hang Phép thi ching duwgc may nhu vy, boi nd chi 1a con rdi ctia chinh phu nén da b gat

bo ra khoi cau lac bd nay mot cach kién quyeét.

3. Quy tién té thé gi¢i (IMF) va Ngan hang thé

e /. o

gidi

C6 y kién cho rang: “Quy tién té quoc té (IMF) la mot té chirc tai chinh hét sike ngao man. S di nhu
vay la boi IMF chuwea bao gic dap vmg diing diege 101 kéu goi ciia cdc nuwde dang phat trién ma IMF
da hét sike gitip do Ciing c6 nguwoi néi: “Cac quyét sach ciia IMF déu bi coi la bi mdt va thiéu dan
chii béi chinh “liéu phdp”’ kinh té ciia IMF thwong khién cho véin dé cang thém xdu di. Boi né ludn
lam moi dién bién kinh té tré nén toi té hon khi ma tir phdt trién kinh té chdm chap thanh dinh tré
kinh té, va roi sau d6 la mot sw suy thodi kinh té tram trong”. Nhitng diéu nay qua thdt khong sai! Vi
khi con ¢ vi tri la nha kinh té hoc hang dau ciia Ngdn hang thé gici tir nam 1996 dén thang 9 ndm
2.000, 16i dd chitng kién va cung trai qua nhitng cuéc khing hodng kinh té thé gidi nghiém trong
nhdt trong vong nira thé ky qua nhuw khiing hodng tai chinh chau A, khing hodng tién té & chau My
Latin va Nga. Pugc tdn mdt chimg kién cdc bién phdp gidi quyét ciia IMF va bé tai chinh My doi véi
cudc khing hodang do, t6i thiee sw thdy kinh hai(15).

Joseph Stiglitz, nha kinh té hoc hang dau ctia Ngan hang thé gisi

Mot tuan trude cude hop thudng nién ndm 2.000 ctia ngén hang thé giéi va IMF, Joseph Stiglitz -
nha kinh té hoc hang dau ctia Ngan hang thé gidi - da co bai phat biéu 1én an kich liét dbi véi hai to

chtre tai chinh qudc té 16n nhit nay.
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Ngay lap ttc, ong dugc James David Wolfensohn - Chi tich Ngan hang thé gidi cho nghi viée. Thuc
ra, ngudi quyét dinh s6 phan cua Joseph E. Stiglitz khong phai 1 James David Wolfensohn ma 13
Lawrence Summers - Bo truong tai chinh My - nguoi dang ndm giit 17% c6 phan cia ngan hang thé
gidi, c6 quyén bai mién, bd nhiém va pha quyét trong Ngan hang thé gidi. Vay nén, khi khong con
cam tinh ddi v6i Joseph E. Stiglitz nita thi Summers d4 ra 1énh “sa thai” Joseph E. Stiglitz chtr khong
phai 1a mdt hinh thtrc ra di lang €.

Niam 2001, Joseph E. Stiglitz nhan duoc giai Nobel kinh té va ciing ting giir vi tri ¢6 van kinh té cao
cép cua tong théng Clinton.

Vén dé khong phai xuét phat tir trinh d6 kinh té hoc, ma xuét phat tir “lap trudng chinh tri nguoc
dong” cua Joseph E. Stiglitz, khi 6ng ludn giit thai do bat ddng va 1én tiéng phan ddi v6i chinh sach
“toan cau hod” ma cac nha tai phiét ngan hang quéc té dang hét stcc mong doi. Sy danh gia va quan
diém cua 6ng di véi hai t6 chuc tai chinh qudc té nay hoan toan dua trén mot luong 16n tur lidu quan
trong ma 6ng khong ngd dén. Boi viée “tao nén va lgi dung nhitng van dé nay” chinh 13 muc dich
ctia hai to chirc tai chinh nay.

Gidng nhu hau hét nhimg ngudi khac dang 1am viéc tai Ngan hang thé gii va IMF, Joseph E.
Stiglitz hoan toan khong tin vao quan diém cta “thuyét Am muu”, boi tat ca ho déu khong thira nhan
trong cong viéc cua minh co tdn tai bat ct mot “am muu” ndo. Trén thuc té, nhin tir cép do nghiép
vu, moi cong viéc ma hg dang lam la hoan toan c6 tinh khoa hoc va nghiém tic, moi s6 liéu déu co
Xuat xr 1d rang, moi tinh toan déu duoc phan tich k¥ cang, moi van dé déu c6 nhitng hudng giai
quyét cu thé dé thanh cong. Vay nén, néu noi trong céng viée thudng ngay d6 dang ton tai “4m muu”
thi qua thyc 1a diéu khong thé chap nhan dugc, ké ca viée ¢6 ding nhiing phuong phéap chimg minh
thuc tién thi cling chi rat ra dugc két luan nhu vay ma thoi.

Diéu nay chinh 14 sy “minh bach” tinh vi nht trong ké hoach cta cac ong trum! Tt ca cac van dé tir
chi tiét s6 liéu t&i thao tac nghiép vu hoan toan déu dugc xir 1y hét strc minh bach va ding bai ban.
Gan nhu khong c6 k& hd nao. Con “am muu* dich thyuc chi co thé dan dan duogc nhén ra qua cac
chinh sach thuc hién. Va dién hinh 16n nhat cua diéu nay chinh 1a sy khéc biét rd rang vé hiéu qua
chuyén d6i mo hinh kinh té cia Ba Lan va Lién Xo.

Jeftrey Sachs - gido su Pai hoc Harvard - da cung véi Soros va Paul Volcker - nhitng vi cuu chu tich
ctia Cyc Dy trir Lién bang My va Anno Ruding - Phé Chu tich Ngén hang Hoa Ky dé dua ra “liéu
phap sdc”. Chinh Soros d3 két luan vé liéu phap nay nhu sau:

T6i nhan thdy rdng, chinh viéc thay doi vé thé ché chinh tri sé dan dén sw cdi thién vé kinh té. Ba
Lan chinh la mét noi cé thé thir nghiém dwoc. Téi dd chudan bi mét loat bién phdp cdi cach kinh té
rong khép, bao gém ba muc tiéu chinh: giam sat chat lién té, diéu chinh co cdu va té chirc lai cdc

khoan no. To6i cho rang viéc hoan thanh cung luc ba muc tiéu nay sé tét hon nhiéu so voi viéc thuc
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hién riéng ting cdi. Téi chii truong cho mét kiéu chuyén doi no va cé phan kinh té vi mé.

Vi thé, trong qua trinh thuc hién “liéu phap séc“ & Ba Lan, Bo tai chinh My va cac nha tai phiét ngan
hang qudc té di giup d& qudc gia nay vé mit tién bac, va vdi sy vién trg cing cac khoan tién khong
10, liéu phéap nay di dem lai hiéu qua 16n.

Sau thanh cong & Ba Lan, liéu phap nay lai duoc ap dung cho Lién X6. Khi “con giu bic cuc” nay bi
cac “bac si kinh t&” dit 1én ban md phanh thiy xé rudt xong thi ngay 1ap tirc ngudn “mau” trude day
cia My va cac nha tai phiét ngan hang quéc té dot ngdt tic nghén, va két cudc, chang can néi ta ciing
c6 thé hinh dung ra duogc tinh trang cua bénh nhan. Vi thé ma gido su Sachs da “réng” 1én mot cach
“oan rc” boi vi rd rang thanh cong cua “cudc phau thuat” da dugce chimg minh qua trudng hop cua
Ba Lan truéc d6, nhung dén trudng hop caa Lién X6 lai xay ra su ¢d ngoai ¥ mudn, hau qua 1a “cht
gau bac cyc” di doi nha ma.

Thuec ra, thanh cong cta “liéu phap séc” & Ba Lan chinh 1a mot soi thong long. Mot kiéu am muu
thong qua “cép do chinh sach” nhu thé nay thi khong phai 1a didu ma Sachs va gido su Joseph E.
Stiglitz déu c6 thé 1y giai duoc.

Ngay khi con trong giai doan dau thiét ké hé thong Bretton Woods, muc dich cta viéc thanh 1ap hai
t6 chue tai chinh nay 13 nham xac 1ap dia vi ba quyén thé gidi cua dong d6-la M. uéc mo x0d bod ché
d6 ban vi vang ctia cac 6ng trim ngan hang qudc té dugc thuc hién trong ba budc. Budc thir nhat:
nam 1933, sau khi Roosevelt xo4 bo hé thong ban vi vang truyén thong thi & My, dong d6-la da
khong duoc quy doi ra vang truc tiép nhu trude nua. Tuy nhién, nhitng nguoi & nude ngodi van co
thé d6i d6-la My truc tiép ra vang.

Buoc thir hai: hé théng Bretton Woods thuc hién viéc gén moc xich gitra d@)ng do-la My véi tién té
cac nude khac thong qua hinh thirc d6i d6-la My 1dy vang, va chi c¢6 cac ngan hang trung wong céc
nude méi duoc phép 1am nhu vay. Va budce thit ba: xo4 bo hin ché do doi do-la My 1dy vang nham
muc dich gat bo vang ra khoi hé thong luu thong tién t& qudc té, thay vao dé chi co mot dong tién
duy nhét dugc luu thong, d6 chinh 1 dong do-la My.

S& di dong do-la My duoc “wu 4i” nhu vay chir khong phai 1a mot dong tién khac béi trén thyc té, ca
IMF va Ngan hang thé gidi déu da bi My kiém soat. IMF thuc ra chi 1a chd dwa ctia ngudi chau Au
dugc dung 1én dé tranh tinh trang mét kiém soat. Trong khi d6, chinh B¢ tai chinh My méi 13 noi dua
ra cac ké hoach quan trong can phai thao luan ciing nhu dit ra quy dinh vé cac diéu khoan can phai
dat duoc trén 85% phiéu tan thanh méi c6 thé dugc thyuc thi. Con & Ngan hang thé gidi, ngudi dung
dau to chirc nay do chinh Bo tai chinh M¥ chi dinh. Vay nén, trong viéc nim giit toan quyén vé nhan
su thi tinh hudng dé dat duoc mirc 85% phiéu thuan 13 rat hiém, va néu c6 thi cling chi 1a mot hinh
thirc dé thuan lgi hon cho viéc nang cao y nghia cta quyét dinh. Pay chinh 1a trd choi “thiét ké chinh

sach” va chi gidi han trong sy chénh 1éch gitra hai “luu trinh thao tac”.
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Keynes - tong cong trinh su cta hé thdng Bretton Woods - con nghi ra mot khai niém hap din hon:
“quyén rat von dic biét” (Special Drawing Rights) dé 1am co s x4y dung nén mét to chirc tién té thé
gi6i trong tuong lai. Quyén rut von dic biét chinh 1a “vang gidy” da duoc nhic d¢én nhim b xung
cho sy thiéu hut lugng vang du trit cia My do nhap khong bu ndi cic khoan chi trong sudt thoi gian
dai. C6 thé xem day chinh 1a mot ¥ tudng tuyét voi nhit trong lich sir nhan loai, bai ngudi ta s& quy
dinh mot loai “tién gidy” nao d6 mai khong “mat gia”, co gia tri ngang véi vang that, nhung khong
bao gio ¢ thé chuyén doi thanh vang dwoc. Nam 1969, khi cudc khing hoang thanh toan bang vang
nghiém trong xay ra & My, khai niém nay ngay lap tirc da dwoc “tién ct” nhung van khong thé ctru
van duoc tinh thé. Tuy nhién, sau khi hé thong Bretton Woods bi giai thé thi “quyén rat vn dic
biét” cling dugc dinh nghia lai. Thé nhung cho dén nay, hé thong “tién té thé gidi” do Keynes nghi ra
vao nhitng nim 40 ndy van chua thé phat huy dugc nhiéu tac dung nhu mong doi.

Sau khi tong thong Nixon tuyén bd huy boé hé thong vang va d6-la My vao nam 1971, st ménh lich
sir cia Ngan hang thé gidi va IMF thuc sy di két thuc. Nhung ngay 1ap tirc cac nha tai phiét ngan
hang qudc té da kip thoi tim ra duoc mot sy vi tri méi cho minh: “giup dd” cac qubc gia dang phat
trién tién hanh cudc cach mang “toan cau hoa”.

Trude khi bi sa thai, Joseph E. Stiglitz dd nim duoc mot lugng 16n van kién co mat ciia Ngan hang
thé giéi va IMF. Theo nhing gi ghi trong cac van kién ndy, ngudi ta dugc biét ring, IMF da yéu cau
cac quéc gia nhén vién trg khéan cép phai ky vao hon 111 diéu khoan bi mét, trong d6 bao gém viéc
bén cac tai san trong yéu ciia nudc minh nhu hé thdng cung cap nude, dién luc, khi dbt, duong sit,
buu chinh vién théng, dau mo, ngan hang, ddng thoi nude nhan vién tro ciing can phai thyc thi
nhitng bién phép kinh té c6 tinh chat pha hoai cuc doan; mo céc tai khoan ngan hang tai ngan hang
Thuy Si cho céc chinh tri gia ciia cdc nudc nhan vién trg va phai bi mat chi cho nhiing chinh tri gia
nay nhiéu ti do-la My dé ho chip nhan cac diéu khoan ctia IMF ciing nhu ctia Ngan hang thé gidi.
Néu nhu cac chinh tri gia ciia nhitng nudc nhan vién trg nay khudc tir cac diéu khoan kia, thi chinh
nhitng qubc gia d6 s& khong co dugc nhimng khoan vay khan cép tir thi trudng tai chinh qudc té. Day
ciing 12 nguyén nhan giai thich tai sao gan day cac nha tai phiét ngan hang qudc té da noi gian véi
Trung Qudc vi nudc nay da dam cho cac nudc thudc thé gidi thir ba vay nhiéu khoan ma khong c6
bét ctr diéu kién kém theo ndo. Lam nhu vay, Trung Qubc da mang lai cho nhiing quéc gia gan nhu
di vao ngd cut d6 mdt sy lya chon moi.

Joseph E. Stiglitz ciing tiét 16 ring, mdi qubc gia nhan vién trg déu s& phai roi vao ba tinh trang sau
day:

Thit nhit: tw hiru hoa tirc “hdi 10 hoa”. Chi can dong ¥ ban ré cac tai san qudc hitu, 1anh dao cia
cac nudc nhan vién trg s€ nhan dugc khoan hoa héng 10%, va toan bo sb tién dé s& duoc gui vao

mdt tai khoan bi mat ctia ngan hang Thuy Si. Va néu dung 10i ctia Joseph E. Stiglitz thi “anh s& thay
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Ar??

mat ho sang r& 1én”, boi d6 1a mot khoan kéch xu hang may ti d6-la M§! Nam 1995, sau khi phat
hién ra dugc vu hdi 16 16n nhit lich st trong qua trinh tu hiru hod Lién bang Nga, B0 tai chinh My
cho rang viéc nay da 1a tot 1m roi, boi ho mudn Yeltsin tring cir. Didu duy nhat ma ho quan tim
trong cudc tong tuyén cir nay 1a viéc Yeltsin phai duoc tring ctr.

R rang, Joseph E. Stiglitz hoan toan khong phai 1a ngudi vach tran duoc 4m muu ma chi 1a mot hoc
gia ngay thang. Vi thé, trén cuong vi 1a mot nha kinh té hoc c6 lwong tri va tin vao chinh nghia, éng
da “16i nguoc dong” dé 1én an nhitng ngén don dé hén ciia Ngan hang thé gisi va Bo tai chinh My
khi chimg kién nén kinh té Lién bang Nga bi suy chuyén hét mot nira gia tri vi su ling doan gy ra,
khién ca nudc Nga roi vao tinh trang suy thoai nghiém trong.

Thit hai: tw do hoa thi trwdong von. Trén co sd 1y ludn, diéu ndy c6 nghia 1a dong vdn duoc chay
vao va chay ra mot cach tu do. Tuy nhién, thyuc té ctia hai cudc khung hoang tai chinh & chau A va
Brazil cho thiy rang, khi dong vén tu do chay vao lam bung nd thi trudng bat dong san, thi truong cd
phiéu, va ca thi truong hdi dodi thi khi xay ra khing hoang, dong von chay ra ciing rat nhanh va
manh. Lic nay, luc chdy cua no 16n t61 muce khién cho quy du trit ngoai té cua quéc gia 1am nan bi
kiét qué trong mot thoi gian cuc ngén, chi vai ngay hodc tham chi c6 khi chi vai gio. Va d6 chinh 1a
thdi co dé IMF chia tay ra ctru vét bang cac bién phap nhu thit chat vong quay luu chuyén tién té,
nang i suét ting vot 1én t&i mirc hoang duong 30%, 50%, réi 80%, khién cho cac thi truong bat
dong san, chirng khoan. .. bi suy sup, kha ning san xuét cong nghiép bi pha huy, moi ngudn tich luy
trong nhiéu nim cta xa hoi bi tiéu hao mot cach nhanh chong hon bao gid hét.

* Trong khi cac qudc gia 1am nan con dang trong canh do sdng do chét do bi IMF day dén budc
duong nay, thi lai ciing chinh IMF dé xuat nang gia bién 1én cao dbi v6i cac nhu yéu pham thuong
ngdy ctia ngudi dan nhu thyc pham, d6 udng va khi dot. Lic nay, sy ndi gian cta nguoi dan c6 thé
bién thanh nhitng cudc bao dong 1a diéu hoan toan c6 thé hiéu dugc boi né chinh 1a két qua cudi
cung cua dong thai nay. Nam 1998, tai Indonesia, viéc IMF cit giam ngudn trg cip thyc pham va
nhién liéu da gay nén cudc bao dong véi quy mé 16n. Vi Bolivia, gia nude ting cao di khién cho
nguoi dan thanh phé ndi loan. Con tai Ecuador, gia khi dbt leo thang da khqu dong su rdi loan
trong. doi sdng xa hoi. Tat ca nhimng diéu nay déu da duoc cac 6ng trim ngan hang qudc té tinh toan
ky tir truée. Va néu dung thuat ngit cta ho thi didu nay duoc goi 1a “nao dong xa hoi” (Social
Unrest). Ma kiéu “ndo dong xa hoi” nay c6 mot tac dung hét strc t6t bai nhd né ma cac nha tai phiét
ngan hang qudc t& c6 co hoi hét bac tir ngudn tai san qudc gia cua nhitng nude bi ndo dong do dong
tién khong con giir dugc gia tri.

Ngay khi tiép nhan vién trg ciia Ngan hang thé gidi va IMF do con khung hoang gy ra, tong thong
dan cir du tién cua Ethiopia da bi ép phai dem khoan tién vién trg nay giri vao tai khoan ciia ong &

Bo tai chinh My véi 14i sut khiém tdn 4%, trong khi khong thé khong vay khoan tién d6 véi 1ai suat
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12% tir cac ong chi ngan hang qudc té dé ctru van tinh hinh qudc gia. Khi dugc vi tan tong thong
nay yéu cau dung khoan vién trg ctia Ngan hang thé giéi va IMF dé ctru van tinh hinh dét nudc,
Joseph E. Stiglitz danh phai tir chéi. Pay chinh 1a mot su tra tan tan bao ddi v6i lwong tri loai ngudi.
Va 1& di nhién 1a Joseph E. Stiglitz khong thé chiu dung ndi su day vo nhu viy.

Thir tu: sach lwge xoa déi giam nghéo - mau dich tw do. Trong tinh canh nhu vay, Joseph E.
Stiglitz da vi cac diéu khoan mau dich tu do cia WTO nhu 14 “chién tranh thudc phién”. C)ng thuc su
thdy cam phan d6i v6i didu khoan “quyén tai san tri tué”. B&i chinh viée dung “thué quan” dbi véi
“quyén tai san tri tué” cao nhu vay dé chi tra cho cac loai duoc phim danh tiéng cta cac nha may san
xuat thudc & cac qudc gia phuong Tay thi chang khac nao viéc “khién cho ngudi dan ban dia nguyén
rta ho (céc cong ty duoc pham phuong Tay) cho dén chét, trong khi von di ho van ludn bét chap su
song chét cua dan ching”.

Theo quan diém cta Joseph E. Stiglitz thi IMF, Ngan hang thé gi¢i hay WTO déu 1a nhitng thuong
hiéu khac nhau dugc pht bén ngoai cho cting mét t6 chirc ma thoi. Tuy nhién, so v6i nhitng diéu
khoan ha khic cia WTO d6i voi viéec mo cira thi truong thi cac diéu khoan ctia IMF tham chi con
cao hon nhiéu(16).

Cudn Sach “Loi thi t6i ciia mot sat thu kinh t8” (Confessions of an Economic Hit Man) duoc xuét
ban nam 2004 d4 gop thém mot 1o giai thich xuét sic cho quan diém cua Joseph E. Stiglitz.

Vi su trdi nghiém thuc té cua ban than, John Perkins - tac gia cudn sach nay - da mi€u t4 mot cach
an tugng va tinh t& cudc chién tranh tai chinh bi mat - cudc chién khong tuyén ma chién duoc cac
nha tai phiét ngan hang qudc té tién hanh d6i véi cac qudc gia dang phat trién. La mot ngudi trong
cudc, lac gia da duoc NSA, t6 chirc gian diép 16n nhat nuée My (thudc Cuc an ninh qudc gia) tuyén
dung vao cudi thap nién 60. Sau khi trdi qua mot loat cac bai kiém tra, John Perkins dd dugc danh gia
1a thich khach kinh té phii hop nhat. D¢ tranh bai 19, ong d dugc vao vai mot “hoc gia kinh té hang
dau” ctia mot cong ty xay dung nodi tiéng qudc té duge phai dén cac nudc trén thé gidi lam viée. Tuy
nhién, d6 chi 1a binh phong cua mgt “sat thu kinh t6”. Va trong truong hop néu ké hoach bi bai 10 thi
cac nude duong sy cling chi ¢6 thé quy tdi cho sy tham lam cila cac cong ty tw nhan, chtr khong anh
hudng gi t6i mdi quan hé ngoai giao dang co.

Cong viéc cuia John Perkins chinh 13 du thuyét cic nudc dang phat trién chip nhan di vay nhiing
khoan ng 16n tir Ngan hang thé giéi, nhiing khoan vay phai cao hon rat nhiéu so véi nhu cau thuc té
va 6ng phai dam bao dugc cac khoan ng nay s& ludn khién cho cic qudc gia d6 khong thé hoan tra
dugc Pé cho cac chinh tri gia dong ¥, hang ti d6-la My ludn sin sang dugc chi ra lam tién hdi 16. Va
khi c6 dugc nhirg khoan no khong thé chi tra, Ngan hang thé gidi va cac ngan hang quéc té dai dién
ctia IMF s& tranh nhau xau x¢ tai san ctia nhitng nudc thiéu ng bang cach yéu cau phai nhuong lai

cac tai san trong yéu cua quoc gia nhu hé thong cung cap nudc, khi dot thién nhién, dién luc, giao
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thong, hé thong thong tin lién lac. ..

Néu nhu cong viéc caa “sat thu kinh t&” khong hiéu qua thi doi “Béo den” ciia Cuc tinh bio trung
wong s& dugc cir di 4m sat cac 1anh dao qudc gia. Néu “Bao den” ciing thit bai thi cudc chién tranh
bang vii khi quan sy s& 14 giai phap cudi cing.

Nam 1971, John Perkins dugc phai dén Indonesia va da hoan thanh xuét sic nhiém vu “sat thu kinh
t&” ciia minh, khién cho Indonesia mic ng trim trong. Sau do, 6ng lai duogc cu dén Saudi va dich
than diéu khién ké hoach “dong d6-la ddu mo chay nguoc vé My” (Recycling of Petrodollar). Tai
Saudi, 6ng d3 du thuyét thanh cong véi Kissinger, khién cho trong t6 chitc OPEC xuét hién sy chia
ré. Sau do, 6ng con dugc cu dén cac nude nhu Iran, Panama, Ecuador, Venezuela dé lam nhiém vu
va déu hoan thanh rat xuat sic.

Nhung khi xay ra sy kién ngay 11 thang 9 nim 2001, chinh John Perkins lai cam thay v6 cung dau
d6n khi hiéu ra rang, nuéc My dang phai himg chiu sy cam phin cta ngudi doi ma mot trong nhiing
nguyén nhan chinh 1 kha nang hoan thanh cong viéc mot cach xuit sic ctia nhing sat thi kinh té
nhu 6ng. Vi 1€ do, John Perkins da quyét tam noi nén su that.

Thé nhung, hau hét cac nha xuat ban 16n 6 New York déu khong dam xuat ban cudn ty truyén cua
ong bai chinh ndi dung qua that ctia cudn sach. Viéc John Perkins viét sach nhanh chéng dugc
truyén dén tai “nhitng ngudi trong cudc”.

Vay la mot cong ty noi tiéng qudc té da tuyén dung 6ng vao chi dé “ngdi choi xoi nude” voi mire
luong cao ngat. Poi lai, ong khong duoc phat hanh cudn sach do. Pay co thé coi nhu mot kiéu hdi 16
“hgp phap”. Nhung t6i nim 2004, sau khi bat chp nguy hiém va ap luc xuét ban cudn sach nay,
John Perkins van quyét dinh cho in n6. Va gan nhu chi trong mot dém, “Loi thi t6i ciia mot sat tha
kinh t&” d4 tro thanh cudn tiéu thuyét ban chay nhat nuéc My. S¢ di 6ng phai chon hinh thirc tiéu
thuyét dé thé hién cau chuyén ciing 1 vi tranh cho nha xuét ban tranh khoi tai hoa khi dam phét hanh

mot cudn sach véi nhimng 101 18 thang than dén nhu vay(17).

4. Tap doan tinh anh thong tri thé giéi

Tét nhat la chiing ta nén thiét ldp mét “lau dai trdt tw thé gidi” tir dwdi 1én, chitkhéng phdi la xdy
ngueoe lai tir trén xuéng. Boi rot cude thi cdi goi la chit quyén quoc gia cé thé ding bién phdp xdm
chiém tirng bude dé gianh dwoc. Viéc lam ndy sé cho phép ching ta dat dwoc muc dich cia minh
nhanh hon so voi nhitng cach lam cii(18).

Richard Garner, Tap chi Cac van dé quan hé quéc té, thang 4 nim 1974.
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Ngay 16 thang 7 nim 1992, ngay sau khi dugc dé ctr cho cudc tranh cir tong thong tai dai hoi Pang
Dan chu, Clinton di phat biéu hét sirc ddng dac vé tinh than doan két, Iy twong, nhan dan va dit nude
bang nhitng 101 ching c6 gi méi mé. Nhung khi két thuc bai dién vin, dot nhién Clinton nhic dén
ngudi thly cta minh - vi gido su sir hoc ndi tiéng nhat nuéc My giang day tai Pai hoc Georgetown,
Carroll Quigley. Anh hudng cia Carroll Quigley ddi véi Clinton dugc chinh Clinton vi nhu sy anh
hudng cia tong thong Kennedy d6i voi ong ta vay(19). Va trong sudt thoi gian lam tong théng sau
nay cia minh, Clinton di nhiéu lan nhic dén tén cua Carroll Quigley. Vay chi truong gi cua Carroll
Quigley d3 khién cho Clinton phai khic cdt ghi tAm dén thé?

Thuc ra, Quigley 12 mot nhan vat c6 anh hudng 16n trong viéc nghién ctru td chire tinh anh bi mat
Anh - M§. Ong ludn cho rang nhing t6 chirc bi mat nay di c6 anh huong quyét dinh dén hau hét moi
su kién trong dai trén thé gidi.

Tt nghiép Pai hoc Harvard, gido su Quigley tirng ddm nhén céac vi tri & Cuc Tham mua Brooklings,
Bo Qudc phong, Bo Hai quan My va c6 mbi quan hé rat mat thiét voi cac quan chire cdp cao trong
Cuc Tinh bao Trung wong. Vi vai tro ctia mot “ngudi trong cudc”, Quigley da timg tiép xuc véi rat
nhiéu tai liéu lich sir va ho so tuyét mat. Tuy nhién, 6ng khong t6 ra 1a nguoi chéng ddi “ly tuong”
ma s rat it cac tinh anh thong tri ctia Anh - My da sap dit ra cho toan thé gii, ma chi ludn gir thai
dd “bao luu” ddi voi mot sd cach 1am cu thé trong do, roi thém vao dé 1a nhitng nhéan xét déy ham y
trong cac nghién ctru ctia minh. Chinh thai 46 d6 nén 6ng khong hé gip phai su “thic mac” nao cia
cac hoc gia thudc dong “chi luu”. Ngoai ra, voi hon 20 ndm 1am coéng viée nghién ciru, dugce tiép
xuc véi mot lugng 16n céc ho so lich st tuyét mat nén 6ng dugc gidi sit hoc My danh gia cao. Chinh
nhitng diéu d6 khién ong hiém c6 dbi thu khiéu chién. Chi can hoc thuyét ctia 6ng khong nguy hiém
cho gii cAm quyén thi nhitng ngudi trong nhém tinh anh ciing s& chang viéc gi phai dung dén 6ng.
Theo quan diém cia gido su Quigley, Vién Hoang gia vé cac van dé qudc té & Anh, Hoi ddng quan
hé quéc té My (CFR), nhém Bilderberg, uy ban ba bén (Trilateral Commission) 1 rang la nhiing t&
chirc hat nhan cua ciu lac bé tinh anh luén mudn thao tung cuc dién thé gidi. Hoi ddng quan hé qudc
té My c6 3.600 thanh vién, twong duong véi “truong dang trung wong” ciia My. Va viéc gia nhap
vao to chirc nay thi ciing giéng nhu viéc budc vao dai sanh cta chinh gigi My hay co hoi dé tro
thanh nguoi hoach dinh chinh sach ciia thé gidi twong lai. Nhom Bilderberg két hop thém cac phan
ttr tinh anh ciia chau Au, con uy ban ba bén c6 dén 325 thanh vién, lai thém céc phﬁn tr tinh anh cua
Nhat Ban va cac qudc gia chau A khac. Tat ca nhitng thanh vién c6 tiéng néi trong Hoi ddng quan hé
qudc té My thi thuong 13 thanh vién cta cac to chirc khac. Cac nhan vt tinh anh trong nhing t6 chirc
nay bao gdbm nhitng nhan vt c6 thé lyc du dé lam xoay chuyén cuc dién thé gi¢i nhu Henry

Kissinger - cyu B truong ngoai giao My, D. Rockefeller ctia uy ban qudc té J.P. Morgan, Nelson
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Aldrich Rockefeller, hoang ttr Phillip ctia Anh, McNamara - Bo trudng qubc phong My thoi tong
théng Kennedy va sau nay 1a Giam dbc diéu hanh ciia Ngan hang thé gi6i, ba Thatcher - cyu Tha
tuéng Anh, Valéry Giscard d’Estaing - cuu tong thong Phap (chinh 14 ngudi da 16n ké hoach cbt yéu
vé hién phap chau Au), Donald Rumsfeld - B truong qudc phong My, Brzezinski - cyu ¢b van an
ninh qudc gia, Alan Greenspan - Chu tich Cuc Du trit Lién bang My, va Keynes - nhan vét ndi tiéng
trong giéi ngan hang mot thoi. Ong chu Ngan hang qudc té chinh 1a 6ng chu dimg dang sau tit ca

nhiing t chirc nay(20).

Dong ho Rothschild da chu tri rat nhiéu hoi nghi cua Bilderberg. Nam 1962 va nam 1973, hoi nghi

Bilderberg dién ra & dja diém nghi mat ndi tiéng ¢ Thuy Dién do dong ho Warburg dimg ra t6 chc.

Thoi dai hoc, dudi su hudng dan va chi bao cua gido su Quigley, Clinton d3 nhan ra rang, néu mudn
hién danh trong chinh gi6i thi khong chi can nd lyc phan ddu ma con phai tré thanh mot thanh vién
trong guéng may quyén luc Qua nhién, sau nay Clinton di gia nhap uy ban ba bén va Hoi dong quan
hé qudc té dong thoi tham gia 16p “hoc gia Rhodes™ - mot noi chuyén dao tao, bdi dudng nén nhing
“can bd” quan trong ctia “Chinh phu thé gi6i” trong twong lai. Nam 1989, Clinton da gia nhap Hoi
dong quan hé qudc té Va téi nam 1991, khi giir chirc Théng dbc bang Arkansas, Clinton da xut hién
tai hoi nghi thuong nién ctia nhom Bilderberg td chuc tai Dlrc. Phai thira nhan r?mg da c6 rat nhiéu
thong dbc cac bang 16n & My rat mudn tham gia cudc “ty hoi tinh anh siéu cp” ndy. Va chi sau mot
nam, Bill Clinton - Théng d6c bang Arkansas xa x6i chang mdy tiéng tim - da dot nhién danh bai
nhiéu chinh tri gia cao gia dé 1én 1am Téng thong. D6 chinh 1a 1y do vi sao Clinton luén khéc cdt ghi

tam nhitng 101 chi bao cia gido su Quigley.

5. Cau lac b0y Bilderberg

Néu nhw nhitng nam dé cong khai moi diéu cho cong ching biét thi ching ta da khong thé hoach
dinh ké hoach phdt trién cho thé gidi. Ma hién nay, thé giGi ngay cang phike tap, con chiing ta thi
chudn bi tién buéc manh mé dé tré thanh chinh phii thé gidi. Béi nhitng nguwoi ndam giik chii quyén
siéu quoc gia déu la cdc tang I6p wu tii va cdc 6ng chii ngdn hang thé gidi nén diéu tot hon la chiing
ta nén té chire ldy quyén tir quyét quoc gia trong thiee té hon la cdch lam cii trong qud khir nhw nhiéu

thé ky truée(21).
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John Davison Rockefeller, nam 1991.

Cau lac bd Bilderberg duoc léy tén tor mot khach san cia Ha Lan, do 6ng hoang nguoi Ha Lan,
Bernhard sang 1ap vao ndm 1954. Cau lac bo Bilderberg 13 “phién ban qubc t€” ciia Hoi ddng quan
hé quéc té MY, do céc nha tai phiét ngan hang, chinh tri gia, lanh dao doanh nghiép, cac nha bao va
cac hoc gia ndi tiéng tao nén. Tat ca cac thanh vién nay déu do Rothschild va Rockefeller chon ra.
Trong d6 rt nhiéu nguoi con 1a thanh vién cua Hoi ddng quan hé qudc té My, hiép hoi Pilgrims
Society, hiép hoi ban tron va ca uy ban ba bén. Cau lac bd Bilderberg nay hau nhu di kiém soat hét
toan bo hé théng td chure cta hi€p hoi chau Au hién co trong lién minh chau Au. Muyc dich cudi cung
ctia ho chinh 1a xay dung mot chinh phu thé gigi(22).

Dic diém hoat dong lon nhét cua td chirc nay chinh la “bi mat”.

Co quan dau ndo cta td chirc nay dit tai Leiden thudc mién tdy Ha Lan, c6 ca s6 dién thoai nhung lai
khong c6 mang ludi. Chi mot sé it tham tir tuw do nhu Tony Gosling ciia Anh hay James Tucker cua
My da phai mat rat nhiéu cong strc va ca sy muu tri méi c6 thé thu thap duoc nhitng thong tin c6 lién
quan dén dia diém va lich trinh hoi nghi ctia Cau lac bd nay. Subt 30 nam, Tucker di theo ddi cau lac
bd nay va cudi cung da xuit ban mot cudn sach nodi vé nd. Con nha st hoc Pierre de Villemarest va
William Wolf d4 cong tac cting nhau dé xuat ban cudn sach “Facts and Chromcles Denied to the
Public”, trong d6 tap mot va hai da miéu ta lich stir phat trién bi mat ctia Cau lac bo Bilderberg.

Mot cudn sach khac do nha x3 hoi hoc Geoffrey Geuens cua Vuong quéc Bi viét cling c6 mot
chuong tap trung miéu ta vé Cau lac bo nay.

Etienne Davignon - ciru Phé chi tich uy ban chau Au, thanh vién ctia Cau lac bo Bilderberg - da
khang dinh rang:

“Pay khong phai 1a &m muru thao ting thé gidi ciia cac nha tu ban”. Con Thierry de Montbrial - Vién
truong Hoc vién quan hé qubc té Phap, gia nhap Cau lac bd nay di gan 30 nam thi noi rang, day
chang qua chi 1a mot “cau lac bo” ma thoi. S¢ di nhitng nguoi nay c6 nhiing 16i phat biéu nhu trén vi
trong thong bao chinh thure hdi nghi ndm 2002 cua cau lac bo Bilderberg c6 doan néu: “hoat dong
duy nhét ctia cau lac b 1a tién hanh hoi nghi thuong nién. Hoi nghi nay khong dé ra bat ctr nghi
quyét nao, ciing khong tién hanh bo phiéu, khong phét biéu thanh minh bt ctr chinh sach nao”. Va
Cau lac bo Bilderberg chi 12 “mét dién dan qudc té nho linh hoat, khong chinh thirc. Cac dai biéu
tham gia hoi nghi c6 thé phat biéu moi quan diém khac nhau, dé tang cudng hiéu biét giita cac bén”.
Nhung theo Will Hutton - nha kinh té hoc ngudi Anh thi “y kién thong nhit dat dugc trong mdi lan
hoi nghi ciia Cau lac bo Bilderberg” chinh 1a “doan m¢ dau 1ap ra chinh sach thé giGi”. Cach ndi cia
ong thé hién sy tiép can vai sy that & mirc do trong ddi boi nhitng quyét dinh duoc dua ra tai hoi
nghi cia Cau lac bd Bilderberg vé sau déu dan tré thanh phuong cham dinh trudc ctia cac nudc thudc

hiép hoi G8, Quy tién t& qudc t& va Ngan hang thé gidi.
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Dbi voi Cau lac bo Bilderberg, gidi truyén thong ludn to ra im lang va phuc ting. Nam 2005, to
Financial Times dua tin trudc roi sau d6 giai quyét theo hudng lam giam nhe “thuyét &m muu” dang
gy x6n xao du luan. Trén thuc té, bat cir ai c6 chét van hay nghi ngd ngudi cta ciu lac bo hung
manh nhAt thé gidi nay déu sé& bi bién thanh ddi tuong bi dam tiéu trong cac “tac phém” cua nhiing
phé binh 1y luan.

Céc thanh vién ctia Cau lac bd Bilderberg nhu cac nghi si Anh hodc nhitng quan chic cao cip My thi
déu noi rang, ching qua d6 chi 1a mot noi dé ban luan vin d&, mot dién dan ma ngudi nguoi déu o
thé “tu do phat biéu y kién”.

F. William Engdahl, tac gia cudn “Cudc chién tram nam: chinh tri dau mé Anh - My va cude dai
chién thé giéi méi”, da giai thich ti mi mot doan bi mat ma rat it nguoi biét timg xay ra trong hoi
nghi Bilderberg khi duoc t6 chirc & Thuy Dién nam 1973.

Trong nhitng nim du sau khi hé thong Bretton Woods sup d6 vi thé cta dong d6-la My di roi vao
khiing hoang chua timg thay trén pham vi toan thé gidi. Sau khi tich khoi vang, soi dy diéu uy tin
va gia tri cia dong d6-la My da bi cit dut va bi cudn troi di theo gié trong con bio tap tai chinh thé
gidi. Vi vn con chua ban xong ké hoach chuan b cho hé thdng tién té thé gidi, cac ong chu ngan
hang qudc té ciing trd nén bdi rdi. Chinh sach “quyén rat vén dic biét” duoc dé ra “long trong” trén
thi truong tai chinh qudc té ndm 1969 nhung ching ai dém xia dén. Thay sap mét quyén kiém soat,
cac 6ng chu ngan hang quéc té d3 voi tridu tap mot hoi thao khén cép trong hoi nghi Bilderberg nam
1973 nhiam gianh lai quyén kiém so4t tinh hinh nguy cap cuta thi trudng tai chinh thé gidi luc do.
Nhiém vu dit ra 1a phai tim cach khoi phuc lai niém tin vao dong d6-la My. Walter Levy - chién luoc
gia tai chinh ctia My - da d& xuat mot ké hoach tio bao: tha noi gia dau mo thé gidi, mic gia ting 1én
dén 400%, va hoach dinh lam sao dé thu duoc théng lgi 16n tir viéc nay.

84 thanh vién cta cac cong ty dau mo 16n va tap doan tai chinh 16n da tham gia hoi nghi 1an nay. Két
ludn ma Engdahl ruat ra la:

Muc dich tép trung ciia nhitng thé lirc quyén quy ndy la d@é ldp lai can bang quyén luc theo hwéng cé
loi vé tai chinh cho My ciing nhie tim hwéng phdt trién cho dong dé-la. Pé dai dieoc muc dich nay, ho
quyét dinh loi dung vii khi ma luén dwoc coi trong nhdt - quyén khéong ché nguon cung ieng dau mo
toan cau. Chinh sach cia cdu lac bé Bilderberg chinh la lao nén cudc cam vdn dau mé toan cau,
khién cho gid dau mé thé gici tang vot. Bat dau tir nam 1945, theo théng 1é quoc té, dau mé thé giGi
dwege dinh gid bang dong dé la My vi cdc cong ty dau mé ciia My dang khong ché thi truong nay sau
chién tranh. Vi vy, khi gid dau thé gidi dét ngdt tang lén ciing dong nghia nhu cdu doi dong dé la
M trén thé gidi (dimg dé mua dau) ciing sé tiang, tir 6 ma on dinh dwoc gid tri tién té cia dong dé
la My(23).

Con Kissingger di ding hinh anh “dong d6 la My chay khong ngimg vao dau mo” dé hinh dung két
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qua gia dau thé gidi leo thang.

6. Uy ban ba bén

Pat nuede chiing ta cé thé cé duwoe ché do dan chii vi dai chiing ta ciing cé thé tao nén tdi san khong
16 va khién chiing tich tu lai trong tay ciia mot sé rat it nguoi. Thé nhung, ching ta khéng thé ciing
liic ¢6 ca hai diéu do.

Zbigniew Brzezinski, Thadm phan Toa an tdi cao My.

Brzezinski chinh 1a nhan vt hat nhan ctia uy ban ba bén va cling la ¢ vén dic luc cua D.
Rockefeller. Dudi kién nghi cta 6ng ta, Rockefeller quyét tim s& “dem nhirng bd 6c wu ti nhit trén
thé gidi tu hop lai v6i nhau dé giai quyét van dé tuong lai”. Y tudng nay duoc dé xuat lan dau vao
dau nam 1972, va tai hoi nghi thudng nién Bilderberg, n6 di dugc dem ra thao luan “tip thé”.

Tac phém “Gitta hai thoi dai” noi tiéng dd dugc Brzezinski xuit ban vao nim 1970 nham hé hao
thanh 1ap mot hé théng tién té quéc té méi va chinh phu thé gibi. Cudn sach nay dugc xem la “thdnh
kinh” ctia uy ban ba bén. Va I& di nhién thi quy Rockefeller va quy Ford déu “ang ho“ mot cach hao
phong bang cach nd luc hd trg vé tai chinh cho hoat dong cila uy ban ba bén.

Thanh vién chil yéu ctia uy ban déu 1a mot s6 ong chii ngén hang 16n, cic 6ng chii doanh nghiép 16n
va ca cac chinh khach ndi tiéng dén tir Bic My, Tay Au va Nhat Ban. Ba tru so chinh dugc dit tai
New York, Paris va Tokyo, mdi noi dé xuat ngudi ctia noi d6 ra lam chu tich. Chu tich ctia co quan &
New York duong nhién 14 D. Rockefeller, con Brzezinski thi tr¢ thanh chii nhiém chap hanh chi tri
cong viéc thuong ngay tai tru s nay.

Brzezinski di c¢6 ging gidi thiéu Carter -Thdng ddc bang Georgia - voi D. Rockefeller dé dugc gia
nhdp vao uy ban ba bén. Nho dugce D. Rockefeller dich than dé cir nén Carter d3 dugc dic cach tham
gia vao uy ban ba bén. Pay 1a mot budc tién 16n hét sirc quan trong ma Carter da di, dé nim niam sau
ong c6 thé budc 1én vii dai chinh tri ciia Nha trang, dong thoi ciing 14 co s¢ va dau mdi cho mbi quan
hé mat thiét giita ong ta va Brzezinski.

Thoi tré, dudi sy chi bao cua Carroll Quigley, Clinton cling da khong ngung tham gia tich cuc vao
céc to chire nhu uy ban ba bén va Hoi ddng quan hé qudc té dé cudi cung thuc hién duge gide mo
lam tong théng ctia minh.

Ciing nhu Cau lac bo Bilderberg, uy ban ba bén 13 t6 chirc vong ngoai cua Hoi dong quan hé quéc té

My. Nhitng quyét sach co mat va quan trong nhét chi dugc rat it ngudi caa phd Wall va London
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duogc biét trong khi uy ban ba bén va Cau lac bo Bilderberg lai dong vai tro “thdng nhit tu tuong”va
“quan 1y tién do”.

St ménh quan trong nhét ciia uy ban ba bén chinh 1a viéc khong ngimg tuyén truyén cho 1y tudng vi
dai ctia “Chinh phu thé giéi” va “tién té thé gi¢i” dé cudi cung dan dén “trat ti thé gidi moi” dudi su
kiém soat cua truc London - ph Wall.

Nam 1975, uy ban ba bén tién hanh hop ¢ Nhat Ban, va trong mdt ban bado cao mang tén “Yéu lugc
1ap lai thwong mai va tai chinh thé gidi” da chira rﬁng, “viéc hop tdc mat thiét ba bén My, Au,
Nhat) 1a nham duy tri bao vé hoa binh, quan Iy kinh té thé gidi, thuc ddy phat trién kinh té, va giam
doi nghéo, ting thém co hoi hoa binh cho mét hé théng thé gidi méi”.

Diém khéc nhau giita uy ban ba bén véi cau lac b Bilderberg d6 1 uy ban ba bén da tiép nhan rat
nhiéu nha tai phiét ngan hang va cac ong cha doanh nghiép nbi tiéng ctia Nhat Ban méi ndi trong nén
kinh té dwong dai nham mo rong nén tang cua “tinh anh thé gi¢i”. Cac 6ng chii ngan hang qubc té
thira hiéu duge tim quan trong cia vi¢c khong ngirng tiép nhén cac “nhan tai” méi ddi voi “su
nghiép vi dai” nhu chinh phu thé giGi”, “tién té thé gidi” va “thu thué thé giéi” trong tuong lai. Vi
thé, cting véi sy phat trién ctia cac qudc gia va cac khu vuc khac & chau 4, nhitng “phan tir tinh anh”
ctia cac khu vuc ndy ciing trd thanh ddi tuong dugc cac ong cht ngan hang qudc té dé mat ti.

ROt cude, van dé khong phai 1a mot “Chinh phu thé giéi” ¢6 tt hay khong, ma 1a ai s& 1a nguoi lanh
dao “Chinh phu thé gidi nay”’? No co thé thuc hién mot cach chan chinh dé dua su giau c6 va tién bod
xa hoi dén véi moi ngudi trén thé gidi hay khong? Béi tir thuc té xa hoi hon 200 nim qua, chiing ta
déu c6 thé thay rang hau nhu chua ai c6 thé tin vao su hira hen cta “cac nhéan vat tinh anh” nay.

Trai qua bao chién tranh loan lac va kinh té suy thodi, cudi cting nguoi dan ciing d rat ra duoc mot
chan 1y: khong c6 tu do kinh té thi tu do chinh tri ciing chi 14 thir vo gia tri; - khong c6 binh dang
kinh té thi ché d6 dan chu cling xem nhu cay mat gbc va tré thanh cong cu mic strc cho dong tién
dua gion.

Con néu no6i ban chat cua ty do chinh 1a nguoi dan c6 ddy da quyen Iya chon, thi con dudng cia
“Chinh phu thé gi6i” trong tuong lai ciing chi c6 mot va cac nhan vat “tinh anh thé giéi” chinh 1a
nhitng nguoi chon lya con dudng nay cho dan chung. Va theo nhu 101 ciia 6ng chi ngan hang James
Warburg, con trai ciia Paul Warburg thi: “Chiing ta can phai xdy dung mét chinh phu thé gidi bat ké
ngudi ta ¢6 thich né hay khong. Chi c6 mot van dé duy nhét 1a chinh phu thé gidi nay rdt cudc ciing

s& duoc thiét 1ap nén tir nhén thirc chung (cua hoa binh) hay 1a sy chinh phuc (cta uy luc)”.
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SONG HONGBING
Chién Tranh Tién Té
Dich gia: H6 Ngoc Minh
Phan VII

CUOQC CHIEN TRANH CUOI CUNG CUA PONG TIEN BiCH THUC

Lich sir dd chitng minh rdng, ngdn hang - nhitng ké cho vay - sé ding tdt ca moi thii doan, tir viéc
lam dung quyén lye, muu ké, lira doi va bao luc dé dam bdo su khéng ché ciia ho déi véi tien té va
phat hanh tién té .

James Madison , tong thong thr tu ciia Hoa Ky.

Trong lich sur thé gidi hién dai, chua c6 mot su kién nao cha dap nén chinh tri dan chi mdt cach

trang tron va 16 1iéu nhu vu 4m sat tong thong Kennedy.

Trong thoi gian ngan ngii ké tir khi Kennedy bi 4m sét, 18 nhan chimg quan trong lan luot gia tir
cudc sdng, trong d6 6 nguoi bi ban chét, 3 nguoi tir vong trong tai nan giao théng, 2 ngudi tu sat, 1
nguoi bi cit co, 1 nguoi bi van gay cd, 5 nguoi dot tur. Mot nha toan hoc ngudi Anh da viét trén to
Sunday Times rang, xac suét cua nhing viéc tring hop nay 1a rat thip. Tir nam 1963 dén nam 1993,

115 nhan chung quan trong hodac tu sat hodc bi muu sat mdt cach ly ky.

Su phoi hop va t6é chiic vu viéc voi quy mo 16n, viéc thu ti€u ching cr va nhan ching rd rang cho
thay chuyén Kennedy bi am sat khong con 1a mdt cudc mua sat bi mat ma da tr¢ thanh maét cudc

hanh quyét cong khai. Mot cude dan mit cac tong thdng My cho thiy rd ai 1a ngudi chu thyc sy cua
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nuéc My?

Thoéng thudng, néu nhu mot tong thdng My tir tran trong thoi gian tai nhiém, “du ludn” s& cho rang
d6 1a cai chét “ty nhién”. Néu téng thong bi giét trudc mat cong chung, “du luan” s& cho rang “hung
tha 1a mot tén tAm than”. Néu c6 duoc vai hung thu chiu an, thi du luan” s€ cho rﬁng “cac hung thu la
nhirng tén tAm than chiang quen biét nhau . Néu c6 ai to y nghi ngd thi ngudi d6 sé& bi cudi ché 1a “ké
theo thuyét am muu”. Chi ¢ diéu, 4m muu 4m sat tong thong Kennedy qua 1 1idu, va chi can co tri
luc binh thudng thi bét cir ai ciing s& ching thé tin ndi vao két luan cta co quan chirc ning. Trong
tinh hubng nay, viéc cd y dan dat va danh lac hudng du ludn chinh 13 cach thire tot nhat. Vay 1a hon
40 niam nay, cac gia thuyét am muu khong nging duoc théu dét nén, con 4m muu thyuce su thi da

dugc che giau kin nhu bung.

Thir ma hinh sy hoc nghién ciru 14 ching i, khong ¢ ching ctr thi khong thé rat ra két luan. Trong
hon 40 ndm nay, tit ca nhan ching va cac chimg cir ¢6 lién quan dén céi chét ciia Kennedy déu bi bit
kin, ngudi ta s& mai mai khong thé c6 duoc chimg ctr chinh xac dé xac dinh rot cudce ai 1a hung tha
thuc sy. Nhung tdm 1y hoc t6i pham lai ¢6 thé xuat phat tir mot goc do khac - nghién ctru dong co
gdy an - tir 46 ma khai théng bé tic dé tim ra chan tuéng vu viéc.

Chuong ndy sé& bt dau tir viéc nghién ctiru dong co giy an trong vu Kennedy, boc tran mot loat cac
su kién lich sir kinh hoang ciia nhitng nam 60, 70 cta thé ky 20 duoc cac nha tai phiét ngan hang

quoc t€ tao nén vi mudn xoa bo hai loai tién t¢ that 1a vang va bac trén pham vi toan thé gidi.

1. Sic 1énh Tong thong s6 11110: Giay chirng tir

cua Kennedy

Déi v6i nguoi dan My, ngay 22 thang 11 nam 1963 1a mot ngay khong binh thuong: Tong thong
Kennedy bi 4m sét tai phd Dalas bang Texas. Tin dit loan di, toan nuéc My roi vao ndi kinh hii va bi
thuong.

M4y chuc nam sau, khi nhic dén thoi khic nay, rat nhiéu ngudi van con nhd chinh xac minh da lam
gi khi d6. Rét cude ai 1a ké am sat tong thong? Tai sao ké d6 lai 4m sat tong thong? Cau hoi d6 cho
dén nay van 1a diéu bi mat dugc moi ngudi ban tan. Két luin cudi cung cua uy ban Warren thudc

chinh phu My cho réng, day la mot vu an don doc ctia mot té€n hung thu co6 tén la Oswald, nhung
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nhirng diém nghi van cta vu an ndy qua thyc 13 rt nhiéu, va cho dén ngay nay, trong xa hoi van luu
truyén nhiéu gia thuyét vé cdc 4m muu 4m sat tong thong.

Trong sd cac gia thuyét nay, diém nghi van rd rang nhat 1a hung thu da thoat khoi sy truy dudi cua
canh st trong 48 gid va da bi mot tén sai thi gbe Do Thai khac ban chét & cu ly gan trude su ching
kién ctia cong chiing. Hang triéu ngudi da chimg kién toan bo qua trinh muwu sat qua truyén hinh, va
dong co cua tén hung thi ndy 1a “mudn thé hién 1ong can dam cta nguoi Do Thai trude toan thé
gion”.

Mot diém nghi van rat 16n khac 13, rdt cudc co bao nhiéu nguoi da tham gia vu muu sat tong thong
Kennedy? Két luan ctia uy ban Warren 1a trong thdi gian 5-6 gidy, sat thu dd ban lién tiép ba phat
dan, trong d6 mot phat trat muc tiéu, phat tiép theo trang c6 va phat cudi cung tring dau nan nhan.
Chang ai tin dugc tén hung thii lai c6 thé ban chinh xé4c trong trdi gian ngan nhu vay, diéu ky la hon
1a vién dan ban trang cd tong thong lai tiép tuc xuyén vao vi thong ddc bang ngdi phia trudc tong
théng, ma ti 1& nay thi hiu nhu 1 bang khong, cho nén ngudi ta goi d6 1a “phat dan than ky”. Rét
nhiéu chuyén gia tin rang, it nhat khong chi c6 mot nguoi ban tong thong tir mot hudng, va sb lan
ban khong chi dimg lai & ba phat dan.

Theo héi rc ctia mot canh sat 14i xe bao vé Tong thong Kennedy thi “Khi tong thong dang bit tay
nhitng ngudi din dimg chao don ong & phi truong, mot dic vu ciia Phé tong théng Johnson bude dén
ra 1énh cho chung t6i lam cong tac an ninh. Diéu khién t6i v6 cling ngac nhién 14 nhitng ngudi nay
béo cho chiing t6i rang tong thong da thay doi 16 trinh khi sip vao quang trudng Deli. Néu nhu 16
trinh ban dau dugc giir nguyén thi sat thii c6 thé khong ¢ co hoi ra tay. Ho con dua ra cho chiing toi
mot ménh 1énh chua timg nghe thiy, vi trong tinh hung théng thudng, bén chiéc mo-to ho téng cta
chiing t6i phai theo sat bon phia xe clia tong thong, nhung lan nay, ho ra 1énh cho tat ca ching toi
chay theo phia sau xe, trong bat cir tinh hudng nao ciing khong duoc vugt qua banh xe sau cia xe
Tong théng dang ngdi. Ho néi rang, sé di phai 1am nhu vay 1a dé cho “tdm nhin ctia moi ngudi
khong bi che khuat”... Mot ngudi ban khéac cua t6i (1a vé si ciia Pho tong thdng Johnson) ké rang,
trong khoang 30 hay 40 gidy trudc khi nghe thiy phat dan thi nhét, Johnson da khom ngudi xuéng
trong xe, tham chi trudc khi doan xe r€ sang dai 10 Houston.

C6 thé ong ta dang tim gi d6 trén tham 16t xe, nhung c6 vé nhu ong ta da du cam duoc s& ¢ vién dan
bay qua vay?

Xubng phi truong Washington trén mot chuyén co, dé nhét phu nhan Jacqueline van mic chiéc 4o
choang tham ddm méu ciia Kennedy. Ba to ra kién tri nhu vay chinh 13 dé cho “Iii giét nguoi thiy
duoc td1 4c ma chung “pham phai”.

Tén hung thi Oswald lic ndy van bi canh sat giam gi.

“Chung” ma Jacqueline n6i dén ¢ day la nhiing ai? Trong di chic cua minh, Jacqueline da ndi rang,



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

trong vong 50 niam sau khi ba qua doi (ngay 19 thang 5 nim 2044), néu dta con trai ut cta ba ta thé,
ba s& uy quyén cho thu vién Kennedy cong bd mot phan 500 trang tai liéu lién quan dén Kennedy.
Diéu khién ba khong thé ngd dugc rang, dira con trai ut ciia ba ¢ mat mang trong mdt tai nan may
bay nam 1999.

Niam 1968, Robert Kennedy - em trai cta cd Tong thong Kennedy, ngudi giit vai trd quan trong
trong viéc van dong dan quyén - ngay sau khi dugc dé bat vao vi tri ing ctr vién tong thdng cua dang
Dan cha, gan nhu nam chic co hoi thing loi, trong mot budi tiéc ming thing loi, bit ngd trang dan
lac va chét ngay gitta dai sanh.

Trong khoang thoi gian ba nim ngan ngui sau khi tong théng Kennedy bj 4m sat, 18 nhan chimg
quan trong lan luot tur vong, trong s6 d6 ¢co 6 nguoi bi ban chét, 3 nguoi chét vi tai nan xe hoi, 2
ngudi tu sat, 1 nguoi bi cit ¢d, 1 nguoi bi vin gy cd, 5 ngudi dot tir. Trong bai viét ding trén to
Sunday Times thang 2 nim 1967, nha toan hoc ngudi Anh da ndi rang, kiéu xac suat tring hop ngau
nhién nay 1a mdt phﬁn 100 triéu ti. TUr ndam 1963 dén nam 1993, 115 nhan chung lién quan dén cac
vu viéc ly ky nay da tu sat hoac bi muu sat 121 van con rat nhiéu tai lidu, hod so va chung cur dugc uy
ban Warren giir kin khién nguoi ta sinh nghi va theo luat thi mai dén nim 2039 méi dugc cong bd.
Pay 1a nhiing tai liéu lién quan dén cac t6 chirc nhu CIA, FBI, chuyén vién bao vé tong thong, Cuc
an ninh quéc gia (NSA), B ngoai giao, nhitng nhan vat chép bu cua nganh hai quan luc chién.
Ngoai ra, FBI va cac t6 chic chinh pha khéc ciing bi nghi ngd c¢6 dinh liu dén viéc huy hoai ching
ctr.

Tinh dén nam 2003, tic 14 40 nam sau ngay Kennedy bj 4m sat, hing truyén thong ABC ciia My da
thuc hién mot cudce diéu tra doc 1ap, 70% nguoi dan My cho rﬁng viéc am sat téng théng Kennedy la
mot Am muu cd quy mo rat 1on.

Viéc diéu phdi va to chic am sat c6 quy mé 16n nhu vay viéc ém nhem chtng ctr va nhan chig cho
théy 1o rfmg, su kién am sat téng théng Kennedy da khong con 1a mdt cugc muu sat bi mat nira, ma
gidng v6i mot cude hanh quyét cong khai nhidu hon hong dan mit cac tong théng My voi mot thong
diép: cac vi tong théng can phai biét ring ai méi 1a chua té that sy cta dat nude nay.

Vién dé 13, gia toc Kennedy ciing 12 dong ho than thudc cta cac tp doan ngan hang qudc té. Joseph
Kennedy - cha ctia Kennedy - chinh 1a mot dai gia phat tai trong cudc khiing hoang tai chinh nam
1929, sau nay dugc tong théng Roosevelt bd nhiém vao chirc Cha tich uy ban Giao dich chung
khoén (SEC) My. Trudc do, trong thap nién 40, Joseph Kennedy di duoc xép vao hang ngii nhiing
ngudi gidu nhat nude M. Néu khong phai 1a con trai ciia mot dai gia giau c6 nhu vy, Kennedy kho
c6 thé tré thanh tong théng theo tin ngudng Thién Chua gido dau tién trong lich sir Hoa Ky. Vay
Kennedy d lam gi nén toi v6i tang 16p uu th thong tri kia dé dén ndi bi giét hai di man nhur thé?

Kennedy 1a mot nhan vat tai ning voi hoai bao 16n. Ong da ngdi vao chiée ghé tong thong khi tudi
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doi con rat tré. Trong vu khung hoang dan dao & Cuba, 6ng da biéu 10 su kién dinh, thai d6 dut khoat
13 rang, tham chi 6ng t6 thai d6 sin sang ddi mit véi nguy co bung nd chién tranh hat nhan voi Lién
X6. Cudi cung, Kennedy d3 budc Nikita Sergeiveich Khrusev - phai nhuong bd.

Kennedy con tich cuc thiic day ké hoach chinh phyc khong gian ctia My va bién nudc nay tré thanh
qudc gia dau tién dua ngudi 1én mat tring. Cho du khong thé tan mat chung kién thoi khic vi dai do,
nhung Kennedy c6 mot stec 16i cudn than ky va né ddng hanh cung tit ca dan chung My trong toan
b6 ké hoach. O phuong dién van dong thic ddy dan quyén, gia toc Kennedy di c6 cong stc dong gop
rat 16n.

Nam 1962, mot sinh vién da den mudn ding ky vao trudng Pai hoc Mississippi va gay nén su phan
dbi kich liét ciia nguoi da trang. Luc nay, tit ca moi anh mét cua ngudi dan My déu d6 don vao tong
thong Kennedy. Ho mudn chimg kién cach thirc ma Tong théng giai quyét mau thuin nay ra sao.
Tong thong Kennedy d ra 1énh diéu dong 400 nhan vién chap phap lién bang va doi canh sat 3.000
ngudi dé ho thdng ngudi sinh vién da den nay dén truong hoc. Hanh dong nay di 1am chin dong ca
xa hoi M¥ va ngay lap tirc, Kennedy nhan dugc sy mén md cla nguoi dan. Dudi sy hi¢u tri¢u cua
6ng, cac thanh nién My da né ntc tham gia d6i quan hoa binh, tinh nguyén di dén cac nudc thudc thé
gidi thir ba dé hd trg phat trién gido duc, y té va nong nghiép.

Trong thoi gian ba nam ndm quyén ngin ngui, tong thong Kennedy da tao nén nhitng diéu ky diéu
trong xa hoi. Vi hoai bdo 16n va ¥ chi quyét doan cong thém sy mén mo ciia nguoi dan My ciing
nhu sy kinh trong ctia cac nude trén thé gidi, khong 1& Kennedy lai chiu lam mot nhan vét bu nhin?
M6t khi mudn thue hién nhitng diéu tot dep cho xa hoi va nhan dan, chic chin Kennedy s€ budc phai
d6i dau voi nhitng ké théng tri hing manh v6 hinh sau lung.

Khi mau thuén vé quyén phat hanh tién té 1én dén dinh diém thi c6 1& Kennedy ciing khong thé biét
rang, van den ciia 6ng da dén.

Ngay 4 thang 6 nim 1963, Kennedy d ky sic 1énh s6 11110 cho phép Bo tai chinh M dung bac
trang dudi bat cir hinh thirc nao, bao gdm: bac thoi, dong tién bac va do-la My bang bac dé lam co s&
phat hanh “chimg chi bac tring” (Silver Certificate) va lap tirc dua vao hé thong luu thong tién té
trén thi truong.

Y d6 cua Kennedy hét sirc 1 rang: gianh lai quyén phat hanh tién té tir tay Cuc Dy trit Lién bang My
do cac ngan hang trung wong tur hitu chi phéi. Néu ké hoach nay dugc thyc thi thi chinh phi My s&
timg budc thoat khoi canh “vay tién” ciia Cuc Dy trit Lién bang My v6i mie 131 suat cao ngét
nguong. Nhu vdy, dong tién dugc bao dam bang bac tring khong phai 1a tién no ma 1a “tién thuc” -
thanh qué lao dong ctia dan chung tao nén. Su luu thong cia “ching chi bac tring” s& timg budc lam
suy giam dong luu thong cta “ddng do-1a” do Cuc Dy trit Lién bang phat hanh, va rit co thé s& khién

cho ngan hang Cuyc Dit trit Lién bang pha san.
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Neéu mat di quyén khong ché phat hanh tién t¢, cac nha ngan hang qudc té s€ mat di phan 16n sttc anh
huong doi voi cua cai cia dat nude nay. Pay la van dé€ co ban cua viéc song chét ton vong.
Néu muon lam ro ly do va y nghia cia sac 1énh Tong thong so 11110, chung ta can phai tim hiéu vé

lich str thang trdm cta dong do-la M.

2. Pia vi lich sit ciia dong do-1a bac triing & My

Theo Pao luit vé tién duc nim 1792 (Coinage Act of 1792), bac tring trd thanh loai tién té hop phap
tai My. Mot d6-la My bang bac chtra 24,1 gam bac tring nguyén chat, ti gia giita vang va bac 1a 1:15.
V6i tur cach 1a thude do tiéu chuan co ban nhét cta tién t¢ My, dong do-la duoc xay dung trén nén
tang cua bac trang. Ké tir d6 trd vé sau, trong sudt mot thoi gian dai, nwée My da duy tri ché do song
hanh giira tién vang va tién bac(4). Pén thang 2 nam 1873, dudi ap luc cta gia toc Rothschild & chau
Au, tong théng M¥ ban hanh “Pao luat tién diic nim 18737(5), theo d6, ché do dung bac tring lam
tién té bi huy bo, ché do ban vi vang la ché do tién té duy nhét dugc thue thi lac nay. Do ndm gitr
phan 16n cac mo vang va ngudn cung ung vang trén thé gidi, nén trén thyc té, gia toc Rothschild da
khong ché duoc ngudn cung g tién té cia ca chau Au. Cac mo bac tring nam rai rac hon so voi cac
mo vang, san lugng va lugng cung tmg bac ciing nhiéu hon nén viéc khéng ché cac mé bac nay ciing
khé khan hon. Vi vy, trong khoang nam 1873, dong ho Rothschild d4 nhiéu lan tim cach ép cac
quéc gia chau Au x04 bo ché 3o dung bac l[am tién té va thuc thi ché do ban vi vang. Pao ludt nay da
gy ra su phan dbi quyét liét & cac bang san xuat bac tai mién tdy nudc My. Cac nha san xut bac goi
dao luat nay 1a “To1 ac ndm 1873 (Crime of 1873) va sau do td chirc cudc van dong dan chung ung
ho bac tring rat quyét liét va ram ro.

Dé 1am diu sy phin nd clia cac nha san xuét bac ciing nhu 1ay lai stc anh hudng ctia cac nha ngan
1878(6), yéu cau Bo tai chinh My mdi thang phai mua vao mdt luong bac tri gia tir 2 dén 4 triéu do-
la, thiét 1ap lai ti gia giita vang va bac 13 1:16. Tién bac va tién vang c6 dy di hiéu luc phap Iy nhu
nhau, c6 thé ding dé chi tra cho cac khoan ng. Gidng nhu “chimg chi vang”, Bo tai chinh ciing dong
thoi phat hanh “Chung chi bac”. Pé thuan tién cho luu thong, “chung chi bac” 1 d6-la c6 gia tri
tuong duong voi to mot do-la My.

Sau nay, “DPao luat Bland-Allison nam 1878” bi “Pao luat mua bac tréng cua Sherman nam 1890”°(7)
thay thé. Pao luat méi tang thém lugng bac tréng ma B tai chinh cin mua vao véi sb luong 1a 4,5

triéu ounce.



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

Ké tir khi Cuc Du trit Lién bang M thanh 1ap nam 1913, t& gidy bac cua Cuc Du trit Lién bang
(Federal Reserve Note) bit dau dugc phat hanh va c6 gia tri nhu tién té chinh thic cho dén khi cudc
khuing hoang xdy ra vao nam 1929.

Dén nam 1933, td gidy bac dy trit 1ién bang nay van c6 thé duoc hoan ddi ngang gié tri vdi vang.
Nam 1933, trong linh vuc luu thong tién té con cd “Ching chi vang” va “Gidy bac Nha nuéc Hoa
Ky (United States Note).

“Gidy bac Nha nudc Hoa Ky chinh 14 loai tién té hop phap dau tién cua My duoc Lincoln phat hanh
trong thoi ky noi chién, tirc 1a “Tién xanh Lincoln”. Tng luong phat hanh cua loai tién nay bi han
dinh trong khoang 346.681.016 d6-la My. Nam 1960, n6 chi chiém 1 % tong luong luu thong tién té
cua MJ.

Ngoai bdn loai tién té chii yéu ké trén, trén thi truong tién t& Hoa Ky con ¢ su hién dién cia mot sb
hinh thtic tién té khac véi s6 luong khong dang ké.

Nam 1933, sau khi Roosevelt phé b6 ché d6 ban vi vang va tuyén bd viée tich trix vang voi sb luong
16n 1a phi phap, ching chi vang 1ap tirc bi déy ra khoi dong luu thong tién té. Nhu vay, trén thi
truong tién té chi con lai “gidy bac cia Cuc Du trir Lién bang”, “Chimg chi bac tring” va “Gidy bac
Nha nuéc Hoa Ky”. Do khong du va c6 gidi han trong phat hanh nén “Gidy bac Nha nudc Hoa Ky”
khong bi cac nha tai phiét ngan hang qudc té 1iét vao dang tién té nguy hiém. Tuy nhién, ddi voi cac
nha tai phiét ngan hang qudc té thi “ching chi bac tring” phién phtc hon nhiéu.

Do bi phap luat quy dinh phai mua bac hang nam, dén thap nién 30, Bo tai chinh My di c6 mot
luong bac trang 1én dén hon 6 ti ounce, tong luong du trir da 1én gan dén 200 nghin tin. Thém vao
d6, cac mo khai thac bac tring phan b rong khap thé gisi, luong khai théc ciing kha quan hon, néu
nhu viéc tién té hoa toan bd “chung chi bac tréng” do B¢ tai chinh My truc tiép phat hanh thi tinh thé
at s& tro thanh con 4c mong 16n dbi vi cac nha tai phiét ngan hang qudc té.

Nam 1933, sau khi Roosevelt gitip cac nha tai phiét ngan hang qudc té huy bo ché do ban vi vang,
thue té luu thong tién té cua M7 da nam dudi su kiém soat ctia ché do “ban vi bac”. Luc nay, ba loai
tién t& chi yéu déu c6 thé ty do hoan ddi thanh bac tring. Néu khong huy bo ché d6 dung bac trang
dé bao dam cho tién té, sy nghiép “tién té gia ré” va “tham hut tai chinh” s& gap phai rao can nghiém
trong.

Va nhu véy, ké hoach ma cac nha ngan hang qudc té hang mo udc theo dudi - théng qua cong cu tai
chinh tao ra nan lam phat tién té dé tudc doat cla cai cua nhan dan - ¢6 con hién thuc hay khong?
Véi trach nhiém ning né trong viéc thuc dy cudc chién thé gidi lan thir hai trong khi ngudn tai chinh
tham hut trén quy mé 16n cong thém nhimng khoan chi khong 16 dé tai thiét nén kinh té chau Au sau
chién tranh ciing nhu viéc sa lay trong cudc chién tranh Triéu Tién hay chién tranh Viét Nam, Cuc

Du trir Lién bang M¥ da phat hanh cong trai véi quy mo 16n. Tuy nhién, dong thai nay da bi phat
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giac. Bét dau tir thap nién 40, nguoi dan My d3 khong nging chuyén doi tién gidy thanh tién bac va
bac thoi nguyén chit khién cho luong du trit bac tring khong 16 ctia B tai chinh giam xubng nghiém
trong. Nhu cdu dbi voi bac tring trong cong nghiép dién tir va cong nghiép hang khéng vii tru bt
dau phat trién manh mé& vao nhitng nam 50 d4 ting 1én nhanh chong khién cho tinh hinh thém cing
théng. Dbén dau thap nién 60, khi Kennedy 1én nham chuc, lugng du trir bac tréng cua B0 tai chinh da
giam xudng con 1,9 ti ounce. Dong thoi, gid bac trén thi truong cling dot ngdt ting manh, mot dong
tién bac c6 gi4 tri twong dwong mot do-la trude day gio ting 1én 1,29 do-la. Ngay sau khi “chimg chi
bac tréng” duoc hoan dbi thanh bac, “chung chi bac tréng” cling ty nhién bi loai bd khoi dong luu
thong tién t&. Nhu vay, hiéu tng ctia quy luat Gresham “tién x4u day lui tién tot” da hién rd.

Phép 1énh 11110 cua Kennedy da ra doi trong bdi canh nhu vay.

Viéc bao vé bac trang va phé bo ché do dung bac trang bao dam cho tién té di trd thanh tiéu diém

tranh dau gitra Kennedy va cac nha ngan hang quoc te.

3. Sw két thiic ciia ché dd ban vi bac

Viéc huy bo triét dé ché d6 dung vang dé bao dam tién té da nam trong ké hoach tong thé cua cac
nha tai phiét ngan hang quéc té. Tuy nhién, viéc giai quyét van dé bac trang lai ¢ cAp do wu tién cao
hon. Trén thé gidi, trir lugng tai nguyén bac dugc cho 1a phong phii. Mot khi cac nudc trén thé gidi
bat dau tham gia vao viéc tham do va khai thac bac trén quy moé 16n, muyc ti€u loai bo ché do dung
vang dé bao dam tién té s& khé duoc thyc hién hon.

Hon thé nita, nd con tao ra sy mau thuan gitra vang va bac.

Mot khi lwong cung ting bac tring ting manh, “chiing chi bac trang” rat c¢6 thé s& hi sinh va tranh
chip véi “gidy bac ciia Cuc Dy trir Lién bang”. Do chinh phit M§ nam giit quyén phat hanh “ching
chi bac tréng” nén mot khi phiéu nay chiém wu thé, sy sinh ton ctua Cuc Dy trit Lién bang s€ bi de
doa.

Vi vdy, nhiém vu cip bach nhit ciia cac nha tai phiét ngan hang quéc té 1a ddc hét kha nang co thé dé
lam gidm gia bac. Mgt mat, diéu nay s€ khién cho nganh khai thac bac trén thé gidi roi vao tinh trang
16 vén hodc loi nhuan kém, tir 6 1am chdm qua trinh tham do va khai thac ctia cac moé bac, lam giam
lwong cung tmg. Mit khéc, né sé thuc ddy luong bac dung trong cong nghiép ting 1én do gia bac cuc
ky ré mat, khién cho viéc nghién ctru va g dung thay thé vat liéu bac tro thanh diéu tat yéu, tir d6
ma ti€u hao luong bac du trit cia B9 tai chinh My véi tdc do nhanh nhat. Khi B6 tai chinh khong tim

dau ra bac trang, thi “ching chi bac tring” ciing tu nhién khong danh ma hang, va viéc huy bo ché do
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ding bac tring dé dam bao tién té cling tré nén hop logic.

Diéu miu chét 1a phai tranh tha thoi gian.

Duong nhién, Kennedy biét rat ro viec nay. Mot mat, ong ta té thai do s€ nghi dén viéc x04 bo ché do
ding bac tring dé bao dam tién té khi c6 didu kién thich hop, mat khac lai tinh dén nhitng phuong an
khac. Pang tiéc 1a BO trudng tai chinh Douglas Dillon lai khong phai 1a ngudi tim phuc cia 6ng.
Dillon xuit than trong mot gia dinh danh gia vong toc thudc nganh ngan hang & phé Wall. Ban than
ong 1 ngudi cua Pang Cong hoa duge cac nha tai phiét ngan hang qudc té cai vao trong ndi cic cia
Dang Dan chu dudi thoi tong théng Kennedy. Vi quyén luc trong tay vé tai chinh, Dillon hét 1ong
gitip d& cac nha ngan hang qudc té.

Sau khi Dillon 1én nham chtrc, cong viée dau tién cua ong la lam ti€u hao lugng du trir bac tréng cua
Bo tai chinh véi tdc 6 nhanh nhat ¢ thé. Qua nhién, Dillon da khong phu 1ong mong méi cia cac
nha tai phiét, ong da ban do ban thio mot lwong 16n bac trang cho cac nha sir dung cong nghiép voi
gia siéu ré 91 cent/ounce. Hi€p hoi nguoi tiéu dung bac tréng & My dugc thanh 1dp ndm 1947 da phu
hoa voi Dillon, quyét ligt yéu cAu “ban sach luong bac con tdn lai cia B tai chinh dé thoa mén nhu
cdu ctia nguoi tidu dung bac tring(8).

Ngay 19 thang 3 nim 1961, to New York Times di dua tin thé nay:

Thuwong nghi si chi trich Bj tai chinh My trong vigc bdn thdo bac tring

Hom nay, thuong nghi si Lan Bible dé xudt véi Bé tai chinh xem xét lai chinh sdach ban thao mét
lirong 16n bac véi gid thap hon gid thi trwong quoc té. Trong thw givi cho B trucng lai chinh
Douglas Dillon, vi nghi st Pang Ddn chii dd néi rang, viéc phat hién va khai thac mé bac trén pham
vi nuede My da thdp hon nhu cau tiéu dimg, ma hanh vi ban phd gi ciia Bé tai chinh la khong hién
thwe. Ong néi rang “chi ngay sau khi Bé tai chinh giam ap hec gia déi véi thi treong néi dia va cdc
nude lang giéng thi moi viéc méi dwoc gidi quyét”.

Ngay 19 thang 8 nim 1961, to New York Times con dang tai mot tin tic thé nay:

Hém nay, 13 nghi st Pang Dédn chii dén tir mién tay thudc cdc bang san xudt bac da trinh mét birc
thw 1én tong thong Kennedy.

Trong thie, cdc nha sdn xudt bac dd yéu cau Bé tai chinh Idp tirc dinh chi hanh vi ban thdo bac trdang
voi gia rée mat. Hanh vi ban thao bac cua B¢ tai chinh da tqo ra sy suy giam gia bac trcfng tai thi
treong trong nwdc va quoc té.

Ngay 16 thang 10 nam 1961, to New York Times dua tin:

Cdc nha tiéu diing cong nghiép biét rang, ho cé thé mua dwoc mét ounce bac véi gid 91 dén 92 xu tir
B6 tai chinh, va vi thé ma ho da tir choi chi tra nhiéu tién hon cho nganh céng nghiép khai thac san
xudt bac.

Ngay 29 thang 11 nam 1961, to New York Times dua tin:
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Hom qua, cdac nha san xudt bac da nhan dwoc mot tin vui: T 5ng thé'ng Kennedy da ra lénh cho B¢ tai
chinh dinh chi viéc ban thdo bac trang cho giGi cong nghiép. Céc nha tiéu ding cong nghiép sir
dung bac trang da hét sire lo ling.

Ngay 30 thang 11 nam 1961, to New York Times dua tin:

Tai thi truong New York, gid bac da tang 1én dén mitc cao nhdt trong vong 41 nam tré lai day. Hom
thir ba, tong thong Kennedy da tuyén bé cdi cach toan dién chinh sdach bac trdng ciia chinh phii My,
theo d6, thi truong cé quyén quyét dinh gid bac. Bude dau tién la Bé tai chinh ngay ldp tirc dinh chi
hanh vi ban thdo bac(9).

Cudi cung, téng théng Kennedy ciing da phai ra tay, tuy c6 mudn mét chat, vi luong bac cta Bo tai
chinh ltc nay chi con lai chwa dén 17 ti ounce. Nhung phuong sach quyét doan cua éng da phat di
mot tin hiéu tot 1anh khién cho cac nha san xuét bac khap noi trén thé gidi han hoan. Vi su can thiép
ctia tong thong Kennedy, san lugng bac tang 1én va luong ton kho ctia Bo tai chinh dugc 6n dinh.
Nhimng diéu nay giup cho c6 phiéu ctia cic cong ty bac ting vot.

Hanh dong 1an nay cua Kennedy da phat v& hoan toan muu dd cta cic nha ngan hang qudc té.

Thang 4 nam 1963, tai phién diéu tran qudc hoi, Wilgiam J. Martin - Cha tich Cyc Dy trit Lién bang
My di phat biéu rang: “Uy ban Cuc Du trit Lién bang My tin chic rang khong can phai sir dung bac
trang trong hé thdng tién t¢ My. Cho du khong it ngudi cam thay viée rat bac ra khéi mot phan hé
thdng tién té ciia ching ta c6 thé s& gay ra kha ning mat gia tién té, nhung t6i khong dong y véi quan
diém nay(10).

Theo quy luat thong thudng, ngay khi thi trudng bac co tin hidu ting gia, ngudi ta can it nhat 1a 5
nam dé bat dau lai qué trinh tham do, lép dat thiét bi khai thac méi nham mé rong quy mo san Xuat,
cudi cung 1a nang cao lugng cung tng.

Cao diém trong cudc d4u tranh giita Kennedy va cic nha ngan hang qudc té chinh 13 hé théng dung
bac dé bao dam vi thé tién t&. Mot khi lugng cung ing bac bt dau tang trd lai, Kennedy c6 thé bat
tay véi cac xi nghiép san xut bac & cac bang mién Tay nham ting thém lugng phat hanh ctia “ching
chi bac trdng”, va “chig chi bac trang” chic chan s& lai phat trién.

Dén khi @6, phap 1énh s6 11110 do tong théng Kennedy ky ngay 4 thang 6 nam 1963 s& 1ap tuc trd
thanh vii khi loi hai dé dbi phé véi “gidy bac cua Cuc Dy trit Lién bang”.

Diéu dang tiéc 13, cic nha tai phiét ngan hang quéc té ciing nhin ra dugc sy dan xép ciia Kennedy. Vi
tong théng rat dugc nhan dan tin nhiém nay gan nhu chic chén s& tai dic cir thém mot nhiém ky nira
trong cudc tranh ctr cudi nam 1964. Néu Kennedy ngdi ¢ chiéc ghé tong thong thém mot nhiém ky 4
nim nira thi cuc dién sé& thay doi khong thé ciru van dugc.

Vay 14, viéc loai bo Kennedy tr¢ thanh lya chon duy nhat.

Kennedy bi 4m sét tai phi truong ding vao ngay Johnson trg thanh tong thong thir 36 ctia Hoa K.
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Johnson biét rat rd su ky vong cua cc nha tai phiét ngan hang qudc té ddi v6i minh va ong ta khong
thé va ciing khong dam phu lai su “ky vong” do.

Théng 3 nam 1964, sau khi nham chuc téng théng khong lau, Johnson da ra 1énh cho B§ tai chinh
dinh chi viéc hoan ddi gitra chirng chi bac va bac hi¢n vat, tir do loai bd viéc phat hanh “chirng chi
bac”. B6 tai chinh lai bat ddu ban thao luong bac du trir cho gidi cong nghiép véi gia 1,29 USD dé
tiép tuc ép gia bac, 1am suy giam dong luc san xuét cua cac nganh san xuit bac, ngin chin nhu cau
cung ung bac.

Tiép ngay sau do, vao thang 6 nam 1965, Johnson lai ra 1énh pha loang bac nham ha thép vi thé cua
bac trong luu thong tién té. Ong ta noi: “T6i mudn tuyén bd mot cach rd rang, nhimng su thay doi nay
(pha lodng bac) s& khong anh wong dén stircc mua cua ddng tién duc. Trong pham vi nudec My, tién
moi sé co thé duogc hoan doi véi tién gidy co cing ménh gia(11).

Ngay 7 thang 6 nam 1966, t& The Wall Street Daily da phan tmg mot cach mia mai rang: “Pung vay,
nhung dudi anh hudng cia nan lam phat tién té sudt 30 nam qua, stc mua cua loai tién giéy kia d3a bi
an mon gan hét réi. Chinh vi vay ma tién té ciia chiing ta da hoan toan bi tach biét khoi vang
bac”(12).

Cuc Du trir Lién bang My ciing thira nhan, hiang nim ho déu c6 ké hoach véi nhiing tinh toan “khoa
hoc” d¢é sirc mua ctia dong do-la giam xudng tir 3% dén 4% sao cho tang 16p lao dong co thé “thiy
dugc* tién lwong ctia minh dang tang 1én.

Pén mua hé nam 1967, Bo tai chinh khong con bac trang “nhan rdi” dé co thé ban d6 ban thio.

Cudi cung, dai nghi¢p tién té bac tr'flng da dugc thyc thi trong tay Johnson.

5. Quy hé trg vang (Gold Pool)

Trong tién trinh loai bo ché d6 dung vang bac dé dam bao tién té, cic nha ngan hang qudc té da sir
dung chién luoc “trude bac sau vang”. Nguyén nhan chi yéu cua chién luge nay 1a: dau thap nién 60,
trén thé gidi chi c6 may qudc gia dang con sir dung bac 1am tién té. Loai bo bac trang ra khoi hé
théng tién té My chi 1a mot thu thuat cuc bo va don gian.

Vén dé vang thi phirc tap va khé khan hon nhiéu. Trong thuc tién lich st kéo dai hon 5.000 nim cta
xa hoi loai nguoi, bat luan ¢ thoi dai ndo, quéc gia nao, ton giao nao, chung toc nao, vang cling duogc
thé giGi cong nhan 1a mot loai tai san quy gid. Nhan thirc nay khong dé gi bi mé 1y thuyét coi vang 1a
“di tich ctia dd man” ho4 giai. C4c nha tai phiét ngan hang qudc té hiéu rat rd rang, vang khong phai

1a thr kim loai binh thuong, va néu xét tir ban chat thi vang 1a thtr thudc kim “chinh tri” duy nhét, c6
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d6 nhay cam cao, c6 tinh ké thira lich sir sau sic nhat. Néu xt 1y khong tét vin dé vang, nguoi ta co
thé s& gy nén con bio tai chinh trén pham vi toan thé gidi. Trude khi chién dich bac con chua két
thiic thi can phai gitr vitng chién tuyén cua vang.

Chinh séach lam phat tién té véi quy mo 16n do Cuc Dy trir Lién bang My “dao dién” tir thap nién 30
da khién luong tién té phat hanh ra thi trudng vuot muc cho phép. S6 tién gidy phat hanh vuot mirc
nay di day gia vang va bac 1én cao. Trong pham vi nudc My, Bo tai chinh c6 trach nhiém khong ché
gid bac, con trén binh dién qudc té, can phai c6 mot to chirc ddi tng c6 thé thay thé chirc ning cia
Bo tai chinh, ¢ trach nhiém ban thao vang ra thi truong nham danh tut gia tri ciia vang.

Thoi dai may bay di tao diéu kién cho cac nha ngan hang qudc té c6 co hoi thudng xuyén gip mit dé
bi mat thuong lugng d6i sach. Vay 1a Ngan hang thanh toan qudc té c6 tru sé tai Basel - Thuy Si - da
tré thanh dia diém dién ra hoi nghi “Basel cudi tuan” cia ho.

Thang 11 ndm 1961, thong qua cudc thuong thao tap trung, cac nha tai phiét ngan hang qudc té da
dat dugc mot ké hoach kha my man - thanh 13p Quy ho tro vang (Gold Pool) v&i thanh vién chinh 1a
My va 7 qubc gia 16n & chau Au. Tén chi ciia Quy nay 1a ép gia vang tai thi trudng London va khong
ché né trong mirc 35,2 d6-la My/ounce. Trong mirc gia 35,20 d6-la My/ounce nay da bao gom gia
thanh van chuyén vang tir New York.

V6i tai luc hung hau, My di ganh vac mot nira ngan sach ctia Quy nay, con Dirc nho sy khoi sac ciia
nén kinh té sau chién tranh ma hau bao ciing ngay cang rang rinh. Tuy nhién, vi 1a nudc chién bai
nén tong sd tién quyén gdp ctia Purc cho Quy nay chi & mic 30 triéu d6-la, xép sau My. Ba nudc
Anh, Phap, Y déu dong mirc mdi nudc 25 tridu do~la, con Thuy Si, Vuong quéc Bi va Ha Lan mdi
nudce chi ra 10 triéu. Ngan hang Anh phy trach viéc quan 1y diéu hanh thyc té xuit vang trong kho ra
chi tra, cudi thang két toan theo ti 1¢ v6i ngan hang trung wong clia cac nudc thanh vién(13).

Ngén hang trung vong ctia cac nudc thanh vién dam bao khong mua vang tur thi truong London hay
cac nude thir ba nhu Nam Phi, Lién X6. Moi noi dung ctia Quy hd tro vang déu duoc bao mat tuyét
d6i. Giéng nhu hoi nghi bi mat truyén théng ctia ngan hang thanh toan quc té Basel, moi thanh vién
khong duge phép ghi chép trén bat cir vin ban nao, du chi 1a ghi chép trén mot manh gidy. Bat cir
mot nghi dinh nao ciing déu dugc théng qua bang miéng, gidng nhu viéc Morgan dung viéc bit tay
va 101 néi dé hoan thanh nhiing cudc giao dich khong 16 vay. Sy thira nhan bang miéng cua cic nha
ngén hang quéc té co st troi budc ngang bang, tham chi 1a cao hon so voi hgp dong phap 1y.

Trong may nam dau tién hoat dong, “Quy hd tro vang” da thu dugc thanh cong 16n, tham chi con
vuot ca sy mong doi. Vu thu hoach ngii cdc nam 1963 cia Lién X6 - nude san xuit vang lon trén thé
gidi - bi mat mua nghiém trong, khién cho nudc nay budc phai ban ré mot lugng 16n vang dé nhap
khau luong thuc. Chi trong mot quy ciia nam 1963, Lién X6 di ban ra tong luong vang tri gia dén

470 tridu do-la, vuot xa toan bo von tich luy vang cia Quy hd tro vang. Trong 21 thang, kho vang
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ctia Quy hd tro vang di ting 1én dén 1,3 ti d6-la, cac nha ngan hang qudc té co hd nhu khong dam tin
vao vén khi t6t lanh ctia minh(14).

Nhung dién bién cudc chién tranh leo thang cua My tai Viét Nam da khién cho Cuc Du trir Lién
bang phai khong ngimg ting thém luong cung tmg dong do-la khién cho con dai hong thuy nhanh
chong nudt ching toan b von tich luy cia Quy ho tro vang. Nudc Phap danh thao lui khoi Quy hd
trg vang, tham chi con nhanh choéng dem toan bd s6 do-la hién co dbi sang vang. Tt ndm 1962 dén
nim 1966, nude Phap da hoan d6i dugc mot luong vang tri gia gan 3 ti do-la tir tay Cuc Dy trit Lién
bang My va van chuyén vé cit giit & Paris.

Dén cudi thang 11 ndm 1967, Quy hd tro vang da mat mot lugng vang tri gia 1 ti do-la My, tirc 1a
gan mirc 900 tin. Pong d6-la My luc nay di khong con giit thé thuong phong, dan ching trén toan
thé gidi da to ra khong tin tudng vao dong tién nay.

To6ng thong Johnson khong thé ngdi yén va mudn lam mét diéu gi do.

Bén canh tong théng Johnson ludn c6 mot nhom cac chuyén gia tham muu cao cip trong linh vuc tai
chinh, ngan hang. Ho di nhiéu lan tham muu cho tong thdng rang, tha déc hét toan bd vang hién c6
va ném vao thi truong giao dich tai chinh London, giai quyét rét rao van dé ting gia ctia vang ddi véi
dong do-la, 1ay lai niém tin cua thé gidi ddi v6i dong do-la hon 1a dé cho nudc ngoai rit sach luong
du trit vang nhu vay.

Johnson di tiép thu dé xuét c6 vé dién cudng nay. Toan bd vang du trit ciia Cuc Dy trit Lién bang
My déu bi dat vao canh bac c¢6 quy méd chua timg thiy. Nhing kién vang hang van tan da bi xép 1én
tau dé van chuyén dén Ngin hang Anh va ngin hang Cuc Dy trit Lién bang My & New York. Néu
nhu ké hoach thuan loi, Ngan hang Anh qudc va Ngan hang Cuc Dy trit Lién bang My & New York
s& bt tay nhau dong loat ban thao vang ra thi trudng véi s6 lugng 16n chua timg thiy, khién cho
luong cung tmg tang 1én dot bién, luc nay ho s& danh tut gia vang xudng dudi 35 d6-la/ounce, day
cac nha dau co vao trang thai khing hoang toan dién, tao ra hién tuong ban thao vang véi sb lugng
con 16n hon nira. Sau khi [am nhut nhué khi cia cac nha mua vang, ho lai tur tir mua vang vao véi gia
ré mat, roi bi mat dem vang Chuyén vao kho. Qua la mdt ké hoach m¥y man.

Chi trong vong miy tuan dau nam 1968, ké hoach nay dugc thuc thi rot rdo. Diéu khién tong thong
Johnson va moi ngudi cyc ky kinh ngac 13, thi trudng da hap thu toan bo lwong vang ban ra. Trong
chién dich nay, Cuc Du trit Lién bang M¥ dd mat tong cong 9.300 tin vang. Tong thong Johnson
tham quyén lai ho d6 d3 mot phen thua dau va tuyén bd khong ra tranh cir nhiém ky tiép theo nita.
Thang 3 nam 1968, Quy hd tro vang di budc dén bo vuc sup do.

Ngay 9 thang 3 ndm 1968, trong vin ban ngoai giao ctia Rostow - tro 1y dic biét ctia tong thong
Johnson d3 c6 doan viét rang:

Két ludn cia cdc chuyén gia c6 van kinh té la: thong nhdt phan doi viéc dé gia vang leo thang nham
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iing phé véi khiing hodng triwée mat. Pa sé déu nghiéng theo hidng duy tri sw hoat déng ciia Quy ho
tro' vang. Tuy nhién, ho cho rang cé khé khan trong viéc thod thudn véi phia chdu Au va rat khé khéi
phuc s binh on cia thi truong. Cho nén, cdc chuyén gia nay cho rang, chiing ta buéc phdi déng cira
Quy hé tro vang. Cdch nghi ciia ho lwong doi tw do. Ho khong biét thuyét phuc cdc quoc gia khéng
phdi la thanh vién Quy hé tro vang hop tdc voi chiing ta. Ho cam thdy Quy tién té quoc té cé thé
phat huy dwoc tac dung. Ho cho rang chiing ta can phdi ¢é mot cach nghi va lwa chon hanh dong
mot cach ro rang: lam hay khong lam trong thoi gian 30 ngay.

Loi binh: ban c6 thé thdy, nhitng cach nghi nay khong c6 sw khéc biét ldm véi ching ta. Sau héi nghi
Basel (ngdn hang thanh todn quéc té) cudi tudn nay, ching ta sé cé thé hiéu dwoc mét cach chinh
xdc cdach nghi ciia nguoi chdu Au.

Ngay 12 thang 3, trong mot van ban khac, Rostow viét rang:

Thira tong thong:

Su hiéu biét cua t6i doi véi Bill Martin (chu tich Cuc Dy trir Lién bang My, vira tham gia hoi nghi
Basel buéi t6i) bao gom mdy diém sau day:

1. Déi véi s bién ddng cia gia vang, ngwoi Anh va Ha Lan ¢é thé tan dong cdach lwa chon nay (duy
tri Quy hé tro vang). Nguoi Pirc thi do dw khéng quyét. Con nguwoi Y, Bi va Thuy ST thi kién quyét
phan doi.

2. Bill Martin dé dat dwoc thod thudn rang, hau hét moi ngwoi dong y ting thém lwong vang tri gid
500 triéu dé-la My va chap thudn dimg 500 triéu dé-la My khdc dé dam bdo s vin hanh tiép tuc ciia
quy (néu ldy toc dé ton that vang trén thi trieong London triede mat, lwong vang nay chi c6 thé chong
dé diege trong thoi gian mdy ngay).

3. Ngwoi chdau Au ¥ thirc diege rang, ching ta sé nhanh chéng doi mdt véi sw lwa chon chang may vui
vé. Ho dd chudn bi déng cira thi trwong vang London trong truong hop bat ddc di va tha néi gid
vang.

4. Trong tinh huéng nay, B¢ tai chinh, B6 Ngoai giao, Cuc Dy triv Lién bang My va cdc c6 van kinh
1é ciia tong thong sé phdi nghiém tiic xem xét van dé vi mot khi chiing ta tuyén bo déng cira “Quy ho
tro' vang”, cdc niede sé phan g nhw thé ndo.

5. Chiing ta van chwa biét quan diém cd nhén ciia John Fowler (B$ trueong tai chinh) va Bill. Chiing
ta sé trao doi y kién véi ho vdo toi nay hodc sang mai.

Cdm nhdn cia cd nhan t6i la, ching ta dang ngay cang cam thdy dé dang hon trong viéc nhdn biét
dwge ban chdt cia s viéc.

Ngay 14 thang 3, lién quan dén van dé vang, Rostow béo cao thém:

Cdc b van cao cap cia ngai da dat dwge sy thong nhat nhuw sau:

1 Tinh hinh hién tai khong thé tiép tuc dwoc nita, hy vong sw tinh cé thé chuyén bién tot.
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2. Cudi tudn nay, chiing ta can phai mé mot héi nghi cac nwde thanh vién Quy hé tro vang tai
Washington.

3. Chiing ta sé thao ludn vé quy ludt ciia vang trong thoi ky qud dé, phiong phdp duy tri ldu dai thi
truweong tai chinh, tang cuong thiic ddy quyén rit tién ddc biét.

4. Trong thoi ky qud dé, ching ta sé dp dung viéc hodan doi vang theo gid gbc doi véi nhitng nguroi
ndm giir dé-la My & cdc ngdn hang trung wong ciia chinh phi.

5. Néu nhu khéng thé dat dwoc bat cik thod thudn nao, ching ta sé tam ngirng viéc doi dé-la My sang
vang. Sau do triéu tap mot hoi nghi khan cdp.

6. Diéu nay sé cé thé khién cho thi truong tai chinh thé giGi roi vao tinh trang hon loan trong mot
khoang thoi gian, nhwng déy la bién phdp duy nhdt c6 thé thiic ép cdc quoc gia khdc chdp nhdn
phirong dn lau dai. Chiing ta thong nhdt cho rang, hdu qua cia viéc dé gid vang leo thang la té hai
nhat.

Ngay bay gio, ngai can phdi ra quyét dinh c¢é nén ldp titc dong cira thi truong vang London hay
khong(16).

Cho du ¢ dung cach gi di nita thi ciing ching ai ¢6 hé ciru van duge sé phan ham hiu caa Quy hd tro
vang. Ngay 17 thang 3 nam 1968, ké hoach dong ctra Quy nay di lién ra ém tham. Huong tng yéu
cau ciia My, thi truong vang London ciing di dong ctra trong sudt hai tuan lién.

Cung voi sy tham bai trong cudc dai chién véi vang cia Cuc Dy trit Lién bang MY, dién bién cua
cudc chién tranh ¢ Viét Nam ciing mang nhiéu kich tinh. Ngay 30 thang 1 nam 1968, du kich Viét
Nam d3 phat dong tong tan cong quy mo 16n dong thoi ¢ cac tinh ly ciia 30 tinh ¢ Viét Nam, tham
chi da chiém duoc mot sb muc tiéu trong yéu trong ndi thanh Sai Gon, cd d6 Hué cling bi danh ha.
Quan du kich da bo cach danh thodt an thoat hién s& truong cia minh ma tap trung chu lyc dan tran
d6i dau voi quan M§(17). Su that bai tham hai trén chién trudng tai chinh lic nay da khién cho
Johnson mét di strc kién tri d6i v&i cudc chién tranh & Viét Nam.

Su that bai tham hai ctia thi truong vang London d khién cho céc bac tinh anh M§ roi vao khing
hoang toan dién. Gitra cdc nhan si bdo thu kién tri véi ché d6 ban vi vang va phai chu luu doi phé bo
ban vi vang xay ra tranh cai kich li¢t. Tuy nhién, ca hai bén déu cho réng, trong cuc di¢n tai chinh
hdn loan nhu vay, cudc chién tranh & Viét Nam can phai dugc két thuc.

Ngay 27 thang 2 nim 1968, Walter Cronkite “tién doan” nudc My s& that bai. T The Wall Street
Daily chét van “tinh thé c6 phai 1a da lam rdi loan myc tiéu ma ching ta c6 thé khdng ché trudc day
hay khong? Néu nhu chua chuan bi xong, thi ngudi dan My can phai chuan bi tinh than dé d6n nhan
mot vién canh u 4m cua su kién Viét Nam”. Ngay 15 thang 3 nim 1968, Tap chi Times viét rang,
“Nam 1968 di khién nguoi My tro nén canh giac hon. Thang loi & Viét Nam khong phai 1a diéu ma

mot chinh phtt manh cua thé giéi (M¥) c6 thé voi t6i dugc”. Lic nay, cac nghi si dd ngu say qua lau
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cling bing tinh trd lai. Nghi si Fulbright bt dau chit van: “Chinh phu c6 duoc quyén mé rong chién
tranh khi chwa duoc sy ddng ¥ cua qudc hoi hay khong?” Con Mansfield thi tuyén bd: “Ching ta
dang & mdt noi sai 1am, theo dudi mot cudc chién sai 1am”.

Ngay 31 thang 3 nim 1968, Johnson tuyén bb ngimg ném bom oanh tac tir vi tuyén 20 tré ra mién
Bic Viét Nam. Ong con néi rd s& khong giri thém quan dén Viét Nam dong thoi tuyén bd “muc tiéu
ctia chiing ta & Viét Nam khong phai 1a tiéu diét ké thu”. Ong ta ciing tuyén b s& khong ra tranh cir
trong nhiém ky tong thdng ké tiép.

Nguyén nhan cia viéc két thic cudc chién tranh & Viét Nam van 13 sy tham bai cta chién truong
vang London - mdt két cuc dau budn da dan dén su suy kiét vé tai chinh ciia mot téng 16p tinh anh

M§.

6. Quyén rut tién diic biét

Trong cudc khing hoang ddng do-la My, cac chuyén gia tién t& hoc ludn qua quyét rang, viéc thiéu
hut vang da tao nén khing hoang tién t&. Xét tir goc do lich st ctia ban vi vang, chung ta c6 thé thay
rang, nhan dinh nay c6 phan nham 1an, viéc thiéu hut vang hoan toan khong phai 1a nguyén nhan cua
véan dé, ma viéc phat hanh dong d6-la My qua mirc méi 1a nguon gbe ciia khung hoang.

Bac tring bi ap ché trong sut mot thoi gian dai voi muc dich chii yéu nhdam gay nén tinh thé kho
khan tir viéc thiéu hut vang. Ngay khi khung hoang dién ra, diéu ky la la thong thuong, ngén don
ngudi ta chon ludn 1 ty lira d6i minh ma khong phai 14 d6i mit v6i ban chét ciia van dé mot cach
thanh thuc. Sau phét dan khai cudc cia Qui hd trg vang, cic nha tai phiét ngan hang qudc té lai nhd
dén tu tuong “vang gidy” ma Keynes da nhiac dén vao thap nién 40 dé cudi cing dé xuit ra mot “phat
minh vi dai” - quyén dé khoan dic biét.

Pung nhu Jacques Reufl - nha kinh té hoc ling danh ctia Phap - da ting noi: “Cac nha tién té hoc da
phat minh mot tro choi méi dé che gidu sy thuc cua trang thai pha san tién té¢ My. Ngan hang trung
wong ciia mdi mot qudc gia duoc phan phdi mot loai tién té du trir qubc té dic thi. Nhung vi dé
khong gdy nén lam phat tién t&, quyén dé khoan dic biét can phai duoc han ché sb luong sat sao.
Nhu vay, tham chi duoi sy giup do cua quyén dé khoan dic biét, nude My van khong thé hoan tra
hét mot phan nho trong cac khoan ng bang dong do-la ciia minh(18). Nhung mit khéac, phd Wall lai

dwong dwong ty dic voi sang kién trong lich sir tai chinh hién dai nay:
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7. Nuée My da thu duoe thing loi vang giay

Paul Volker, Thtr truéng Bo tai chinh dé tuyén bd véi gidi truyén thong mot cach day thoa méan ring,
“cudi cung ching ta cling da thyc hién dugc ké hoach quyén rat tién dic biét”. Ty The Wall Street
Daily thi tung hé thing loi trong dai nay ctia hoc phap kinh té My, bdi né 1a chiée gy chi huy duy
nhat cta gia tri tién té dong thoi 1a sy da kich truc tiép cua lidu thude van ning d6i véi vang trude
day(19). Nhung The Wall Street Daily di quén rang, quyén rat tién dic biét dugc xac dinh bang ham
lwong cua vang, cho nén vang van la chiéc gy chi huy cua tién té, hon nita, quyén rat tién dic biét
khong thé bi “mat gia”. Hohp dd co mot doan miéu ta hét sirc tuyét voi vé diéu nay:

Sé co mot ngay, quyén riut lién ddc biét sé dwoe cde nha sir hoc xé'p vao hang “phat minh” vi dai cua
nhan logi. Viéc coi né cé gid tri ngang bang voi vang nhung lai khéng thé hodn déi thanh vang thi
qud thwe d6 la chuyén hoang dwong. Chi khi dwoc hodn doi thanh vang mét cach thodi mdi véi mét
11 1é nhat dinh thi bat cir loai lién gicfy hoac don vi tin dung nao moi co thé dwoc xem la ¢é gia tri
ngang bang véi vang(20).

Lién quan dén khai niém “vang gidy”, Palyi - nha kinh té hoc ctia Pirc - ciing da dua ra mot nhan
dinh hét strc sic bén:

Loai tién té dy trit SDR nay chi co thé kich thich su banh truong vé tai chinh va lam phat tien té mot
cdch thé bi trén pham vi thé gidi. N6 da don sach hon dd tang cudi cing dang chdn ngang trén 1§
trinh “tién té thé giGi” dang bi giGi tai phiét quic té khong ché hoan toan. Va né sé mai mdi la thir
khong thé “thiéu” trén thé gidi(21).

Ngay 18 thang 3 nim 1969, qudc hoi My da huy bo yéu cau vé ham luong vang bao dam trong dong
d6-la (25% vang). Dong thai nay di cat diat méi quan hé phap luat mang tinh cudng ché giira vang va
viéc phat hanh do6-la My.

Puong nhién, ké hoach cua nha tai phiét ngan hang qudc té khong phai mdi 1an déu c6 thé thuc hién
dugc nhu ¥ nguyén. Y tudng “tién té thé giéi” vao nhitng nim 40 cua Keynes lay quyén rat tién dic
biét lam tuwong lai qua thyc 1a hoi qué lac quan. Tuy nhién, sy lac quan nam do6 cua cac nha ngan
hang qudc té ciing khong phai hoan toan khong c6 1y.

Chién tranh thé gidi thtr hai vira két thiic, “nguyén mau” ctia “Chinh phu thé giéi” di dugc thuc hién
dung han, cip doi Quy tién t& qudc té va Ngan hang thé gi6i ciing dong thoi ding vao vi tri “td chirc
phat hanh tién té thong nhat thé gi¢i”. Néu quyén rat tién dic biét lai trd thanh mot thi tién té thé
gi6i diing han thi sy nghiép 16n xem nhu hoan thanh. Chi d4ng tiéc 1a ké hoach nay da khong dudi

kip su thay doi.



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

So véi phién ban nudec My cia White thi “Ban quy hoach hoan hao” cua thé gidi twong lai theo mo
hinh cua Keynes c6 su khac biét 1én. Ngudi My dang chiém thé thién thoi dia loi nhan hoa, dong
thoi lai ¢o nhidu ciia cai, thanh thé manh voi ddng d6-la My uy quyén, 1am sao c6 thé nhiét tinh voi
ké hoach cua Keynes? D6 1a chua tinh dén su quat khdi ciia 1an song doc 1ap dan toc dang dién ra tai
cac nuge thudce thé gidi1 tha ba. Sy quat khéi ctia chau A da lam thay ddi can can luc luong thé gioi,

quyén rut tién dic biét cudi cung cling d3 khong duoc hién thyc hoa.

8. Cudc tong cong Kich loai b6 vang

Nixon khong hiéu hoic khong mudn hiéu tai sao vang lai chay 40 40 ra nudc ngoai. Va mic du chinh
phit My ¢6 strc ngin can nhung tat ca ciing déu udng cong vo ich. Ban chét ciia van dé nam & chd:
ngan sach thu chi cia My da thé hién sy tham hut 16n. Trén thuc té, My khong thé duy tri mot ti suat
hdi doai cb dinh dbi voi vang. Khong phai 1a s lugng vang qué thiéu, ma 1a s6 luong dong d6-la My
do hé thong cac ngan hang ciia My 4n hanh d3 qua thira.

John Exeter ctia Cuc D trit Lién bang My d giai thich doan cudi cdu chuyén trong tran quyét chién
cua vang:

Ngay 10 thang 8 nim 1971, mdt nhom céc nha tai phiét ngan hang, chuyén gia kinh té hoc va tién t&
da tién hanh mot cudc thao luan phi chinh thirc & ving ven bién New Jersey vé van dé khing hoang
tién t¢. Khoang 3 gio chiéu, xe ctia Paul Volker di dén. Khi d6 ong ta 1a Thir truong Bo tai chinh,
phu trach van dé tién té.

Chung t6i da cting nhau thao luan cac phwong an giai quyét c6 thé. Ngai biét khong, toi ludn bao vé
chinh séach tién té bao thu, cho nén v kién nang cao 1ai suét & gdc do rong do to1 dé xuét déu bi da sb
phit quyét. Nhimg ngudi khac cho rang, Cuc Du trit Lién bang My s& khong tha ndi van dé mé rong
tin dung. Ho lo ling vé kha ning dan dén suy thoai tham chi 13 sup d6 cta hé thong tién té. Toi lai
kién nghi nang cao gia vang, Paul Volker cho rang diéu nay c6 1y, nhung ong ta cam thay s& kho
dugc qudc hoi thong qua. Nhitng ngudi lanh dao thé gidi kiéu nhu nuée My s& khong mudn thira
nhén v6i dan chiing vé kha nang tién té bi mat gia, cho du van dé co nghiém trong dén mirc nao.
Diéu nay qua thuc di khién cho ho cam thay kho xt, mai cho dén liic nay, da s6 nguoi dan van con
chura biét duoc cudc khiing hoang tién té ma chung t6i dang d6i mat. Piéu nay chang giéng véi nim
1933, khi dat nudc nam trong tinh trang khan cap va Roosevelt mic sirc muén 1am gi thi lam.

Luc nay, Paul Volker quay qua hoi t6i, néu 1a dé toi quyét sach thi phai 1am nhu thé nao. Téi noi vé6i

ong ta rang vi 6ng ta khong mudn ting 13i suat, lai khong mudn ting gia vang, vy thi chi co cach 1a
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dinh chi viéc hoan doi vang, chir tiép tuc ban vang trong kho ra véi gia 35 d6-la My mot ounce thi
con y nghia gi. Nam ngay sau, Nixon dong ctra thi truong vang“(22).

Ngay 15 thang 8 nam 1971, My da khong thé khoi phuc lai sy cong nhan cua qudc té ddi véi sy rang
budc giita vang va dong do-la My. Trong bai dién thuyét t6i hom d6, Nixon da cuc luc phan dbi cac
phﬁn tr dau co trén thi truong tai chinh quéc té - nhiing ké di tao nén sy hon loan ve tién té.

Ong ciing cho rang, dé bao vé ddng do-la My can phai chim dit tam thoi viée hoan d6i dong do-la
My thanh vang. Véan dé 13, “phan tir ddu co” ma Nixon di nhéc dén 1a nhiing ai?

Nén nhé ring, vao luc nay 6ng vua dau co Soros van con nhd, thi trudng hdi doai luc nay nam dudi
su chi phéi cua Bretton Woods System, va hau nhu su thay d6i trong ti suat hdi doai hau nhu khong
phai 13 van dé can tinh dén. Khong phai bat ¢t nha dau tu ndo ciing déu c6 thé tim dén nudc My dé
hoén dbi vang, chi c6 cac ngan hang trung wong cac nude mdi cé tu cach dé lam viéc nay. Mot trong
nhitng ké dau téu chinh 1a Phap.

Ngay sau khi mdi day lién hé cudi cung giira vang va dong d6-la My bi tong thong Nixon cit dit vao
ngdy 15 thang 8 ndm 1971, thoi khic khién cho cac nha tai phiét ngan hang quc té kich dong cing
thang cudi cung da dén. Pay 1a 1an dau tién trong lich sir loai nguoi, toan thé gidi cung tién vao thoi
dai tién t& hop phap, tuy nhién, ddi v6i nén van minh va xa hoi loai ngudi thi kho cé thé khang dinh
rang diéu nay la phuc hay 1a hoa.

Sau khi thoat khoi cai vong kim ¢d ctia vang, cac nudc cong nghiép phuong Tay bat ddu mot thoi ky
mo rong tin dung quy mé chua timg c6. Quyén phat hanh tién té da khong con bi khdng ché. Tinh
dén nam 2006, tong s6 ng cta chinh phu, cong ty, ¢4 nhan My di 1én dén 44 nghin ti d6-1a, néu nhu
tinh toan vai 13i sut thap nhat 1a 5%, thi m&i nam khoan tién 13i phai hoan tra da lén dén 2.200 ti do-
la My.

Vén d 1a khoan no nan khong 16 dén mirc khong thé duoc hoan tra. Thé nhung, diéu nuc cudi 1,

nhiing khoan ng nay cudi cung s€ do nguoi dan dong thué ctia cac nudc trén the gidi hoan tra.

9. Sat thi kinh té va dong d6-la dau khi hdi luu

Ngay 6 thang 10 nim 1973, cudc chién tranh Trung Pong 1an th tu bung nd. Ai Cap va Sirya dong
thoi phat dong tin cong ddi véi Israel. Qua nhién, dung nhu tinh todn cta cac nha tai phiét ngan hang
qudc té, do chinh sach thién vi cia My ddi vai Israel, ngay 16 thang 10 ndam 1973, Iran, A-rap Saudi
va bbn qubc gia A-rap thudc khu vuc Trung Pong di sir dung “vii khi dau mé” bang cach tuyén bd

ting gia dau 1én 70%. Hanh dong nay da gay anh hudng nghiém trong dén cuc dién thé gidi nhitng
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nam 70 vé sau.

Tai hdi nghi bd truong cac nudc A-rap ¢ Kuwait, dai biéu cua Iraq da kién quyét yéu cau xéac dinh
M5 12 muc tiéu da kich chu yéu. Ong ta kién nghi cac qudc gia khac cting nhau tich thu cac tai san
thwong nghiép ciia My & cac qudc gia A-rap va thyc thi qudc hitu hoa, tién hanh cim van dau mo dbi
v6i My, rat hét moi tai khoan trong cac hé théng ngén hang ctia My va cho rang, viéc 1am nay s& day
nude My roi vao cudc khung hoang kinh té 16n nhét trong vong 29 nim qua. Tuy nhitng d& nghi qua
khich nay da khong dugc chip nhan, nhung ngay 17 thang 10, cac nudc nay di thong nhét cit giam
5% san lugng dau, va mdi thang tiép tuc cét giam thém 5% nira, mai dén khi ho dat duoc muc tiéu

chinh tri maéi thoi.

Ngay 19 thang 10 nim 1973, tong thong Nixon yéu cau Qudc hoi vién trg 2,2 ti do-la My cho Israel.
Ngay 20 thang 10, A-rap Saudi va cac qudc gia A-rap khac tuyén bd ngung hoan toan cac hoat dong
cung cép dau cho My. Gia dau thé gidi ngay 1ap tirc leo thang, tir 1,39 do6-la My/thung dau tho trong
nam 1970 da tang vot lén 8,32 do-la My vao nam 1974. Tuy chi kéo dai trong nam thang, nghia la
dén thang 3 nam 1974 thi két thic, nhung hanh dong cim véan dau 1an nay di gay chan dong 16n cho
xa hoi phuong Tay.

Céc nha tai phiét ngan hang qudc té thi nghi traim phuong ngan ké dé tim cach dwa dong do-la dau
mo clia My da ting chay vao Saudi quay nguoc vé My.

Qua phan tich k¥ ludng, nuéc My quyét dinh thyc thi sach lugc “chia dé tri”, tién hanh phan hoa noi
bd va lam tan ri cac nude san xuat ddu mo ¢ Trung Pong. Phuong huéng dot kich chii yéu duoc xéac
dinh 1a A-rap Saudi - mot qudc gia dat rong ngudi thua, 1a cai ron ctia Trung Pong, tiép giap véi cac
qudc gia lang giéng hung manh nhu Iran, Sirya, Iraq, Israel. Tuy nhién, sitc manh phong ngu quén sy
ctia qubc gia nay hét sirc mong manh, va vi thé ma vuong that Saudi ¢ cam giac vo cuing bét an.
Nhén thay r& nhuoc diém nay, My di ap dit mot diéu kién hét sirc hap dan cho A-rap Saudi:

My s€ ung ho toan dién vé chinh tri, bao vé vé mat quan su khi can thiét va cung cép vién trg k¥
thuat, huén luyén quan su nham dam bao cho su ton tai lau dai ciia vuong that Saudi.

Tuy nhién, A-rp Saudi phai cam két véi My rang, moi giao dich dau mo can phai duoc két toan
bang dong do-la My va ding nhitng dong d6-la ndy mua cong trai My, dam bao ngudn cung tng dau
mé cho My, moi bién dong vé gia dau phai thong qua sy dong ¥ cia My, dong thoi néu Iran, Iraq,
Indonesia hodc Venezuela tién hanh cdm van diu mé d6i véi My thi A-rap Saudi c6 nghia vu phai bd
xung luong dau thiéu hut do viéc cAm van giy nén. Ngoai ra, nudc ndy con can phai dong vai tro
“ngudi nha“ trong viée hoa giai cac mdi mau thuan cia cac qudc gia tién hanh cim van dau mo dbi
voi My.

John Perkins - “sat thu kinh t&” ndi tiéng - duoc phai dén Saudi dé thyuc hién nhiing bude di cu thé
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ctia ké hoach nay. Trong vai tro “nha kinh té hoc hang dau* ctia mot cong ty xay dung noi tiéng thé
gidi1, John Perkins c6 nhiém vu “khién tat ca cac khoan dau tu vao A-rap Saudi dat duoc hi¢u qua tdt
nhit. N6i cach khéc 13 phai 1am sao cho cac cong ty xdy dyng va kién tric cia My trang thau”(23).
Sau khi trdi qua mot phen lao tdm khd t&, John Perkins bit chot linh cam rﬁng, su cach bi¢t gitra bﬁy
ctru trén dai 16 ¢ thu d6 Riyadh cua A-rap Saudi va cong cude hién dai hoa la qua xa, viéc kién thiét
cac thanh phd c6 quy mé 16n c6 thé mang vé rat nhiéu d6-la dau mo. Mat khéc, John Perkins thira
biét cac nha kinh té hoc ctia cac nudc thanh vién OPEC gao thét yéu cau tién hanh cong cudc cong
nghiép hoa ddi v6i nganh dau moé dé co duoc nén coéng nghiép tinh luyén dau hién dai nham thu duoc
loi nhuén cao hon so voi xuét khau dau thd. John Perkins nghi dén mot phuong an giai quyét co thé
khién moi ngudi hai long, tir viée bt tay xir 1y bay ctru, ddng do-la dau mé thu duoc c6 thé dung dé
chi tra cho thiét bi xtr I rac hién dai hoa dat do nhat ciia My. Viéc xay dung thanh phd Riyadh theo
kiéu M¥ ciing doi hoi phai st dung hang loat san pham tinh nhué nhat cia My. O phuong dién cong
nghiép, ddng d6-la dau moé s& duge dung vao van chuyén dau thd, vé phuong dién xay dung co s&
gia cong dau tho, cac khu cong nghiép gia cong dau khong 16 s& moc 1én giita sa mac, xung quanh
ching 13 nhiing cong vién cong nghiép c& 16n, nhitng nha may phét dién khong 16, hé thong dién va
van hanh dién, duong cao toc, duong dng din dau, hé thong thong tin, phi truong, cang bién va hé
thdng cac nganh dich vu khong 16 an theo.

K& hoach ctia John Perkins duoc chia lam hai loai hang muc 16n: loai thir nhét a hop déng kién thiét
thi cong phan cing co sd, loai thi hai 1a hop dong dich vu va quan 1y dai han. Cac loai cong ty cua
M¥§ nhu MAIN, Bechtel, Brown & Root, Halliburton, Stone & Webster trong méy chuc nam téi déu
s& kiém duoc vo sb lgi nhuan.

John Perkins con nghi dén mét vién canh xa hon nham duy tri nganh san xuét khong 16 di duoc tao
ra trén ban dao A-rap: Xay dung co sé quan su cia My, hop dong cong nghiép qudc phong va mot
loat cac hop dong cua cac hoat dong c6 lién quan khéac, bao gom ca hop dong quan 1y va dich vu 16n.
Ma tit ca nhitng diéu ndy sé& tao ra mot lan soéng hop dong xdy dung cong trinh méi, chang han nhu
cac hang muc twong quan véi cac hop dong trén nhur san bay quan sy, cin ctr dan dao, trung tim
huén luyén nhéan vién.

Muc tiéu ctia John Perkins 1a 1am sao dé phan 16n luong d6 la dau mé chay nguoc vé My dong thoi
khién toan bo ngudn loi tire thu duoc tir nhitng khoan khdng 16 nay d6 vao cac cong ty My.

Ngudi dan A-rap Saudi s& cam thay hét sirc tu hao trude dang dp do thi cua dat nude minh va voi
viéc xdy dung cac co s& cong nghiép “hién dai hoa“ nhu vay, A-rap Saudi s& tré thanh hinh mau
khién cac qudc gia OPEC khac muén noi theo.

K¢é hoach xuit sic cting kha ning thuyét phuc ctia John Perkins d& khién cho cac ong chii phia sau

hau truong hét stc hai 1ong. Voi mot ké hoach nhu vay, trong chuyén cong du dén A-rép Saudi vao
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niam 1974, tién si Kissinger da xac dinh chinh sach quan trong cua déng do6-la dau mo.
DPdng d6-la My chao dao trong mua gi6 da thoat khoi su khéng ché cta ban vi vang, cubi cung da

tim dugc mot noi lanh nan - dau mo.

10. Ronald Wilson Reagan bi am sat - hy vong

cuoi cung nghién nat ban vi vang

Cho du trén pham vi thé gidi, ché 46 ban vi vang da dugc loai bé hoan toan, chi trir mot sd rat it qudc
gia nhu Thuy Si van con duy tri ché d6 nay. Nhu vay, giita vang va tién gidy da khong con bét ctr
mdi quan hé rang budc nao, nhung diéu khién cac nha ngan hang qudc té an khong ngon ngu khong
yén chinh 1a gia vang thé gidi ting lién tuc trong sudt thap nién 70. Piéu ndy budc cac nha ngan hang
qudc té phai tim moi cach uu tién cho viéc ngdm chin su phuc hdi cta ché do ban vi vang.

Ngay 1 thang 1 nam 1975, dé cho ngudi dan thé gidi thiy rang vang ching qua chi 1a mot loai kim
loai binh thudng ddng thoi lam tang thém niém tin tuyét ddi ctia moi ngudi déi véi dong do-la My,
chinh phit My d4 quyét dinh bai bo viéc thi thanh 1énh cam ngudi dan My so hitu vang trong sudt 40
nam. Con cac qudc gia khac thi chon bién phap danh thué niang ddi v6i vang dé 1am giam nhu cau
ctia nguoi dan ddi véi vang, co nudc tham chi con trung thu thué gia tri gia ting ctia vang 1én dén
50%. Sau 40 nam vang bong vang ciing véi nhitng bat tién trong giao dich mua ban kim loai nay,
ngudi dan My cam thiy ngd ngang trude du luat bii bo 1énh cAm ddi v6i vang. Viée ndy ciing chang
tao nén duoc cuc dién ciang thang nhu dy dinh, va cac nha tai phiét ngan hang qudc té cudi cung da
thé phao nhe nhdm. Khi nhin thay John Exeter - mot nha tai phiét ngan hang - choi dua v6i may
dong tién vang trong tay, Paul Volker - Chu tich Cuc Dy trit Lién bang My khong khoi hiéu ky ma
héi ring: “John, tién vang cua anh dugc mua ¢ dau vay?” Trong mot cudn sach co tua dé “Tai sao
phai can vang”, Ernest Wilke d chi ra ban chat cia viéc khong ché vang:

Bat dau tir nam 1975, dudi s phoi hop chii yéu ciia cdc thanh vién chii chot trong IMF, nuwde My da
bdt dau “dan ap” gid vang trén thé gidi. Muc dich cia viéc ‘dan dp”’ gid vang chinh la khién cho
ngueoi dan cia cde quéc gia Ién tin rang, tién gidy tét hon tién vang. Viéc khong ché gid vang thanh
cong sé dam bao qud trinh phat hanh tién gidy véi so lwong khong 16 dén vé han.

Céc nha kinh té hoc da cung thtra nhan réng, sau khi mat di nhu cau dat mua tir cac co quan chinh
phil, vang s& bi coi 1a mot thir hang hoa hau nhu chang co gia tri gi. Mot s6 ngudi tham chi con cho

rang muc 25 do-la My/ounce vang mai 1a “gid tri ndi tai” cua vang.
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Thang 8 nam 1975, dé tién thém mot bude trong hanh trinh loai bo sirc anh hudng cia vang, My va
cac nude cong nghiép phuong Tay dd quyét dinh khong tang luong du trit vang cta cac nudc. Ngoai
ra, IMF can phai ban ré 50 triéu ounce vang dé 1am giam gia vang. Nhung gia vang van chic chin
nhu cii, va vao thang 9 ndm 1979, vang da tang vot 1én 430 do-la My/ounce. Gid vang luc nay da
ting gAp mudi may 1an so véi gia vang nam 1971.

Thang 1 nam 1975, Bo tai chinh My bat dau tién hanh dot phat mai thir nhit, sau d6 luong phat mai
tang tir 300 nghin ounce 1én dén 750 nghin ounce, nhung van kho dé ngan chan dugc viéc budn ban
vang. Chi dén thang 11 nam 1978, B6 tai chinh tuyén bd luong phat mai 1,5 tridu ounce cao nhat tir
trude dén thoi diém do, thi gia thi trudng méi sut xudng mot chit. Dén ngay 16 thang 10 nam 1979,
Bo tai chinh ciing khong thé chdng d& ndi, danh tuyén bd d6i phat mai dinh ky thanh phat mai “bat
ngo”.

Gi4 vang ¢ muc 400 d6-la My/ounce duogc cho 1a da phan anh mot cach hop 1y thuc té phat hanh
dong do-la My tir nam 1933.

Nhung “cudc khung hoang con tin Iran” nd ra thang 11 nam 1979 da lam thay d6i hudng di cua gia
vang. Sau khi khiing hoang bung phat, Cuc Du trit Lién bang My d ttrc tdc tuyén bd dong bang cac
tai khoan du trir vang ctia Iran & My. Hanh dong nay d khién ngan hang trung wong cta cc nudc
trén thé giéi cam thdy on lanh. Néu nhu ngudn vang ciia Iran bi dong bang thi s6 vang ma moi nguoi
giri & My ciing déu s& khong an toan. Thé 14 cac nudc tranh nhau mua vang va tryc tiép van chuyén
vé nudc dé cat giir. Trong khi Iran lai doc luc vét hét vang trén thi truong qudc té, Iraq ciing khong
chiu khoanh tay dtng nhin va lap tirc gia nhap vao hang ngii ctia cac nha tiéu dung siéu cip Chi
trong may tuan, gia vang da nhay vot 1én tan may xanh v&i murc 850 d6-la My/ounce.

Tdong théng Ronald Wilson Reagan - ngudi chimg kién tat ca nhiing bién c¢b bé dau nay - da bat dau
tin chic rﬁng, chi c¢6 viéc khoi phuc lai ban vi vang moi co thé ctru van duge nén kinh té My. Thang
1 ndm 1981, Ronald Wilson Reagan vira méi 1én nham chtrc da yéu cau Qudc hoi thanh 1ap “uy ban
vang” dé nghién ctru tinh kha thi ctia viéc khoi phuc ban vi vang. Hanh dong nay da tryc tiép xuc
pham dén “viing cAm” clia cic nha tai phiét ngan hang qudc té. Ngay 30 thang 3 nim 1981, vira méi
budc vao Nha Tring duoc 69 ngay, Ronald Wilson Reagan di bi mot ké thuée nhom nhirng ngudi
hdm mo cac minh tinh man bac tén 13 Hinkley ban trang tim. Ngudi ta don rang, ké ndy lam nhu thé
1a vi mudn thu hit s cha ¥ ciia ngdi sao man bac ndi tiéng Jodie Foster. Puong nhién, ciing nhu
tuyét dai da sb cac thich khach di timg am sat tong théng M, ngudi nay ciing bi cho 1a “than kinh
c6 van de”.

Phét sting nay khong chi da “thtic tinh” tong théng Ronald Wilson Reagan, ma con dap tit hy vong
cudi cing cia mot s6 ca nhan trong viéc khoi phuc ban vi vang. Thang 3 nam 1982, “uy ban vang*

gdm 1 7 thanh vién véi ti 1& phiéu 15/2, da phu quyét ¥ tuong khoi phuc ban vi vang; Tong thong
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Ronald Wilson Reagan nhanh chong t6 ra “biét nghe 16i”.
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Phan VIII

CHIEN TRANH TIEN TE - KHONG TUYEN MA CHIEN

Chiing téi giong nhir mét bdy séi dirng trén swon niii cao tréng xuéng bay nai to gan dé. Néu so sanh
nén kinh té Thai Lan véi dang ddp ciia mét con hé nhé cia chau A thi chang bang so véi mét con thii
san da bi thwong. Chung toi chon con thu da bi thuong, la dé bao vé cho ca bdy nai dwoc an toan va
manh khoe (1).

Tap chi Times, nam 1997 .

Nhu moi nguoi déu biét, ké nao ling doan dugc nguén cung ing cua mot loai hang hoa nao dé thi
ngudi d6 c6 thé kiém duogc loi nhuan siéu cip. Ma tién té 1a mot loai hang ho4 can thiét cho moi
nguoi, ké nao liing doan dugc vi¢c phat hanh tién té ctia mot quéc gia, nguoi do co thé kiém duoc
khoan lgi nhuan khong gi6i han. Pay chinh 1a nguyén nhan tai sao trong su6t may trim nim nay, cac
nha ngan hang qudc té phai vit can tam lyc, tim trim phuong ngan ké, khong tir bat cr thii doan nao

dé ling doan bang duoc quyén phat hanh tién té cia mot quéc gia. Hon thé nita, ho con muén ling
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doan quyén phat hanh tién té cta toan thé gi6i.

Dé dat dugc muc tiéu nay, vao dau thap nién 70 cia thé ky 20, cac nha tai phiét ngan hang qudc té da
phat dong hang loat cudc chién tranh tién té nham ciing c¢b 10ng tin vao dong d6-la My, chia cit nén
kinh té cua cac qudc gia dang phat trién, ddng thoi danh bat nhitng ddi thu canh tranh tiém tang,

hudng t&i viée xay dung nén tang vimg chic cho mot “chinh phu thé gigi”, “tién té thé gii” va “thu

thué thé gidi” dudi su kiém soét cta truc London - phé Wall.

Muc dich chién lugc cia cac cude chién nay chinh 1a 1am thé nao d€ nén kinh té thé gidi phai dugc

“giai thé mot cach co kiém soat™.

Xin hay luu ¥ rang, cac nha tai phiét ngan hang quéc té 1a mot “tap doan loi ich dic thu siéu cap”.
Ho khong trung thanh véi bt cir quc gia va chinh pht nao ma trai lai con 1a luc lugng khdng ché
quéc gia va chinh phu. Trong nhitng giai doan lich str nhét dinh, ho di lgi dung strc manh cua ca
dong do-la 1dn nudc My, nhung mot khi da chuan bi chu dao, ho c6 thé tin cong dong d6-la My bat
ctr khi nao ho mudn va tro thanh mét trong nhimng tic nhan gay ra cudc khung hoang kinh té siéu cap
nam 1929 trén pham vi thé giéi. Ho mudn tan dung tim anh hudng cua cudc khing hoang nghiém
trong nay dé sai khién va uy hiép chinh phi cac nude tir bé chu quyén thi hanh chinh sach tién té khu

vuec.

Viéc tan cong hé thong tai chinh Trung Qudc dugc xac dinh 1a nhi€ém vu nang né trong so cac nhi¢m
vu cta ho. D6 chac chan khong con 1a van dé s€ xdy ra hay khong, ma la van dé khi nao va bang

cach nao.

Chién thuat ma ho lya chon cho viéc tin cong hé thong tai chinh Trung Qudc c6 thé gidng véi chién
thuat st dung trong cudc tAn cong Nhat Ban. Trudc tién, ho s€ tao nén hién tugng bong bong siéu

cap trong nén kinh té Trung Qudc.

V6i sy “hd trg” ctia ho, nén kinh té Trung Qudc sé& co thdi ky phdn vinh cyc thinh trong may nam,
giéng nhu ¢ Nhat Ban thoi ky tir ndm 1985 dén nim 1990. Sau do, ho s€ ra tay tri¢t ha, thuc hién don
tan cong tai chinh, pha huy niém tin cua thé gidi doi v6i nén kinh té Trung Qudc, khién cho ngudn

von qudc t€ va qudc ndi bi de doa phai di chuyén tir tan.

Cudi cung, ho thu mua tai san chinh yéu cua Trung Quoc véi gia siéu ré, dong thoi tién hanh “giai



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

thé triét d¢” nén kinh té Trung Qudc, hoan thanh budc kho khin nhét trong qua trinh thong nhat thé

gioi.

1. Cudc chién tranh Trung Pong nim 1973:

Cudc phén cong ciia dong do-la My

Thuc ra, khong phai ngiu nhién ma cudc chién tranh Trung Pong lan thir tu n6 ra vao ngay 6 thang
10 nam 1973.

Tai cudc hop thuong nién ctia cau lac bg Bilderberg vao thang 5-1973, 84 dai gia ngan hang quéc té,
trium cac cong ty da qudc gia va cac chinh khach d tap trung lai dé tim cach ung phé véi xu hudng
suy yéu cua dong do-la My khi mét di sy bao tro ctia vang, mot van dé dang khién nguoi ta phai dau
dau. D. Rockefeller d3 dan theo Zbi gniew Brzezinski mdt tham muu tdm phic ctia minh - dén du
hop. Cudc thao luan di dén két luan réng, can phai chin hung niém tin vao dé)ng do-la My, doat lai

quyen chu dao trén chién truong tai chinh von da va dang tré nén mat kiém soat.

Céc nha tai phiét ngan hang qudc té da dé ra mot ké hoach dang s¢ - day gia dau thé gidi ting 1én
400%(2)!

Ké hoach tao bao nay nham dat duoc méy muc dich sau:

Mot mat, do viéc thanh toan trong cdc giao dich buén ban dau lira trén thé gioi thuong duoc thé
hién bang dong d6 la My nén khi gia dau tang 1én gap 4 lan, nhu cau sit dung dong dé-la My cia cdc
nude trén thé gidi sé tang 1én cdp ky, vi thé, thdi dg coi ré dong dé-la My cia cdc nwde sau khi dong
tién ndy mdt di sy bdo tro ciia vang, ciing sé giam xuéng. Mat khdc, vai ndm trude, do cdc “sdt thii
kinh té” da thuc thi mét cdch xudt sdc nhiém vu ciia minh, nén rat nhiéu quéc gia o chau My Latin
va Péng Nam A da tring phai vién dan boc dwong khi mdc no qud mirc. Mot khi gic dau tang manh
thi chinh phit My sé thudn da ndng 1di sudt Ién cao, va cdc quoc gia c¢é nén kinh té lac hdu nhung

gidu tai nguyén ndy sé tré thanh mét by ciru non béo niic doi cho ngay giét thit.

Diém déc sac nhat ciia ké hoach nay chinh 1a tro “ngdm mau phun nguoi”. Xui giuc Ai Cap va Sirya

tan cong vao Israel, nhung nudc My lai cong khai ting ho Israel dé choc gian ngudi Iraq. Cudi clng,
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nuéce My di khién cho Iraq cling nhu cac quéc gia A-rap ndi gian. Véi viéc ban b 1énh cAm van dau
mo voi phuong Tay khién cho gia dau ting dot bién, Iraq noi riéng va cac quéc gia A-rap nodi chung
tro thanh trung tim himg chiu moi con cudng nd cia thé gidi. Cac nha ngan hang qudc té mot mit
ngdi xem cac con hd cin xé nhau, mit khac kiém soat dong do-la hdi luu tir dau mo. Puang 13 nhit cir
ludng tién, ho vira ctru duoc thé mat gia cua déng do-la My, doat lai duoc quyén chu dong trén mat
tran tai chinh, vira thun tay xén sach 16ng bay ctru cta cac qudc gia My Latinh va Indonesia. Ké

sach nay qua thuc 1a than diéu hét suc.

Néu nghién ctru k¥ nhirng chiéu ra tay cta cic nha ngan hang quéc té trong lich str, chung ta c6 thé
thay rang, trudc sau ho van tuan thu cach tinh toan tdi uu, mdi mot hanh dong chién luge chinh yéu
déu ddng thoi dat tir ba muc tiéu trd 18n theo kiéu “mot hon soi ném chét ba con nhan”. Nhu vay,
chung ta c6 thé thdy rang, cac nha ngan hang qudc té chinh 1a nhitng cao thu biét sir dung duong

quyén tong hop.

Véi sy hop téc toan lyc tir hai vi cd van Brzezinski va Kissinger, viéc phat trién nuéc co thau tom
nén tai chinh qudc té hoan toan trong trong tim dy liéu ctia nha ngan hang qudc té Brzezinski vach
ké hoach, con Kissinger déng vai tro 13 “sa hoang” tinh bao ctia chinh pha Nixon, truc tiép tham gia
thi hanh ké hoach. Trong tac phém c6 tén “Cudc chién tranh thé ky”, William Engdahl da chi ra mot
cach sic bén rang:

Kissinger co gdng tri hodn moi nguén tin tinh bdo tir khu viee Trung Déng vé My, bao gom cd sw xdc
nhan cua tinh bao My vé viéc cdc nude A-rap dang chudn bi cho cudc chién tranh. Thdi dd ciia
Washington trong thoi ky chién tranh va cdc chuyén “ngoqi giao con thoi“ néi tiéng cira Kissinger
thoi hdu chién déu chirng minh r&ng, ho da chdp hanh mot cach chinh xac dwong 16i cia cdu lac bé
Bilderberg tai hoi nghi thang Nam. Iraq - qudc gia san xudt dau mé - tré thanh trung tém hirng chiu

bua riu dw ludn, trong khi lién minh Anh-My lai dwong hoang huong loi tir viéc nay(3).

Duéi su du db va khdng ché cua Kissinger, A-rap Saudi 1a quéc gia thanh vién ctia T6 chic dau lira
(OPEC) dau tién hop tac véi My trong viéc dung dong do-la thu dugc tir viéc ban dau mo dé mua
cong trai My. Nhu vy, dong d6-la My cudi cling cling da thuc hién xong st ménh hdi huong,
Nhung sau d6, Kissinger ngay lap tirc qua ai chém tudng. Dén nam 1975, Hoi nghi Bo truong cac
nuéc OPEC dong ¥ chi dung dong d6-la My dé két toan trong cac giao dich ddu mo, mé ra mot thoi
ky hung thinh cho hé théng tién té thé gidi - thoi ky dong tién thé gidi bat dau ap dung ché d6 “ban

vi dau”.
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Gia dau mo tang dot bién da khién cho nhu cau st dung dong do-la My két toan trong giao dich dau
mo ciing ting 18n, nho d6 dong d6-la M nhanh chéng 1y lai duogc vi thé ciia no trén thi truong qudc

4
A

te.

Tir ndm 1949 dén 1970, gia ddu mo thé gidi luén 6n dinh ¢ muc gia 1,9 d6-la/thung. Tir ndm 1970
dén nam 1973, gia dau ting 1én 3 d6-la/thung. Sau khi cudc chién tranh Trung Pong bung nd vao

ngay 16 thang 10 nam 1973, OPEC da day gia dau thém 70%, dat mirc 5,11 d6-la/thung.

Ngay 1 thang 1 nim 1974, gia dau lai ting 1én gap doi, dat muc 11,65 do-la/thung. Nhu vdy, gia dau
mo tir trude hoi nghi Bilderberg ndm 1973 cho dén thang Giéng nim 1974 qua nhién d3 ting gan

400%.

Nim 1974, do khong nam dugc tinh hinh, tong thong Nixon da 1énh cho Bo tai chinh My gia ting ap
luc 1én OPEC, khién cho gia dau giam Xuéng. Trong ban ghi nhd, sau khi biét dugc nodi tinh cta vu
viéc, mot quan chtrc chinh phu d3 viét ring: “cac dai gia ngan hang da phdt 10 chi thi nay cua Nixon
va nhan manh viéc ap dung sach luoc “hoi luu do-la ddu moé*“ nham dbi phé véi gia dau cao. Pay la

mot quyét dinh mang tinh séng con”.

Theo da ting gia ciia ddu mo, nan lam phat tién té v4i hai con s6 da bung phét & cac nude, ngudn tich
luy ctia ngudi dan bi tude doat. Va didu dang tiéc 1a cac qudc gia dang phat trién khong hé c6 chut dé

phong nao d6i v6i tham hoa nay.

Engdahl giai thich rang;

Viéc gia dau thé gioi tang dot ngot dén 400% da gdy nén chan déng rat 16n doi voi nhitng nén kinh
té ldy dau mé lam nguon ndang lwong chii yéu. Pai da s6 cdc nén kinh té thiéu nguon dau mé déu bdt
ngo va khoé cé kha néng chi trd khi gid dau cao ngat nguong nhw vdy, chua ké dén mot nguy co tiém
an la gid thanh cia cdc san pham néng nghiép phu thuéc nguon ndang lhwong dau mé ciing theo doé
ma tang cao.

Nam 1973, thwong mai cua An Bé dat mirc xudt siéu, tré thanh nén kinh té phat trién vitng manh.
Pén nam 1974, dur triv ngogi héi ciia An Bé dat mire 629 triéu dé-la My, nhung nudc nay lai phai
nhdp khédu dau mé véi mike chi phi gdp déi mire d triv, tire la 1,241 ti @6-la My. Twong tir nhie vy,
nam 1974, mot loat cdac nuwoc nhw Sudan, Pakistan, Philippines, Thadi Lan, chau Phi va chau My
Latin déu phdi déi mdt véi tinh trang tham hut thieong mai. Cén cit vao thong ké ciia Quy tién té

quoc té IMF, mirc tham hut mdu dich cia cdc mede dang phat trién nam 1974 1a 35 ti do-la My - mot
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con s6 khong 16 thoi d6. Piéu thii vi la, mikc thdm hut nay gdp 4 lan so véi ndm 1973, hay néi cdch

khac, ti lé thudn voi mikc tang cua gia dau theé gioi.

Nén san xudt cong nghiép va mdu dich hung manh dau thap nién 70 da bi thay thé béi su diéu tan
trong mdu dich va cong nghiép trén pham vi toan thé gici tir nam 1974 dén nam 1975 ma mirc do

nghiém trong ciia né dwoc coi la 16m nhat ké tir khi chién tranh thé gidi lan thir hai két thiic(4).

Vao thap nién 70 cta thé ky 20, rat nhiéu qudc gia dang phat trién tién hanh cong cudc cong nghiép
hoa da bi phu thudc vao cac khoan vay l4i suat thip ciia Ngan hang thé gi6i, thém vao d6, gia dau mo

tang manh khién cho phan 16n lugng von cua cac quoc gia nay bi gia dau cao nudt chung.

Céc qudc gia nay budc phai d6i mit v6i nguy co hodc 13 dimg han qua trinh cong nghiép hoa véi kha
ning khong thé hoan tra hét cac khoan no khong 16 cho Ngan hang thé gidi, hodc 1a phai tiép tuc vay

nhiéu tién hon nita tir Ngan hang thé gi¢i dé mua dau va hoan tra nhimg khoan 13i vay khéng 16.

Con cac nha tai phiét ngan hang qudc té bat tay voi IMF di giang ludi doi san con moi. IMF dua ra
mot loat cac diéu kién vién trg ha khéc dé)ng thoi ép budc cac quéc gia phat trién dang réu rad vi ng
nan kia phai uéng “bdn lidu thudc ctia IMF”: tu hitu hoa cic ngudn tai san co ban cta qudc gia, t do
hoa thi trudng von, thi truong hoa cac yéu td sinh hoat co ban va qubc té hoa mau dich ty do. Mot
khi d3 ubng thtr thudc nay roi, phan 16n cac qudc gia néu khong tic tir thi ciing ngic ngoai, ca biét co
nhitng qubc gia c6 tiém lyc manh ciing roi vao canh nguyén khi t6n hai nang, dan nghéo nudc yéu.
Chinh vao ltc cac qubc gia dang phat trién ving vy gd ctra khap noi hong vay muon dong do-la My

dé nhap khau dau mo véi gia dat do thi lai c6 mot ludi tim sét dang cho doi ho.

2. Paul Warburg: Chu trwong “giai the co kiém
soat” nén kinh te theé gioi
Warburg tring cir chire Chii tich Cuc di tro lién bang My la boi ong dwege phé Wall liva chon. Pdy

la sw dinh gid ciia ho. Diéu ma ai ciing biét chinh la 6ng ta rat théng minh va bdo thii, nhwng diéu

ma chang ai biét chinh la 6ng ta sdp tao nén mét cudc thay doi lén.
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Nha str hoc Charles R. Geisst.

Niam 1973, vi mudn ting cudng mdi quan hé giita gi6i tai chinh cua Bic My, Tay Au va Nhat Ban,
v6i su dé xudng va tu van cta Brzezinski nén D. Rockefeller - Chu tich ngan hang Chase Mahattan
ctia My - da thanh 14p mét t6 chirc goi 1a uy ban ba bén My, Au, Nhat. Thanh vién chu yéu cta uy
ban nay la mot s6 dai gia ngan hang, cac doanh nghiép tén tudi va cac chinh tri gia ndi tiéng ciia Bic
My, Tay Au va Nhat Ban. Tru sé cla uy ban nay dugc dat ¢ ba noi: New York, Paris va Tokyo, mdi
noi c6 mot vi chu tich. Chu tich cua try s& New York duong nhién 1a D. Rockefeller, con Brzezinski
- nguoi duoc coi 1a tham muu tdm phuc cua D. Rockefeller - ddm nhén vi¢c chu tri moi hoat dong
thuong ngay cua tru sé nay. Brzezinski c6 mot nguoi ban than 1a gido su giang day tai Pai hoc
Columbia tén la Dean Rusk - mét cong dan bang Georgia, da tung gilr chire Bo trudng ngoai giao
dudi thoi Kennedy Johnson. Ong ta dé nghi Brzezinski moi thong ddc bang Georgia 1a Carter tham
gia vao uy ban ba bén nay, dong thoi con ca ngoi dirc tinh quyét doan va tim nhin chinh trj cta

Carter.

Vi su gidi thiéu nhiét tinh cia Rusk, Brzezinski da hai lan gdp Carter. Vura gap nhau, Brzezinski da
thdy két ngay vé6i Carter dong thoi cho rang, trong tuong lai, nhat dinh Carter s& 1am nén viéc 16n. Vi
thé, Brzezinski rat mudn moi Carter vé 1am viéc v6i minh, nhung do dang dwong chirc cong thém
danh tiéng khi d6 ma Carter cam thdy kho nhan thém chuc thanh vién cta uy ban ba bén. Vay 14,
Brzezinski ra stc khen ngoi Carter va tryc tiép tién cir Carter voi D. Rockefeller. Chu tich uy ban
chip hanh ba bén d chap nhan Carter. Chinh nho vy ma tén tudi cia Jimmy Carter - Thng doc
bang Georgia bé nho - da dugc liét vao danh sach cac thanh vién cia My trong uy ban ba bén. Day la
mot bude ngodt hét stc quan trong dbi véi Carter dé nam nim sau 6ng ta dac cir tong thong,

Sau khi Carter try thanh 6ng cha Nha Tring vao nim 1977, Brzezinski duong nhién trg thanh trg 1y
an ninh quc gia ciia tong thong Carter. Vé ban chat thi Brzezinski da 1 “nhiép chinh” trong vai tro
dai dién cho cac dai gia ngan hang qudc té, vai tro ctia 6ng ta ciing gidng nhu Kissinger dudi thoi
Nixon.

Néam 1978, Cuc Dy trit Lién bang My khuyét vi tri Chu tich - mot vi tri ma cac nha tai phi¢t ngan
hang qudc té hét sirc coi trong. D. Rockefeller da tién cir Paul Warburg - mot nhan vat than tin ctia
minh - voi Carter cho chirc vu ndy. Tong théng Carter khong con cach nao khac dd phai chdp nhan
dé xuat do.

To New York Times da dua ra binh luan rﬁng “viéc bd nhiém Warburg da nhan dugc sy déng tinh

clia cac ngan hang chau Au ¢ Bonn, Frankfurt va Thuy S”. Phan tng lai véi thong tin nay, thi



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

truong cd phiéu New York von dang trén da tang gia da vot thém 9,73 diém, trong chéc 1at, dong do-
la My ciing manh 1én tréng thdy trén thi truong quéc té.

Ké tir khi Eugene Meyer tir chirc & Cuc Du trit Lién bang My vao nam 1933 dén nay, cac thanh vién
trong dong ho ngan hang quéc té da rat lui khoi tuyén dau cua thi truong tai chinh va khong ché sy
van hanh cta Cuc Dy trit Lién bang M§ bang cach lua chon git gao nhitng nhan vat quan trong cho
vi tri Giam déc Ngan hang New York thudc Cuc Dy trir Lién bang. Warburg 1a mot sy Iya chon tdi
uu cda hg. Trudc do, Paul Warburg da tbt nghiép Pai hoc Princeton va Harvard, sau d6 theo hoc
khoa dao tao chuyén sau ¢ Hoc vién kinh té London (London School of Economics). Thap nién 50,
ong lam vi¢c tai Ngan hang New York thuoc Cuc Du trit Li€n bang My véi tu cach 1a mot nha kinh
té hoc, sau d6 lam viéc cho Chase Mahattan Bank, dén thap nién 60 lai chuyén sang lam viéc & BO
tai chinh dong thoi 1a mot trong nhimg nhan vat chinh tham gia va thuc thi tich cuc chién dich phé
b6 ban vi vang duéi thoi Nixon. Nam 1974, 6ng bat dau dam nhiém vi tri Giam doc Ngan hang New
York thudc Cuc Du trit Lién bang My, chiu tranh nhi¢ém gidm sat moi hoat dong ctia Cuc Du trix
Lién bang.

Ngay 9 thang 11 nim 1978, trong mot bai dién thuyét tai Pai hoc Warwick, v6i khi thé phan chan,
Warburg tiét 10:

“Viéc “giai thé c6 kiém soat” nén kinh té thé gidi & mot mirc do nao do6 1a mdt muc tiéu hop ly cua
thap nién 80”(5).

Vén dé 1a gidi thé ai va gidi thé nhw thé nao?

Déi tuong cuia cong cude giai thé nay duong nhién 1a cac nude thude thé gidi thir ba dang no nan
chdng chét, tiép dén 1a Lién X6 va Pong Au. Vira méi 1én nham chirc, Warburg di phét cao ngon co
cong kich nan “lam phat tién té trén pham vi toan thé gi¢i”, phbi hop chit ché véi dong minh Anh
khién cho cac khoan vay bang dong d6-la tré nén co gia dén murc khong gi sanh ndi. Lii sut binh
quan tang tir 112% nam 1979 1én 20% nam 1981, 13i suit co ban cao hon dén 21,5%, 1i suat cong
trai tang vot lén 17,3%.

Théng 5 ndm 1979, khi tr6 thanh Thu twdng Anh, Thatcher tuyén b rang “can phai loai bo nan lam
phat tién té ra khoi nén kinh t&”. Mé&i 1én nim quyén duoc mot thang, ba di dwa muc 13i suat co ban
tir 12% tang 1én 17% chi trong vong 12 tuan, ddy gia thanh khoan vay ng ctia cac nganh nghé ting
cao dot bién 1én 42% - mot didu chua timg xdy ra & bat ky nudc nio trong sb cac quoc gia cong

nghiép hoa thoi ky hoa binh. Vi thé ma Thatcher da dwoc ménh danh 13 “ba d¢im thép”.

Cai gia phai tra cho chinh sach “chéng lam phat tién t&” 1 nén kinh té d3 roi vao tinh trang suy thoai
nghiém trong, ngudi dan va gidi thwong nghiép phai ganh chiu ndi thong kho, trong khi cac nha tai

phiét ngén hang Anh - M¥ lai kiém dugc bon tién.
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Céc khau hiéu nhu cét giam chi tiéu chinh phu, giam thué, xo4 bo kiém soat nghé nghiép, danh d6
luc lwong cong doan... duge xudng 1én vang tan may xanh. Cac qudc gia dang phat trién ngay cang
1am vao canh no nan va dbi mit véi nguy co kho c6 kha ning chi tra tram trong. Luc ndy, ng cla cac
qudc gia dang phat trién tang tir 130 ti do-la My vao thang 5 ndm 1973 - thoi diém dién ra hoi nghi
Bilderberg - 1én mirc 612 ti d6-la My vao nam 1982, nghia 1a gip 5 lan.

Trong khi Anh va My phét cao khéu hiéu “chéng lam phat tién t&”, dé‘iy 13i sudt tang cao dot ngot 1én
khoang 20% thi mtrc 13i suat cét co tir nhitng khoan no kéch xu dd khién cac qudc gia dang phat trién

lam vao canh “ca nam trén théot”.

Céac nudc A, Phi, My Latin von khong hé c¢é y thirc dé phong cudc chién tranh tién té di phai tra gia

dét cho sy 1o 1a ciia minh.

Tai hoi nghi Pai hoi dong Lién hop qubc ngay 30 thang 9 nam 1982, Schultz - Bo trudng ngoai giao
My di chi ra rang, Quy tién t& qudc té can phai ting cudng ddc thic viée tra ng cua cic quc gia
dang phat trién. Ong kéu goi cac qudc gia nay phai 1am thé nao dé khién cho hang hoa xuét khau ciia
ho tré' nén “hap dan phuong Tay hon”. Ong ciing cho rang, chi c6 “mau dich ty do” méi ¢é thé ctru
véan duoc ho, ngodi ra, viéc ting cudng mirc do xuat khau tai nguyén co thé giup cac nudc nay day

nhanh qua trinh hoan tra hét cac khoan no cua ho.

Lopez Portillo - tong thong Mehico - da thang thin vach ra muu db nay khi cho rang, sach lugc cta
cac nha tai phiét ngan hang qudc té Anh - My chinh 1a viéc st dung con dao hai ludi - 14i suét cao va
gia ca nguyén vat liéu ting cao - nham boép nghet nhitng thanh tyu ma cac qudc gia dang phat trién
c6 dugc dong thoi 1am mat di kha ning tién bd cta cac qudc gia con lai. Sau xa hon, 6ng yéu cau cac

qudc gia dang phat trién can phai ngimg ngay viéc chi tra cac khoan ng bang cach chi ra rang:

Mehico va cdc nuée thude thé gidi thir ba khdc khéng thé hoan trd ng ding han néu can cir vao
nhitng diéu kién sai léch qud nhiéu so véi thiee té. La nhitng nde dang phdt trién, chiing t6i khéng
muon tré thanh nhitng ké phy thudc vao cdc nwde phwong Tdy. Chiing t6i khong thé lam té liét nén
kinh té ciia nwée minh hodc khién cho nguoi dan roi vao tinh canh bi tham hon khi hoan trd nhitng
khoan no nay. Chi phi cho cdc khodn no ndy da ting lén ba lan roi nhung chiing téi khéng hé dwoc
héi y kién, vi thé, chiing téi khong chiu trach nhiém vé vin dé nay. Ching téi dang né luc dé giam

thiéu nan doi nghéo, bénh tdt, thiéu hiéu biét, sw y lai va nhitng né liec nay khong thé gdy nén nguy
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co khing hoang mang tinh quéc té(6).

Diéu dang tiéc 1a Portillo da budc phai tir nhiém sau hai thang ké tir khi phéat ngon tai Dai hoi dong
Lién hop qudc. Ngudi ké nhiém Portillo 1a mot nhan vat duoc cac dai gia ngan hang quéc té ung ho.
Trong vai tro “canh sat duy tri trat tu cho vay”, IMF da budc Mehico hoan thanh nghia vu tra ng ctia
minh. Engle d3 miéu ta vé khoang thoi gian lich sir ndy nhu sau:

Hanh déng dn cudp cé t6 chirc véi quy mé I6n nhat trong lich sir hién dai dé bdt dau dién ra. Quy
mo cua no da vueot qua nhirng hoat dong tuwong tw trong thdp nién 20. No twong phan hoan toan voi
tinh hinh ma gidi truyén théng Tdy Au hodc My ¢é tinh che gidu. Cdc nwéc vay no da hodn trd xong
no nan cho Sherlock ciia New York va London hién dai. Sau thang 8 nam 1982, cdc nude dang phat
trién khéng nhitng khong tra no ma con t6 ra bat hop tac. Nhung trong tinh canh bi IMF truy ép, ho
dd budc phai dat bt ky vao mét ban thod thudn véi cdc nha tai phiét ngdn hang véi tén goi rat mj

miéu “Phwong dn gidi quyét no”(T).

Viéc cho vay ctia IMF chi dugc thuc hién sau khi nude vay no dat bat ky vao mot loat cac “diéu
khoan dic biét”, bao gom: cat giam chi tiéu chinh phii, nang cao thué suat, giam gié tién té. Sau do,
néu ng lai bi kéo dai 1an nita, cac quéc gia dang phat trién con phai chi tiép mot khoan “phi dich vu*

cho nha tai phié¢t ngn hang quoc té, va dugc ghi vao trong ti€én goc clia ng vay.

Mehico budc phai cit giam trg cip chinh phu dbi véi duge pham, thuc pham, chat dot va cac nhu yéu
pham khéc trong doi sdng, dong thoi dong pé-s6 bi giam gia xuéng dén muc tham hai. Pau nim
1982, v6i hang loat bién phap cai cach kinh té ciia tong thong Portillo, ti gia ctia dong pésd ddi véi
d6-la My 14 12 pé-so6 an 1 do-la, con dén nam 1989, ti gia pé-so6 dbi voi dong do-la da 1én dén
2300:1, nén kinh t& Mehicd trén thyc té di bi cac nha tai phiét ngan hang qudc té “giai thé c6 kiém

soat”.

Theo thdng ké ctia Ngan hang thé gidi, tir nim 1980 dén nam 1986, tong sb tién ma hon mot trim
qudc gia méic no trén thé gidi phai chi tra cho cc nha tai phiét ngan hang qubc té 1a 658 ti do-la,
trong d6 khodan 1ai ma ho phai tra 1a 326 ti do-la, con tién von 1a 332 ti do-la. Pén nam 1987, khoan
no ma 109 qudc gia can phai tra cho cic nha ngan hang qudc té 1a 1.300 ti d6-la. Vi cach tinh theo
kiéu 13i me dé 13i con kinh hoang nhu vay, rat c6 thé cac qudc gia dang phat trién s& ching bao gio
hoan tra hét khoan no nay. Cho nén, cac nha tai phiét ngan hang qudc té va IMF di bat dau thuc thi
chinh séch pha san dé thanh toan no dbi véi cac qubc gia vay no. Cac qubc gia chap nhan “phuong

an giai quyet ng vay” cua cac ong trum ngan hang bi ép phai ban di cac tai san chu chot véi gia ré
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nhu béo, chang han h¢ thong cung cap nudc, dién luc, khi thién nhién, duong sat, di¢n thoai, dau mo,
ngan hang.
ROt cuc thi moi ngudi cling nhan ra duge mure dd sat thuong cua ké hoach “gidi thé c6 kiém soat” do

cac nha tai phiét ngan hang qudc té hoach dinh!

3. Ngan hang bao ton méi truwong thé gioi:

Kiém soat 30% luc dia trai dat

Trong khi cac qudc gia dang phat trién khu vuc A - Phi va My Latin 1am vao canh ng nan, cac nha
tai phiét ngan hang qudc té lai bat dau 1én mot ké hoach hiém doc hon, vuot qua stre tudng tugng cla
moi ngudi. Khong ai c6 thé ngd rang, khau higu “bao vé mdi truong” lai trg thanh don bay cho mot
am muu 16n hon.

Néu khong nhin nhan van dé tir goc do lich sir, chung ta khong thé hiéu duoc uy luc khung khiép cua
cac nha tai phiét ngan hang qudc té!

Pau thang 8 nam 1963, John Doe - mot gido su xa hoi hoc cua trudng Dai hoc noi tiéng ving Trung
- Tay nudc My - nhan dugc 161 moi tr Washington véoi dé nghi 6ng nén tham du cudc hdi thao vé
mdt cong trinh nghién ctru bi mat. Mudi lam chuyén gia tham gia vao ké hoach nay déu la cac hoc
gia hang dau cia cac truong dai hoc danh tiéng & My. John Doe d dén Iron Mountain - noi hoi nghi

dién ra - vd1 moét sy hicu ky.

Iron Mountain nam canh thanh ph Hudson ctia bang New York. Noi ddy c6 him ngam rat 16n duoc
xay dung tir thoi chién tranh lanh dé phong chong sy tin cong hat nhan ciia Lién X6. Hau nhu céc
cong ty 16n nhat nuéc My nhu Cong ty New Jersey Oil Standard, Cong ty dau khi Shell va Cong ty
uy thac ché tao Hannover déu dit tru sé lam viéc 1am thoi & noi nay. Néu chién tranh hat nhan bung
nd, noi day s& trd thanh trung tdm véan hanh thuong nghiép quan trong nhit ctia nwéc My. Vi thé, du
chién tranh hat nhan c6 xay ra thi hé thong thuong nghiép My vin c6 thé hoat dong. Binh thuong,
noi nay dugc dung lam noi cat gilr cac van kién, hd so bi mat tia cac tap doan kinh té hang dau nudc

M§.

Dé tai cia nhoém nghién ctru bi mat nay la néu nhu thé gigi bude vao giai doan hoa binh vinh vién thi
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nudc My s€ phai doi mat vai thach thire nao, sach lugc ing phd cua My ra sao. Nhom nghién cuu

nay da lam viéc lién tuc trong thoi gian hai nam rudi.

Nam 1967, nhém nghién ciru gdm 15 ngudi ndy da hoan thanh mot ban bao cio tuyét mat. Cac tac
gia ctia ban bao céo ndy duogc chinh phi yéu cau phai bao mat hoan toan. Nhung gido su John Doe

thi cho rang ban bao c4o ndy qua quan trong, khong thé khong cong bd cho cong chung biét.

Vi thé, 6ng tim dén nha van noi tiéng Leonard Lewin, va voi sy gitp do ciia nha van nay, nam 1967,
ban bdo cao nay da dugc Nha xuat ban Dial Press cho ra mat duoi cai tén “Badn bdo cdo déen tir Nui
Sat” (Report From Iron Mountain). Sau khi dugc tung ra, ban bao cdo nay da gay soc cho tat ca moi

ngudi trong xa hoi My. Moi nguoi doan gia doan non chang biét ai 1a “John Doe”(8).

Tac gia ctia ban bao céo nay dugc cho 1a Robert McNamara - BO trudng qudc phong luc do.
McNamara la thanh vién cua Hoi d@)ng quan h¢ quéc té, vé& sau dam nhiém chirc Chu tich Ngan hang
thé gidi. Con co quan to chuc trién khai ké hoach nghién ciru chinh 14 Vién nghién ciru Hudson ma

Herman Kahn - mot thanh vién cua Hoi dong quan hé qudc té - 1a ngudi sang 1ap nén to chirc nay.

Sau khi ban bao c4o bi tiét 10, Rostow - ¢d van an ninh quéc gia cua Johnson da ngay lap tlrc tim
cach “tiu doc”. Ong noi rang, ban bao cao nay don thuan chi 1a tro bia dit. Dong thoi to Times cia
Henry Luce - mét thanh vién Hoi ddng quan hé qudc té - cling cho rang, ban bao cdo nay 1a “su gia
dbi tinh vi”. Va cho dén nay, chéng mot ai tai My ¢o thé dua ra két luan chinh x4c vé tinh chat that

hu cua ban bao cdo nay.

Tuy nhién, ngay 26 thang 11 nam 1967, to Washington Post da dang ban bao cao nay trong muc

“binh luan sach”.

Nguoi gi6i thiéu ban bao cao nay chinh 1a John Kenneth Gabraith - gido su danh tiéng cta Pai hoc
Harvard dong thoi ciing 1a thanh vién cuia Hoi ddng quan hé qudc té. Trong mot bai viét ctia minh,
6ng da noi rang minh c¢6 bang chimg cho thiy ban bao cao nay la that, boi chinh 6ng cling da tham
gia vao hoi nghi nay. Du sau d6, 6ng rit ra khoi an nay, nhung dy 4n van ludn can dén sy tham van
ctia Ong, va 6ng ciing duoc yéu cau phai gitt bi mat cac cudc tiép xuc d6. “T6i sin sang lay danh dy
c4 nhan ra dé dam bao tinh chan thuc ctia vin kién nay. Tdi cling sin sang chimg thuc tinh hitu hiéu
trong két ludn cia nd. Toi chi luu ¥ mot diéu 13 viéc cong b chiing trong khi ngudi dan chua dugc

chuin bi dé don nhan ban bao céo Ay liéu c6 phai 1a hanh dong sang sudt hay khong(9). Sau do,
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Gabraith da tung hai 14n x4c nhan lai tinh xac thuc cia bao céo trén mot sd phuong tién truyén
thong.

Vay két luan ctia ban bio céo nay la nhu thé nao va vi sao no khién cho cac bac “tinh anh” cta thé
gi6i phai cing thang dén vay?

Bio c4o nay di tiét 16 mot cach chi tiét quy hoach phat trién cia “céc bac tinh anh” dbi voi thé gisi
tuong lai. Toén chi co ban cta bao cdo 1a khong thao ludn nhitng khai niém tréng rdng kiéu nhu van
dé dung hay sai, tu do va nhan quyén, hinh thai y thirc, cht nghia yéu nudc va tin ngudng ton gido.
Tht ca nhiing van dé nay déu khong chiém duge bat ¢ vi tri ndo, va day duogc coi 1a mot ban bao céo

“khach quan thuan tuy”.

Bao cao da vach ro ton chi:

Hoa binh kéo dai, cho dix vé mat 1y ludn la c6 thé, nhung khéng thé duy tri lién tuc. Cho dii ¢é thé
dat dwoc muc tiéu hod binh, chdc chdn né cing khong phdi la su lva chon 16t nhdt ciia mot xa hoi on
dinh... Chién tranh la mét phwong thirc dic biét khién xa hji chiing ta on dinh. Trir khi c6 dwoc
nhitng phwong thirc méi thay thé, néu khéng hé thong chién tranh van can phdi dwoc duy tri va ting
cuong(10).

Béao cao cho r.':fmg, chi co trong thoi ky chién tranh, hodc khi bi chién tranh de doa, nguoi dan méi
phuc tung chinh pht ¢ muc dd cao nhét ma khong hé o4n than. Sy thu han d6i voi ké thu va cam giac
lo so bi chinh phuc ciing nhu bi ké thu cup boc khién cho ngudi dan 6 thé ganh chiu nhitng khoan
thué va sy hy sinh ning né hon. Chién tranh con 1a liéu doping khién cho ngudi dan cang thém manh
mé& hon véi tinh thin mot 10ng ai quéc, trung thanh va quyét thang, ngudi dan c6 thé phyc ting mot
cach vo diéu kién, bat ctr y kién nguoc chiéu nao cling s€ bi cho 1a hanh dong phan bdi. Nguoc lai
trong thoi binh, ngudi dan s& phan d6i chinh sach suu cao thué nang mot cach ban nang va to rd thai
d6 chan ghét chinh phu - ké can thiép qua nhiéu, qua sdu vao doi sdng riéng tu cia ho.

Hé thong chién tranh khéng chi la nhdn t6 can thiét ciia mét quoc gia cé hé thong chinh tri ton tai
doc ldp ma con dong mot vai tro thiétyéu doi véi sw on dinh chinh tri. Khong co chién tranh, tinh
hop phdp trong viéc thong tri dan chiing ciia chinh phii sé ndy sinh van dé. Kha nang xdy ra chién
tranh sé tao co sé dé mét chinh phii ¢6 dii quyén lyc. Rat nhiéu dan chimg lich sit cho thdy rdng, néu
khéng bi nguy co chién tranh de doa, chinh quyén sé tan rd. Piéu nay bdt nguon tir loi ich cd nhan,
sw odn hdn déi véi bat cong trong xd hdi ciing nhir cdc yéu té khdc. Kha nang xdy ra chién tranh c6
thé tré thanh yéu 16 tao ra sw on dinh vé chinh tri va duy tri két cau t6 chire xa hoi. N6 duy tri sy

phan tang xd héi ré rang, dam bdo sy phuc ting ciia nhan ddan doi véi chinh phi(11).

Tuy nhién, ban bao c4o nay cho rang, phuong thirc chién tranh truyén thong ciing ham chtra nhiing
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han ché mang tinh lich str, va néu ct tién hanh chién tranh theo phuong thirc cii, kha ning xay dung
mot chinh phi mang tam thé gi61 s€ kho tré thanh hién thuc. Pac biét, trong thoi dai chién tranh hat
nhan, su bung phat chién tranh di tré thanh mot van dé kho dy doan va vo cing nguy hiém. Néu dé
¥, nghién ctru nay da dugc tién hanh khong lau sau cugc khing hoang dan dao ¢ Cuba, vi thé, & mot
chirng myc nao d6, bong den ciia cudc chién tranh hat nhan gitta My voi Lién X6 dd gay anh hudng

dén tinh than cua cac tac gia.

Vén dé 13, néu mot khi thé gi6i that sy co duoc “hoa binh vinh vién” thi dau 14 16i thoat cia xi hoi
M§? Pay chinh 14 dap 4n ma nhom nghién ctru bi mat nay phai tim ra. Hay noi cach khac, ho can
phai tim ra mot phuong an méi c6 du sire thay thé “chién tranh” cho nudec My. Qua nghién ctru can
trong, cac chuyén gia da dé xuat mot phuong an méi cé thé thay thé chién tranh bao gdm ba diéu
kién:

1. Trong linh viee kinh té, can phdi “lang phi” 10% GDP méi nam.

2. Can phadi tao ra mot sy de doa khing khié'p tuwong tu nhw chién tranh, ¢é quy mo rong lom khién
cho nguoi dan tin vao sy de dog do.

3. Can phai dwa ra mét Iy do logic budc nguoi dan phuc vu nhiét tinh hon cho chinh phi.

Mot giai phap thay thé chién tranh dong thoi thoa man ca ba diéu kién nay qua that khong phai
chuyén dé dang.

Dau tién, cac chuyén gia nghi dén viéc “tuyén chién voi doi ngheo”. Tuy la méot van dé hé trong,
nhung véan dé doi nghéeo chua du stc de doa dan ching, vi thé n6 nhanh chong bi loai bd. Mot lua
chon khac chinh 1a s xdm lugc ctia ngudi ngoai hanh tinh. Tuy van dé nay du strc de doa, nhung
vao thap nién 60, n6 van thiéu do tin ciy can thiét, vi vay rét cudc ciing bi gat sang mot bén. Cudi
cling, ngudi ta nghi dén van dé “6 nhidm mai truong”. O mirc d6 nao d6 thi 6 nhiém méi truong 1a
mot van dé thuc té, lai c6 du do tin cay, néu trén dudi déu ra stre tuyén tmyén thi diéu nay co thé
khién cho ngudi dan thé gidi thiy dugc mac do nguy hiém ctia 6 nhiém méi trudng ddi véi twong lai
thé gidi - van dé chi dimg sau nguy co chién tranh hat nhan. Moi truong khong ngimg bi 6 nhiém
chic chin s& gay “lang phi” hét stc 16n vé kinh té; ngudi dan phai ¢b chiu dyng mirc thué cao va ha
thap chat lwong cudc sdng, chap nhan dé chinh phu can thiép vao doi séng riéng tu clia c4 nhan, tat

ca la vi “ctru trai dat”, mot van dé logic vo cung.

Day qua thuc 1a mot sy lua chon tuyét voi!

Theo tinh toAn mdt cach khoa hoc, thoi gian can dé van dé 6 nhiém moi trudng tré thanh cudc khing
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hoang trAm trong trén pham vi toan thé gidi 1a vao khoang tir 20 dén 30 nam. Thoi gian cong bé trén
bao cdo la nam 1967.

Hai muoi nam sau...

Thang 9 nim 1987, Pai hoi 1an thir tw cua Uy ban Bao vé Dong vat hoang di thé gisi di duoc to
chtre tai thanh phé Denver, bang Colorado ciia My. Hon 2.000 dai biéu dén tir hon 60 qudc gia da
tham gia hoi nghi 1an nay. 1.500 dai biéu tham gia hoi nghi 1an nay da hét strc ngac nhién khi biét
duoc c6 mot van kién mang tén “Tuyén bd Denver vé bao ton dong vat hoang di“ (Denver
Declaration for Worldwide Conservation) da duogc chuén bi sin cho ho.

Tuyén bd Denver di chi ra:

Do nhu cau vé nguon von cho viéc mé réng pham vi hoat déng bdo vé méi truong, ching ta can phdi
sdang Idp ra mét mé hinh ngdn hang méi nham ting cwong quan 1y nguon von thu dwoc tir vién tro
quoc té ciing nhur viéc sir dung vén ciia cdc nwée nhdn vién tro cho céng tac quan 1y va bdo vé moi
truong.

Mo hinh ngan hang méi nay chinh 1a phuong 4n “Ngan hang bao vé méi trudng thé gidi”.

Khac véi cac hoi nghi twong tu da dién ra trude ddy, mot loat cac nha ngan hang qudc té da tham gia
day du vao hoi nghi 1an nay: Nam tudc Edmund De Rothschild, Davif Rockefeller va James Baker -
B0 trudng tai chinh My. Nhitng nhan vat chop bu v6 cung ban ron nay da nan na & lai hoi nghi bao
vé moi truong dén 6 ngay. Edmund De Rothschild da phat biéu tai dai hoi va goi “ngan hang bao vé
moi truong thé gidi” ndy 1a “ké hoach Marshall thir hai” ma sy ra doi clia né sé “ciru vot” cac quoc
gia dang phat trién thoat ra khoi viing lay no nan, dong thoi con c6 thé bao vé duge méi trudng sinh

thai(12).

Hay luu ¥ rang, dén hét nam 1987, tong no ctia cac qudc gia dang phat trién di 1én dén 1.300 ti do-la

M§.

Khai niém then chét ciia Ngan hang bao vé moi truong thé gidi chinh 14 “chuyén doi no thanh tai
nguyén thién nhién” (Debt-for-nature Swap). Khoan ng 1300 ti do-la ctia cac qudc gia dang phat
trién kia dugc chuyén vao ngan hang méi, va con no budc phai dung tai nguyén ctia dit nude minh
dé thé chép, ddi lai, ho s& duoc kéo dai thoi han déo ng déng thoi dugc nhan nhitng khoan vay mém
méi (Soft Currency Loan). Nhu vy, dét dai tai nguyén cua cac qudc gia dang phat trién trai dai khap
chau M¥ Latin, chau Phi va chau A véi tong dién tich 1én dén 50 triéu km?, tuong duong véi tong
dién tich cua 5 quéc gia co vua, chiém 30% dién tich luc dja cua trai dat d3 bi cac nha ngan hang

quoc té “thién” mat.
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Hau hét cac khoan vay tir IMF va Ngan hang thé gidi trong thap nién 70 ctia cac qudc gia dang phat
trién déu khong co tai san thé chip, tic 1a cac khoan vay nay déu dua vao tin dung qudc gia lam bang
chimg, cho nén néu khing hoang ng xay ra thi cac nha tai phiét ngan hang quéc té rat khé tién hanh
liéu phap phé san dé thu ng. Nhung gid day, ngay sau khi nhitng khoan no nay duoc chuyén vao
Ngan hang bao vé méi trudng thé gidi, cin clr vao sb sach cia cac nha ngan hang qudc té, nhimg
khoan no vén di rit khé doi nay trong chéc 1at da bién thanh nhitng tai san dic biét gia tri. Do Ngan
hang bao vé mdi trudng thé gidi co ddy du dat dai lam vat thé chip nén mot khi cac qudc gia dang
phat trién khong thé hoan tra no thi xét vé mat phap 1y, sé dét dai khong 10 nay da thudc vé Ngan
hang bao vé méi trudng thé gidi, va dwong nhién, cac nha ngan hang qudc té kiém soat Ngan hang
bao vé mdi truong thé gidi s& tro thanh nguoi chu thuc té cua nhitng ving dat phi nhiéu nay. Néu
nhin tr quy mo van dong phat trién ctia nhan loai thi Ngan hang bao vé mdi truong thé gidi qua thuc

l1a c6 mdt khong hai.

Vi loi ich khéng 10 nhu viy ma nhiing 6ng trim nhu Rothschild va Rockefeller da phai “quan tam”
dén Dai hoi kéo dai 6 ngay nay.

Sau khi nghe Rothschild dé xuit phuong 4n thanh 1ap Ngan hang bao vé méi trudng thé gidi, Jose
Pedrode Oliveira Costa - mdt quan chirc cao cip ctia Bo tai chinh Brazil - da thirc trang subt dém.
Ong cho rang, Ngan hang bao vé moi truong ¢ thé cung cap cho dat nudc 6ng nhitng khoan vay
mém va trong mot thoi gian ngan ¢ thé giup ich cho nén kinh té Brazil khdi dong lai, nhung vé lau
dai, Brazil khong thé tra hét s6 no nay, va két qua 1a toan bd khu vuc Amazon tri phu kia dugc dem
lam vat thé chap vay von s& khong con thudc vé Brazil nita. Tai nguyén bi dem l1am thé chap khong
chi co dt dai, ma ngudn nudc va céc tai nguyén khac dudi long dat ciing déu xép vao hang thé chap.
Cudi cling, vao nam 1991, dé dé bé lira bip dan chung, Ngan hang bao vé méi trudng thé gisi da doi
tén thanh Quy moi truong toan cau (Global Environment Facility). Ngan hang nay nam dudi sy quan
ly va giam sat cia Ngan hang thé gidi voi co dong 1on nhat 1a Bo tai chinh My. Trude mat, quy

hoach lau dai ciia cac nha ngén hang qudc té dang timg budc dugc thyc thi.

4. Bom hat nhan tai chinh: nham huwéng Tokyo

Nhdt Ban da tich luy dwoc khodn thi san khong 16 trén binh dién quoc té, trong khi My lai dang sa

vdo viing ldy no nan. Uu thé qudn sy ma tong thong Ronald Wilson Reagan theo dudi chi la mot thir
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do gidc khién ching ta phdi trd gid bang viéc danh mat vi thé chii no trong nén kinh té thé giéi. Cho
dii van tiép tuc nudi y do niip sau cdi bong ciia My dé am tham phdt trién, nhung trén thiee té, Nhit
Ban da tré thanh ddt nude ciia nhitng nha tai phiét ngan hang dang cap thé gidi. Sirc manh tai chinh
gitip cho Nhdt Ban phat trién manh mé va tré thanh lyc lwong chii dao trong viée dan ddt thé gidi -
mét viéc khién chiing ta hét sirc bat an(13).

Soros, nam 1987.

Trong chién tranh thé gi6i 1an thir nhét, vi tri cht no qudc té ciia Anh da mat vé tay My, dé qudc Anh
cling dong thoi mét di dia vi ba chi toan cau. Sau Chién tranh thé gidi tha hai, nén kinh té cua qudc
gia Pong A d3 khong nging 16n manh va tro thanh diéu bt an cho cac nha tai phiét ngan hang phd
Wall - London. Vi thé, cac nha tai phiét nay voi tim cach ddi pho voi tat ca nhimg ddi thu canh tranh
tiém an c6 nguy co gay can trd va phé hoai ké hoach xay dung chinh phu thé gidi cing hé thong tién

t¢ théng nhat do ho khéi xudng.

Nhiat Ban duoc xem 13 nén kinh té cat canh sém nhéat & chau A. Xét & mit chat luong ting trudng
kinh té, strc canh tranh trong xuat khau san pham cong nghiép ciing nhu tdc d6 va quy mo tich luy tai
san, Nhat Ban la quéc gia phat trién manh mé khién cho céc nha ngan hang quéc té 1o sg. Va noi nhu
Lawrence Summers - Bo trudng tai chinh My duéi thoi Bill Clinton thi: “Khu vuc kinh té Dong A
vé6i su trdi 1én ciia Nhat Ban da gdy nén su lo so cho dai da sé ngudi My. Ho lo ngai rang, nguy co tir
Nhéat Ban tham chi con manh hon ca nguy co tur Lién X6”.

Sau chién tranh, Nhat Ban da bat chudc cach thiét ké san pham ctia phuong T4y, sau d6 nhanh chong
ha gi4 thanh san xuét va cudi cing da chiém linh nguoc lai thi truong Au-M§. Ngay tir nhimg nam
60, Nhat Ban da bat dau sir dung nhiéu robot cong nghiép trén quy mé 16n trong nganh cong nghiép
6 to khién cho ti 1¢ sai sot chii quan giam xudng gan nhu bang khong. Cudc khung hoang dau mo
thap nién 70 da khién cho nhing chiéc xe hoi ngdn xang do M§ san xuat nhanh chong bi cac loai xe
tiét kiém dau, mau ma dep véi gia ré cua Nhat da vang ra khoi thuong truong. Chét lugng clia nén
cong nghiép 6 t6 My giam xudng va di dan dan mat di nang luc d6i khang trude sic tién cong manh
mé clia nén cong nghiép san xuat 6 to cia Nhat. Tir nhitng nam 80 dén nay, nén cong nghiép dién tir
cua Nhat Ban da tang truong dot pha, hang loat nhung cong ty dién tir 16n nhu Sony, Hitachi,
Toshiba xuét phat 1 nhiing cong ty gia cong, mo phong va sao chép cong nghé ciia phuong Tay, da

nhanh chéng tré thanh nhitng cong ty sang tao hang dau thé gi6i.

Su thuan thyc ctia ngudi Nhat trong k§ thuat ché tao mach dién va chip may tinh trir may xir 1y trung

tam cling nhu uu thé ciia robot cong nghiép va sirc lao dong gia ré ciia Nhat Ban da gay thiét hai
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nghiém trong cho nganh cong nghiép dién ttr va phan ctrng may tinh ciia My. Tham chi tén lira do
M5 ché tao con phai st dung dén chip dién tir (vi xir 1y) ctia Nhat. C6é mot dao hau nhu moi ngudi
dan My déu tin réng, viéc Toshiba, Hitachi mua lai IBM va Intel cua My chi con 1a van dé thoi gian,
con cong nhan cong nghiép My thi lo ring robot ctia Nhat s& cudp mét bat com cua ho.

Chinh sach 14i suat cao dugc My va Anh thuc thi vao dau nhirng nim 80 dwong nhién d3 ctru van
dugc niém tin vao dong d6-la déng thoi ha guc duoc mot loat cac qudc gia dang phat trién ¢ chau Phi
va chau My Latin. Tuy nhién, chinh sach Idi suit cao ciing dong thoi gay sat thuong nghiém trong

cho nén cong nghiép My, tao diéu kién cho cac san pham cta Nhat chiém linh thi truong My.

Khi ca nudc Nhat dang han hoan véi vién canh “Nhat Ban c6 thé noi khong” thi mot cude chién
nham loai bo nén tai chinh Nhat di dugc cac nha tai phiét ngan hang qudc té 1ap trinh sin.

Thang 9 nam 1985, cic nha tai phiét ngan hang qudc té cudi cung ciing da ra tay. “Thoa thuan Plaza”
da dugc bd truong tai chinh cua 5 nudce 1a My, Anh, Nhat, Bac va Phép ky tai Plaza Hotel véi muc
dich dé cho dong do-la mat gia mot cach “cé kiém soat” so voi cac loai tién té chu yéu khac. Dudi ap
luc ctia Beck - BO truong tai chinh My, Ngan hang Nhat Ban da budc phai dong y nang gia dong
yén. Chi trong vong mAy thang sau khi “Thoa thuan Plaza” dugc ky két, ti gia dong yén Nhat tir 250
yén d6i 1 d6-la My da tang 1én murc 149 yén an 1 do-la.

Thang 10 ndm 1987, thi trudng c6 phiéu New York suy sup, Beck lién gia tang ap luc dbi voi
Nakasokon - thu tuéng Nhat Ban - voi yéu cau ngan hang Nhat Ban tiép tuc ha 14i suat xuéng. Pong
thai nay ctia Bo truong tai chinh My nham tao ra strc hap dan cho thi truong cd phiéu My so v&i thi
truong Nhat va hut ngudn von tir thi trudng Tokyo chay nguoc vé My. Beck da dua ra canh béo
rang, néu nhu Pang Dan chi 1én nim quyén, My s& giai quyét dat diém van dé tham hut mau dich
M7 - Nhat. Sau do, Beck lai chia ra mot cu ca 16t v&i dam bao ré‘mg, bang Cong hoa s€ tiép tuc ndm
quyeén, Bush cha sé& thiic ddy hon nita méi quan hé than thiét My - Nhat. Tha tuéng Nhat lac bay gio
la Nakasokon budc phai gat dau nhan nhuong va ra 1€nh ha lai sudt déng yén xuéng con 2,5%. H¢
thong ngan hang Nhat Ban bat diu 1am vao tinh trang lam phat, phan 16n tién ctua duoc d6 vao thi
truong cd phiéu va thi trudng bat dong san. Ti 18 ting trudng cua thi trudng chimg khoan Tokyo 1én
dén 40%/nam, bat dong san tham chi con vuot qua ngudng 90%. Mot qua bong bong tai chinh khong
16 da bét dau dugc hinh thanh.

Trong tinh hinh bién dong cua thi truong hdi doai, nganh xuat khau ciia Nhat Ban bi thiét hai ning.
Dé giai quyét hau qua x4u trong nganh xuat khau do sy ting gia ciia dong yén, cac doanh nghiép da

dua nhau vay tién véi 1ai suat thap tr ngan hang dé nudng vao co phiéu. Dich vu cho vay néng cia
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cac ngan hang Nhat Ban nhanh chong tré thanh dich vu c6 quy mé 16n nhét trén thé gigi. Dén nam
1988, 10 ngan hang quy mé 16n nhét trudc day cua thé gidi dd bi Nhat thon tinh. Luc nay, thi trudng
cb phiéu cuia Tokyo di ting 1én 300% chi trong vong 3 nim, bat dong san cang dat dén muc khién
ngudi ta phai kinh ngac, tong giao dich budn ban bat dong san ciia mot khu & Tokyo phai dung dén
ddng do-la My dé tinh toan, vuot xa téng gia tri bat dong san toan nudc My thoi d6. Hé thong tai

chinh cua Nhat Ban di dén budc nguy ngap can ké.

Néu khong c6 nhitg 4m muu phé hoai tir bén ngoai thi Nhat Ban ciing c6 thé giai quyét van dé mot
cach nhe nhang. Tuy nhién, mot diéu khién Nhat Ban khong thé nao ngd dén chinh 14 hanh dong
khong tuyén ma chién cta cac nha tai phiét ngan hang qudc té.

Dé danh mot don chi mang vao hé thdng tai chinh Nhat Ban, cdc nha ngan hang My da dung dén

“qua bom tai chinh” ma nudc My vira méi ché tao ra: Stock Index Putures.

Niam 1982, S& Giao dich Chicago ciia My 14 noi “ché tao” thanh cong som nhét thir vii khi tai chinh
nguy hiém véi uy lyc chua timg c6 nay. N6 von di dung dé tudc doat cong cu 1am an ctia S¢ Giao
dich chimg khoan New York. Khi nha dau tu yén tdm mua ban chi s6 ching khoan New York &
Chicago thi khong can phai chi tra tién hoa hong cho S& Giao dich ching khoan New York nita. Chi
s6 chimg khoan ching qua chi 1a nhitng ban céo bach tinh hinh tai chinh ctia cong ty 1én san sau khi
nhing con s6 di duge xir 1y sach s&, con hop dong tuong lai dich thuc 1a canh bac danh vao xu thé
gia ¢ phiéu tuong lai cta cong ty d6 dua trén ban céo bach do chinh ho cung cip ma théi. Trén thuc
té, ca bén ban 1an bén mua déu khong ndm bét dugc xu thé gia c6 phiéu, va ho ciing khéng ¢6 ¥ dinh

nam gilt nhitng cd phiéu nay.

Diéu quan trong trén thi truong b phiéu chinh 1a chir tin. Viéc 1am khong ky han giao hang cua chi
s6 ¢b phiéu trén quy mo 16n tat yéu s& dan dén sy sup d6 cua thi truong b phiéu. Piéu nay da dugc
chimg minh mét cach hiéu nghiém trong con khiing hoang ciia thi truong c6 phiéu New York thang

10 ndm 1987.

Ct dai nhay vot ctia nén kinh té Nhat Ban trong nhimg nam 80 di khién cho ngudi Nhat it nhiéu sinh
ra mQt cam giac ty cao ty dai. Khi gia cd phiéu cua Nhat Ban tang cao dén muc khong mot chuyén
gia phuong Tay nao c6 thé 1y giai duoc thi ngudi Nhat van c6 rat nhidu 1y do dé tin rang minh 1a
nhirng ké doc nhat vo nhi. Mot chuyén gia dau tu ngudi My & Nhat Ban thoi d6 ting noi rang: “O
day co6 mot thir niém tin rang thi truong chimg khoan Nhat Ban khong thé nao truot gid. Vo cac

nam 1987, 1988, tham chi 1a ¢én ndm 1989 thi niém tin 4y van khong hé thay d6i. Nguoi Nhat cam
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théy c6 mot thir hang hoa vo6 cung dac biét dang tdn tai trén thi truong ching khoén cta ho, tham chi
1a t6n tai trong ca dan toc Nhat Ban. Thr hang hoa dic thu nay co thé khién cho Nhat Ban quay lung

lai véi moi quy luat ton tai trén thé gidi nay”.

Trén thi trudng cd phiéu Tokyo, cac cong ty bao hiém dong mot vai tro hét sic quan trong. Mot loat
cac ngan hang dau tu nhu Morgan Stalin va anh em nha Salomon dugc cac 6ng trim ngin hang phai
di 1am lyc luong dot kich chu lyc xam nhép vao thi truong Nhat Ban véi muyc ti€u ndm giltt mot
lwong 16n tai san hay tién t&. Hanh trang bén canh ho 1a cac hop dong quyén chon chi sb (Stock
Index Put Option) - mot loai san phim méi chua timg c6 & Nhat Ban khi d6. Cac cong ty bao hiém
ctia Nhét chinh 13 nhom ngudi c6 chit hing tha di v6i san phim ndy ma theo nhu cach nhin cia ho
thi ndo nguoi My da Gng thuy khi dung mot luong 16n hién kim dé di mua kha nang trugt gia cia thi
truong ching khoan von khong thé xay ra. Két qua 1a nganh bao hiém Nhat Ban da tiép nhan nhanh
chong san phadm nay. Thir ma hai bén danh cuoc chinh 13 huéng di ciia chi s6 kinh té Nhat, néu nhu
chi s6 nay giam thi ngudi My sé thang 16n, con ngudi Nhat s& thua to, va néu chi sé nay tang 1én thi

tinh hinh s€ dien ra ngugc lai.

C6 thé ngay ca Cuc thong ké Nhat Ban ciing khong thé nao tinh dugc da c6 bao nhiéu hop dong tai
chinh nhu vay dugc ky két trude khi thi truong trugt gid. Trén mat thi truong ngém, loai “virus tai
chinh” khong ai c6 thé phat hién ra hdu nhu khong bi giam sat, ciing chang hé phai gidu giém, chiing
dugc giao dich gidng kiéu giao dich tai quay va phat trién véi tbc d6 chong mit trong mot bire tranh

hu 4o ctia sy phon vinh.

Ngay 29 thang 12 nam 1989, thi trudng chimg khoan Nhat Ban dat dén ngudng cao chua timg c6
trong lich str. Chi s6 Nikkei ctia Nhat vot 1én muc 38.915 diém. Cubi cung, hang loat hop dong
quyén chon chi s6 chimg khoan da phat huy uy thé. Chi s6 Nikkei ngimg tang. Ngay 12 thang 1 nim
1990, ngudi My da st dung dén vii khi sat thu, s& giao dich My dot nhién tung ra san pham tai chinh
moéi “Hop dong Quyén dat ban chimg khoan ¢ thoi diém phat hanh Nikkei” (Nikkei Put Warrants).
“Hop ddng Quyén chon chi sé chimg khoan® (Stock Index Option) ma cong ty Goldman Sachs mua
dugc tir nganh bao hiém Nhat Ban dugc ban lai cho vuong qudc Pan Mach, sau d6 vuong quc Dan
Mach lai dem chung ban lai cho nguoi dat mua chimg quyén, va thira nhan 1a nguoi ¢6 di kha nang
chi tra loi tire cho “Nikkei Put Warrants® khi chi sb kinh t& Nhat di xudng. O day, vuong qubc Pan
Mach chang qua cho cong ty Goldman Sachs muon tiéng ciia ho, nhung n di tao nén duoc sirc hat
tiéu thu kinh hon dbi véi Quyén chon chi sé chimg khoan binh quan Nikkei (Nikkei Stock Average
Option) trong tay Goldman Sachs. Chimg quyén nay ngay 1ap tirc duogc ban nong & thi truong My,
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mot luong 16n cac ngan hang dau tu My ciing tranh nhau bén ra, khién cho thi truong chimg khoan
Nhat khong thé cudng lai, cudi cung Chimg quyén mua khéng chi sb Nikkei nong chua diy mot

thang 1én san da sup d6 hoan toan.

Su sup db cua thi truong ching khoan Nhat trude hét tac dong dén nganh ngan hang, bao hiém va
san xudt ciia nudc nay. Nhitng khoan vén ma Nhat Ban thu hat duoc tir thi trudng chimg khoan véi
gia ré hon mot nura so vdi cac ddi thu canh tranh cta My, da tr¢ thanh qué khtr theo ca sb¢ cua thi

truong chung khoén.

Tinh tir ndm 1990, nén kinh t& Nhat Ban da roi vao thoi ky suy thoai kéo dai mudi may nam, thi
truong chtng khoan sut gia 70%, gia bat dong san lién tuc rdt trong sudt 14 nam lién. Trong cudn
“Thét bai tai chinh”, tac gia Yoshikawa Mototada cho rang ti 1& ton that tai san vé tai chinh nim

1990 ctia Nhat Ban gin nhu tuong duong véi that bai cia Nhat trong chién tranh thé giéi thir hai.

Khi danh gia vé su that bai tai chinh ctia Nhat, William Engdahl d3 néi nhu thé nay:

Trén thé giGi khong c6 mot quoc gia ndo thanh thye va tich cue hon trong viéc ving hé chinh sdch
béi chi tai chinh va chi tiéu khong 16 ciia My diedi thoi Ronald Wilson Reagan hon Nhdt Ban - ké thi
trueée day ciia My. Thdm chi ngay ca nuée Pirc ciing chiea bao gio thod médn mét cach vé diéu kién
déi véi yéu cau cia Washington. Vay ma nguoi Nhdt lai mua cong trdi, bdt ddng san va cdc tai san
khdc ciia My mét cach trung thanh va vé tw, nhung sy dén dap cudi cing ma nuwde Nhdt nhdn dwoe

lai la mét tai hoa tai chinh c6 tinh chat phd hogi nhdt trong lich sir thé gici(14).

Mua hé ndm 2006, Paulson - B¢ trudong Bo tai chinh mdi nham chirc ctia My ¢6 chuyén cong du
Trung Qudc.

Khi nghe thdy 6ng ta “chic Trung Qudc thanh cong” mot cach nhiét tinh, nhimg ngudi ding sau
khong khoi t6 ra lanh nhat. Khong hiéu ngudi tién nhiém cta 6ng Beck nim d6 khi bat tay véi thu

tudng Nakasokon cua Nhat phai chang cling da tirng no1 nhirng 101 twong tu nhu vay.
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5. Soros: Sat thu tai chinh cua Ngan hang quoc

te.

Lau nay, bao chi khép noi trén thé gidi thuong khéc hoa hinh tugng cua Soros nhu mot “hi¢p si doc
hanh”, mdt ngudi hing tung hoanh tu do giita chdn giang hd hodc mot “thién tai tai chinh” ¢ cach

nghi va hanh dong doc lap.

Nhitng cau chuyén truyén miéng lién quan dén Soros cang khién cho hinh tugng cua 6ng thém phan

huyén bi. Grumman d3 timg dua rang, néu doc nguoc lai thi cai tén SOROS qua that chang gidng ai.

Vay ¢6 that Soros 14 ngudi ludn hanh dong doc 1ap, chi can dya vao linh cam cia minh ciing du dé
khiéu khich ngan hang Anh, 1am rung chuyén dong méc Piurc va khuynh dao thi truong tai chinh

chau A?
Co 1€ chi nhitng ngudi cé dau 6¢ don gian moi tin vao nhitng cau chuyén truyén ky nhu vay.

Quy tién t& lugng tir khuynh dao thi truong tai chinh thé gisi do Soros sang lap ra duoc dang ky &
Carucao, noi dugc xem la thién duong tron thué & quﬁn dao Andreas - thudc dia cia Ha Lan trén
bién. Nho 6, 6ng ta co thé che gidu dugc tén tudi nha dau tu chu lyc cling nhu tinh hinh 1am an hay

nguon tién von cua Quy nay. Carucao con dugce coi la mdt trung tdm rira tién 1dn nhat trén the gioi.

Theo quy dinh cta luat chimg khoan My, s6 luong nha dau tu thoi luu (Sophisticate Investors) ctia
Quy phong chéng rui ro (Hedge Fund) khong duoc vuot qua 99 ngudi My. Soros di hao tam ton
huyét dam bao trong s6 99 nha giau siéu cap nay khoéng co ngudi My nao. Vi Quy ddi xung cach xa
dat lién nhu vy, nén tham chi Soros khéng nam trong sé cac thanh vién ctia Hoi dong quan tri ma
chi tham gia vao viéc van hanh quy véi tu cach 1a cd van dau tu. Khong chi vay, 6ng ta con ding
danh nghia ctia Cong ty quan ly quy Soros (Soros Fund Management) do ban than sang 1ap nén &
New York dé dam duwong chic vu ¢6 vin nay. Néu chinh pha My yéu cau cung cip chi tiét vé tinh
hinh hoat dong ctia Qu¥ nay, 6ng ta c6 thé néi rang ban than minh chi 1a mot ¢b van dau tu dé thoai

thac trach nhiém.
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Quy Quanta Fund cua Soros bao gdm:

Richard Katz - giam ddc Ngan hang Rothschild London va la Cha tich Ngan hang Rothschild
Italy Milan.

Nils Taube, Giam ddc kiém cb dong cua St. James Place Capital thudc tdp doan ngan hang
London, mét thanh vién ctia dong ho Rothschild.

William Lord Ress-Mogg, Giam ddc, binh luin vién cta to London Times, dong thoi 1a ¢6 dong
cua St. James Place Capital tryc thugc dong ho Rothschild.

Edgar de Picciotto - nhan vét gay nhiéu tranh cdi nht trong sé cic ngan hang tu nhan cua Thuy
Si, nguoi dugc coi 1a “nha tai phiét ngan hang thong minh nhat Genéve”.

Thap tung Picciotto con c6 Edmund Safra - 6ng chi Republic Bank of New York, tung bi co
quan chirc ning My xac nhan c6 lién quan dén tap doan toi pham cua Ngan hang Matxcova va bi
Thuy ST céo budc 13 ¢6 lién quan dén cac hoat dong rira tién ctia Tho Nhi Ky va Columbia.

Trong “nhém” clia Soros con ¢ Marc Rich - mot thuong gia noi tiéng dén tir Thuy Si ciing Shaul

Eisenberg - nha buén vii khi ndi tiéng ngudi Israel.

M&i quan hé bi mat giita Soros véi Rothschild khién cho ong trd thanh “con tét tién phong” cua tap
doan tai chinh hung manh nhét va bi mat nhat trén thé gidi nay. Dong ho Rothschild khong chi dong
vai tro ba chua thanh phé tai chinh London, cha dé cua mang ludi tinh bao quéc té, hau dai cua nim
ngan hang 16n nhat Phdé Wall, dong ho dinh doat gia vang thé gidi, ma con giir vai tro chi phéi chi
yéu moi hoat dong cua tryc tai chinh London - Phé Wall hién nay. Chang ai biét dong ho nay c6 bao
nhiéu tai san, nhung khi nha Rothschild va cic nha tai phiét ngan hang qudc té danh tiéng khién cho
du luan thé giGi tap trung vao nhimg nhan vét gidu c6 nhat thé giéi nhu Bill Gates hay ong trim ¢
phiéu Warren Buffett, khdi tai san khong 16 ctia ho - nhiéu hon ca nhiing nha giau nhét hanh tinh -

dang nam yén trong tai khoan ngoai khoi Thuy Si hodc bién Caribe s& doi thoi ma dong day.

Mdi quan hé ctia Soros véi nhiing béc tinh anh ctia M ciing rat khac thuong. Ong ta da dau tu 100
triéu d6-la vao tap doan Carlyle Group dé budn ban vii khi. C6 dong cua tap doan nay bao gdom céc
nhan vt tén tudi nhu Bush-cha, James Beck - cyu B truong tai chinh My. Pau nhitng nim 80,
Soros da cling v6i mot sb chinh tri gia quan trong ciia M§ nhu cyu BO trudng ngoai giao Brzezinski
hay Madeleine Albright dé lap ra Quy hd trg dan chii quéc gia (National Endowment for
Democracy). T6 chirc nay trén thyc té dugce Cuc tinh bao trung wong (CIA) va tu nhan hop von l1ap

nén.

Théng qua sy huan luyén cta cac nha tai phiét ngan hang qudc té, ngay tir nhirng nam 90, Soros da
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gy ra nhiéu bio tap trén thi trudng tai chinh thé giéi. Mdi mot hanh dong manh tay cta Soros déu
thé hién ¥ d6 chién lugc trong dai ctia cac nha ngin hang qudc té voi muc tiéu chinh 1a thuc ddy kha
nang “giai thé c6 kiém soat” d6i vdi nén kinh té ctia cac nudc nham timg bude hoan thanh cong tac
chudn bi cho su ra doi ciia hé thong “chinh phu thé gidi” va “tién té thé gidi” dudi sy khdng ché cua

tryc tai chinh London - ph Wall.

Pau nhitng nam 80, cac nha tai phi¢t ngan hang quéc té vé co ban da thuc hién duoc viéc “giai thé
mot cach co kiém soat” ddi voi nén kinh té cia cac qubc gia thude chau My Latin va cac nudc phat
trién & Bac My. Cubi thap nién 80, ho lai tiép tuc khéng ché thanh cong nén tai chinh Nhat Ban. Sau
do, ho lai quay huong vé chau Au - khu vuc trong diém can khéng ché - v6i muc tiéu pha hoai nén

kinh t€ cua cac nudc Pong Au va Lién X0.

Soros 1a nguoi ganh vac st ménh quan trong nay va déng vai mot nha tir thién. Ong ta lap ra rat
nhiéu quy hd trg & Pong Au va Lién X6. Cac quy nay duge Soros thanh lap dwa theo mé hinh ctia
“hiép hoi giai phong xa hoi” ma ong ta khoi xuéng & New York véi viéc dé cao nhitng khai niém tyr
do c4 nhan. Chang han, Trudng Pai hoc Trung Au (Centrai European University) do Soros hd trg da
ludn tim cach xuyén tac va nhdi nhét vao dau thanh nién dang séng trong ché d6 xa hoi chu nghia
rang, nhimg khai niém kiéu nhu quéc gia chii quyén 1a san phdm cta thé luc tan 4c va phan “chi
nghia ca nhan”, rang chi nghia tu do kinh té 13 liéu thudc than diéu, moi sy phén tich 1y tinh d6i voi
hién tugng xa hoi déu 1a san pham cua “chil nghia chuyén ché”. Cac chil dé chinh duoc giang day
trong trudng hoc nay thuong mang nhimng noi dung kiéu nhu “ca nhan va chinh phu”. Puong nhién,

nhing tu tuong nay da nhan duoc sy tan dong cao do cuia Hiép hoi ngoai giao M.

Gilles d Aymery - nha phé binh néi tiéng cia My - dd miéu ta mot cach chinh xac bo mat thuc cua

e A

Soros cling nhu y dd thyc sy cua cac td chic quéc té do nhitng ké nhu ho “vo tu” tai trg:

Pang sau chiéc mdt na hop phdp va chii nghia nhan dao, nguoi ta cé thé phdt hién ra mot nhém
nhitng “nha tir thién ““ vé cing giau c6 va nhitng té chirc do ho tai tro- nhw “Hiép hdi mé cira xa

héi”, Quy Ford, Hiép hdi hoa binh My, Quy hé tro dan chit My, T6 chike quan sat nhan quyén, Té
chire Gn xd quoc té, To chirc riii ro thé gidi. Trong s6 nhitng nguoi nay, Soros la ké néi bat nhat. Ong
ta giong nhir mét con bach tudc khong 16 vieon nhitng xiic tu dai dén tin Pong Au, Péng Nam Au,
viing Ovcharka va cdc niede cong hoa thude Lién X6 cii. Duwdi sie phoi hop cia nhitng té chike nay,
Soros khéng nhitng cé thé nhao ndn ma con tao nén nhitng thong tin méi, chwong trinh nghi sie
chung va quan diém chung nham khong ché thé giGi va tai nguyén, théi thiic Iy twong vé mét thé gidi

thong nhat hoan my do My tao nén.
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Trong qué trinh giai thé cua cac qudc gia xa hoi chi nghia Pong Au, Soros dd dong vai trd hét strc
quan trong, c6 thé noi 1 khong thé can do dong dém duoc. O Ba Lan, Soros di ¢ cong 16n trong
viéc gitip Cong doan Poan két Ba Lan gianh chinh quyén qudc gia, c6 sitc anh hudng truc tiép dbi
v6i ba vi tong théng dau tién ctia nude Ba Lan méi.

Soros da cung Paul Volcker - cyu Chu tich Cuc Dy trit Lién bang My, Anno Ruding - Pho chu tich
Ngan hang Hoa Ky, Jeffrey Sachs - gido su Dai hoc Harvard, bao ché nén “liéu phap sdc” khién cho
Pong Au va Lién X6 dong loat toi mang. Chinh Soros di tong két liéu phap niy nhu sau:

Toi nght can phdi tao nén mot sy thay doi vé thé ché chinh tri dé dan dén sw cdi thién vé kinh té. Ba
Lan chinh 1a noi cé thé thir nghiém dwoc. Toi da chudn bi mét sé phwong sach cai cach kinh té rong
khap, bao gom ba phan: gidm sdt tién té, diéu chinh két cdu va té chire lai cdc khodn ng. Téi cho
rang muén hoan thanh dong thoi ba muc tiéu nay thi can phdi thiee hién tét ling muc tiéu mot. Toi
chii trwvong mét kiéu hodn doi no véi cé phan & tam kinh té vi mé(15).

Viéc didu chinh két cAu nén san xuét cling giéng nhu viée tién hanh phau thuat toan dién trat ty kinh
té vi mo, dong thoi lai khu khu kiém soat git gao ngudn cung Gmg tién t&. Piéu nay chang khac nao
viéc bac si phau thuat cho bénh nhan nhung lai tir chéi tiép mau cho ho vay, va két cuc dwong nhién
14 nén kinh té bj sup d6 hoan toan, nén san xuét suy thodi nghiém trong, mirc séng cua nguoi dan tut
dbc khong phanh, cic nha may cong nghiép dong ctra hang loat cong nhan that nghiép, su bat on xa

hdi cang tang 1én.

Luc ndy, cac ngan hang qudc té dem “ng d6i co phiéu” ban d6 ban théo ra thi truong va ung dung thu
mua nhiing tai san chinh yéu ciia nhimg qudc gia nay. Ba Lan, Hungari, Lién bang Nga, Ukraine lan
luot bi cho 1én thét, dén mirc nén kinh té ctia nhitng qudc gia ndy 20 nim sau van chua thé khoi phuc
hoan toan. Diéu khac biét giira tinh hinh cta cac qudc gia Pong Au so vdi cac qudc gia nho yéu
khong c6 strc phan khang & chau Phi va chau My Latin chinh 1a: Lién X6 va Dong Au déu 1a cac
qudc gia co tiém lyc quan sy manh dén murc khién nuéec My khong thé ngu yén, vdy ma danh phai
bat lyc trude canh dat nude bi cudp boc mot cach dién cudng co to chirc. Pidu ndy qua thuc 13 hién

tuong c6 mot khong hai trong lich sir nhan loai.

Kiéu giét nguoi khong dao nay ctia Soros qua thyc 14 diém déc biét cta 6ng ta. Xem ra, dé tiéu diét
mot qudc gia thi cach 1am hiéu qua nhat chinh 13 phai lam sao cho dan ching & qubc gia d6 tré nén

mat niém tin vao chinh phu hay cac nha lanh dao dat nudce.
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6. Danh chan “vong cung khung hoang” cua

tién t€ chau Au

Sau khi dat dugc muc ti€u chién lugc “gidi the c6 kiém soat” & Pong Au va Lién X6, cac nha tai
phiét ngan hang qudc té ti€p tuc nham vao Pirc va Phap. Hai quoc gia nay dong vai tro chu chot &

cuu luc dia chau Au nhung lai bi gat ra khoi dia vi quyén luc vbn 6 nén to ra khong cam phan.

Khong con chiu anh huong cua Lién X6 hung manh trudc kia, cdc nude nay ngay lap tic tinh chuyén
tao ra dé)ng tién chung chau Au, qua do mubn tao nén sy khéc biét véi céac thé luc tai chinh Anh, My.
Pong tién chung chau Au mot khi ra doi chic chin s& danh dong dia vi ba quyén cua dong do-la My.

Xung d6t tién té giira truc London - phé Wall v&i dong minh Ptc - Phap s& ngdy cang quyét liét.

Ngué)n con cta van dé chinh 12 sy giai thé cua hi€p udc Bretton Woods vao nam 1971 - hiép udc da
gay ra sy hdn loan nghiém trong ctia hé thong tién té thé gidi. Trong khudn khé hiép wéc Bretton
Woods véi ché d6 ban vi gian tiép vang, ti suat hdi doai tién té ctia cac qudc gia chil yéu trén thé gidi
hau nhu duoc giit & mac 6n dinh cao do, nén thuong mai va tai chinh cta cac nudc cling kha can
bang. Béi cac qudc gia boi chi tat yéu s& phai mét di nhitng ngudn tai san chinh yéu cia qudc gia cho
nén kha nang tin dung ciia hé théng ngan hang cic nudc nay sé suy giam. Vi thé ma cac qudc gia
phai ban hanh chinh sach siét chit tién t¢ nham ngan chin nhitng hau qua xau khi nén kinh té thi roi
vao tinh trang suy thoai. Luc nay, nhu cau tiéu dung tit nhién s& phai giam, va nhu vay, nhu cu
nhap khau ciing phai giam theo, két qua 1 tham hut thwong mai cham dut. Khi ngudi dan bat dau
tich lu¥ thi tu ban ctia ngén hang ciing bat dau gia ting, quy md san xuét dugc mé rong, hién tuong
Xudt siéu manh nha, tong tai san xa hoi ting. Hé thong khong ché wu viét nay di dugc ching nghiém
nhiéu 1an qua thyc tién xa hoi tir nim 1971 trg vé trude, khi gbe 1é ctia viéc tham hut mau dich
khong dat bam try, d6i xung rui ro tién t& hdu nhu 1a diéu khong can thiét, cong cu phai sinh tai chinh
c6 didu kién dé ton tai. Trong khudn kho tién té theo ban vi vang, moi qudc gia déu can phai lam viéc
mot cach cham chi va khic kho dé tich luy cua cai, va day ciing chinh 12 nguyén nhan cin ban khién

cho cac nha ngan hang quéc té ghét vang.

Khi khéng duge bdo dam bing vang, hé thong tién t& quoc té tré nén hon loan. Nho nhu cau doi véi

dong do-la My tur sau “khing hoang dau mé” nhan tao cong voi chinh sach 1ai suat cao ctia chinh
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pha My bit dau tir naim 1979, dong d6-la My méi dan dan 13y lai dugc vi thé ctia minh. Pong d6-la
My duogc xem 1a ddng tién tich luy cua cac nude trén thé gidi nhung gia tri cta né lai 1én xudng that
thuong. Trong khi quyén thao ting dong tién nay lai hoan toan nam trong tay truc London - phd
Wall, cac qudc gia chau Au bi ép budc phai chiu canh qua séng luy do cam thy trong 10ng hét sirc
cay ddng. Vi vay, cudi thap nién 70, Helmut Schmidt - Bo trudng tai chinh Dtrc da tim dén Giscard
d’Estaing - tong thong Phap - dé thuong luong vé viéc xay dung mot hé thdng tién té chau Au
(European Monetary System) nham giai quyét vin d& bit 6n trong hdi doai trong mau dich giita cac

nudc chau Au - van dé dang khién nguoi ta dau dau bay lau nay.

Nam 1979, hé théng tién té chau Au bat dau chuyén dong va dem lai hiéu qua rat tot. Cac qubc gia
chau Au chua gia nhap hé théng nay thi nd nirc bay t6 hting thtt muén tham gia vao hé thong nay.
MGéi lo ling rang trong tuong lai, hé thong nay co thé bién thanh ché d tién té thong nhat ctia chau

Au bt diu tac dong mdt cdich manh mé dén nhitng nhan vat ¢6t can cua truc London - phé Wall.

Piéu khién cho nguoi ta bt an hon 1a bat dau tir nim 1977, Ptic va Phap da bat diu nhiing tay vao
vu OPEC. Ho 18n ké hoach cung cap nhimng san pham k¥ thuat cao cho cac nudc xuat khau dau mo

va gilip cac nudc nay thuc hién cong cudc cong nghiép hod, xem nhu do 1a diéu kién trao doi.

Céc quéc gia A-rap dam bao ngudn cung tmg dau moé on dinh trong thoi gian dai cho cac nudc Tay
Au ddng thoi dem cac khoan thu tir xuat khau dau mo sang chau Au giri vao hé théng ngan hang cia
chau Iyc nay. Ngay tir dau, Anh da kién quyét phan ddi ké hoach gay dung h¢ thong tién té mai ciia
Durc va Phap. Sau khi moi nd luc ngan can déu bi thét bai, ho da tir chdi tham gia vao hé théng tién

té nay.

Nué6c Duc thoi d6 con c6 mot muu d6 16n hon nita - hoan thanh sy nghiép thong nhat dat nuéc dé tro
thanh mot quéc gia hing manh chu dao ctia chau Au. Vi muyc dich nay, Bic da béat dau chu dong

xich lai gan Lién X0, duy tri mo1 quan h¢ hop tac nong am va doéi bén cung c6 1¢1 véi nude nay.

Dé d6i pho v6i y dd clia Puic - Phap, céac chién luoc gia ciia London - phd Wall da dé ra Iy thuyét
“yong cung khiing hoang”. Véan dé trong tdm cia 1y thuyét nay chinh 14 viéc kich dong cac thé luc
Hoi gido cap tién & Iran, giy nén nhitng bat 6n ¢ khu vic Trung Pong von duge xem 1a mé dau cia
thé gidi. anh hudng ctia nhitng hoat dong pha hoai nay tham chi c6 thé lan dén tan khu vuc Hoi gido
thudc mién nam Lién X6. K& hoach nay vira tin cong vao vién canh hop tac tot dep giira chau Au va

Trung Dong, vira ngin can budc tién ciia hé thong tién té chung chau Au, khdng ché Lién X6 dong
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thoi chuan bi cho quan déi My xam nhap vao khu vuc Vung Vinh sau nay. Qua thuc, mot mii tén co

thé giét chét ba con nhan.

Brzezinski - ¢b van an ninh qudc gia va Vance - B truong ngoai giao da xtr 1y sy viéc rat nhip
nhang va hiéu qua. Tinh thé & Trung Péng dang tré nén rac réi nghiém trong. Nam 1979, cudc cach
mang & Iran bung phat, cudc khing hoang dau mé thé gidi 1an thtr hai nd ra. Thyc ra, vé ban chit,
thé gidi chua ting c6 chuyén thiéu hut ngudn cung dau mé. Viée thiéu 3 triéu thung diu mdi ngay do
Iran cit giam san luong hoan toan c6 thé dugc thay thé bang san lwong dau bd xung ctiia A-rap Saudi
va Kuwait dudi su kiém soat chit ch& ciia My. Céc trum tai chinh va ddu mo cua London va phé
Wall d3 tha ndi gia dau v6i muc dich kich thich nhu cau cua thé gii d6i voi dong d6-la M. Céc dai
gia ngan hang vira thao ting nén cong nghiép san xuat dau, vira kiém soat viéc phat hanh dong do-la

My. Va mot khi ho da ra chiéu thi thé gii 1am sao tranh khoi vong kiém toa?

Mot tro khéc cta Brzezinski chinh 1a chiéu ddnh “con bai Trung Qudc”. Thang 12-1978, nudc My
chinh thirc thiét 1ap quan hé ngoai giao v6i Trung Qudc, tan thanh viéc qudc gia dat rong ngudi dong
nay gia nhap trg lai Lién Hiép Qudc. Hanh dong nay gy anh huong nghiém trong dén Lién X6. Lién
X6 1ap tirc cam thdy xung quanh minh tr phuong déu co dich, phia Pong c6 khéi Hiép udc Bic Dai
Tay Duong (NATO), phia tay c6 Trung Qudc, phia Nam lai c6 “vong cung khing hoang”. Lién X6

nhu chot giat minh bung tinh va cit dit ngay mdi quan hé von di mong manh véi Drc.

Théang 11 nam 1989, birc twong Berlin sup do, khi nguoi Dirc 4n ming sy théng nhét dat nudc thi
phé Wall lai c6 mgt cam nhén riéng. Cac nha kinh té hoc My da binh luan thé nay:

Qua the, khi viét vé lich sir nén tai chinh thip nién 90 ciia thé ky 20, cdc nha phan tich cé thé sé coi
VU Sup dé birc twong Berlin kinh khung hon ca con dia chdn tai chinh Nhét Ban. Sw Sup dé cua birc
twong nay dong nghia véi viéc hang tram ti dé-la My sé chay vé phia Péng - khu viee ma hon sdu
muroi ndm nay chang dong vai tro gi trén thi trwong tai chinh thé gidi.

Trong nhitng nam gan day, Pirc khéng phdi la quoc gia dau tw nwde ngodi chii yéu cia My. Vai tro
nay thuée vé Anh tir nam 1987 dén nay; tuy nhién, diéu ma ngwoi My khéng thé quén la, néu khong
c6 dwoe sw tich luy 16n ciia Pire, nuwde Anh khong thé tién hanh dau tw quy mé nhw viy doi véi

My(16).

London cam nhén dugc diéu nay mot cach ro nét. Cac chién lugc gia cua ba Thatcher tham chi con
ho hoan rang “Pic 1a dé qudc thir tu”. Vao ngay 22 thang 7 nim 1990, to Sunday Times di binh luan

nhu thé nay:
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Chiing ta hdy gid sir rang sau khi thong nhat, Dirc sé tré thanh mot nguoi khong 16 hwong thién, vy
thi tinh hinh sé ra sao? Gia sir viéc Pirc thong nhat sé khién cho nuwée Nga ciing tré thanh mét nguoi
khong 16 lwong thién, vay thi tinh hinh sé thé nao? Trén thuc té, sirc ép tir sw I6n manh ciia nude Pirc
sé cang 16n hon. Cho dit mét nueée Pire thong nhdt c6 quyét tam tién hanh canh tranh theo quy tic
cia chiing ta thi trén thé giGi ndy ai c6 thé ngdn can hitu hiéu viéc nide Pirc doat ldy quyén binh

cua chung ta?(17)

Mua heé nam 1990, Anh thanh 1ap mdt co quan tinh bdo méi véi muc tiéu tdng cudng md rong hoat
dong tinh bao d6i véi Ptrc. Chuyén gia tinh bao cia Anh da cuong quyét dé nghi ddng minh My phai
tuyén mo nhan vién trong s cac nhan vién tinh bao cii cia Dong Pirc nham tao nén mang ludi tinh

bao My ¢ Duc.

Do to y cam kich d6i v6i viéc Lién bang Nga ung ho thong nhat nude Ptc nén Pic di quyét tim
gitip d& Lién bang Nga xay dung lai nén kinh té dang kiét qué. B trudng tai chinh Puc hinh dung vé
mot vién canh tot dep ctia chau Au moéi trong twong lai: mot con dudng st hién dai hoa ndi lién
Paris, Hannover, Berlin, Warsaw va Maxcova; mot hé thong tién té chung, nén kinh té phon vinh,
hoi nhap voi nhau, chau Au cling s€ khong con ltra chién tranh va mui thube sung nira, tat ca cac
qudc gia chau Au chi c6 mot twong lai dep nhu trong mong ao. Tuy nhién, d6i véi cac nha tai phiét
ngan hang qudc té thi didu nay khong phai 1a mong tuéng. Diéu ma ho quan tim 1a 1am thé nao dé ha
guc déng méc Purc, danh bai ¥ tudng vé dong tién chung chau Au dang manh nha hinh thanh dong
thoi can tro cong cudc tai thiét ciia nude Dirc. Pay 1a bbi canh chinh khi Soros danh chin dong bang

Anh va ddng lia Y duéi sy sap ddt ciia London - phd Wall vao dau thap nién 90.

Nim 1990, chinh phtt Anh bét chép sy phan d6i ciia London, ngang nhién gia nhap vao hé thong hi
dodi tién té chau Au (ERM). Vi nhén thdy hé thong dong tién chau Au dang dan dan thanh hinh c6
thé tré thanh mdi hoa tiém 4n cho truc tai chinh Lon don - phd Wall, cac nha tai phiét ngan hang

qudc té da 1ap ké hoach dé pha hoai hé thng tién té non tré nay.

Niam 1990, brc tudng Berlin sup d6, nuéc Pirc thong nhat. Nhitng khoan chi tiéu khong 16 theo d6
ma kéo dén va tro thanh diéu khong thé ngo toi. Nham dbi pho voi ap luc lam phat tién te, Ngan
hang trung wong Pirc danh phai nang cao 14i suat ciia dong mac. Cung nam d6, Anh gia nhap Hé
thdng hdi doai tién té chau Au (ERM) va ciing gip khong it kho khin vé kinh té véi ti 1 lam phat
cao gap ba lan so voi Dt 14i suat ting dén 15%, nén kinh té bong bong nhimng nim 80 dang can ké

nguy co bi nd tung.
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Pén nam 1992, & Y va Anh xuit hién hién tuong tham hut mau dich song phuong. Nha dau co Soros
da nhim trang thoi diém dé phat dong cudc tong tin cong vao thi truong tai chinh ngay 16 thang 9
nam 1992, ban thao c¢b phiéu voi tong gid tri 1én dén 10 ti d6-la My. Dén 7 gio tdi, Anh tuyén bd dau
hang, va Soros kiém dugc 1,1 ti d6-la My ddng thoi hat ving dong bang Anh va dong lia ra khoi hé
thong héi doai chau Au. Ngay sau d6, Soros tin cong vao dong francs Phap va mac Pirc, tuy nhién,
trong canh bac tri gia 1én dén 40 ti d6-la My 1an nay, d6 khong phai 1a didu d& dang dat dugc Nhu
vay, c6 thé thdy rang, cac 6ng trum tai chinh hung manh 14 nhitng ké hd tro cho Soros trong cudc

téng cong kich vao hé thdng cac dong tién chau Au nay.

7. Cuoc chién tién t€ ¢ chau A

Pau nhitng nim 90 ciia thé ky 20, tryc tai chinh London - phé Wall trén chién tuyén phia dong da
chan dugc thé tién cong cua nén kinh té Nhat Ban. Con trén chién myén phia ty, truc tai chinh nay
da d4nh bai duoc nén kinh té Pong Au va Lién X6. Gidc mong vé mot hé thong tién té thong nhat
chau Au ciia Pirc va Phép ciing theo su pha binh cta Soros ma tam thoi bi gac lai, trong khi chau Phi
va chau My Latin chang khéc ndo c4 nam trén thét. Cac nha ngan hang quc té dic chi ha hé. Riéng
“mo hinh kinh té chau A” ctia khu vuc Pong Nam A dang ngay cang phat trién lai 14 diéu khién cho

ho cay ct.

Chinh phti cac nuée trong khu vyc nay theo dudi mé hinh phat trién véi dic diém ndi bat 1a 14y phat
trién kinh té 1am muc tiéu chinh, tap trung nguén lyc qudc gia dé dot pha vao nhimng linh vuc c6 tinh
chat trong yéu, coi trong diy manh xuat khau, nang cao tich luy ctia nguoi dan. Bt dau tir nhitng
nam 70, nén kinh té cta cac nudc trong khu vuc Pong Nam A da phat trién nhanh chong, va két qua
14, cac nudc ndy budc vao thoi ky phon thinh chua ting co, doi séng clia nguoi dan ngay mot nang
cao, trinh d¢ gido duc binh quan tang cao on dinh, chi sb phan ho4 giau nghéo dugc gidm thiéu
nhanh chéng. M6 hinh phat trién ndy hoan toan di nguoc véi mé hinh “kinh té thi truong tw do” ma
“nhan thtc chung Washington” (Washington Consensus) da ra suc ung hd, va dang ngay cang 161
kéo duoc sy chil ¥ clia cac qudc gia dang phét trién khac, gay can trd nghiém trong dén phuwong

cham chién luge co ban “gidi theé c6 kiém soat” do cac nha ngan hang quoc té da hoach dinh.
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Muc tiéu chién lwoc ma cac nha ngan hang quc té mudn dat duoc khi phat dong cudc chién bop chét
tién té chau A chinh 13: dap tan “m6 hinh phat trién chau A“ khién cho ddng tién chau A rét gia
nghiém trong so v6i dong do-la My, giam gia hang nhap khau tir My nhim thao ting nan lam phat
tién t&, ban tong ban thao cac tai san chii chdt cua cac qudc gia chau A cho cac cong ty Au - My, ddy
nhanh tién do “giai thé c6 kiém soat”. Thém vao d6, cac nha ngan hang quéc té con dit ra mot muc
tiéu khac hét strc quan trong: kich thich nhu cau cta cac qudc gia chau A dbi voi dong do-la My. Dbi
v6i cac qubc gia chau A da trai qua con khing hoang tai chinh, viéc du trir ddng do-la M¥ co thé

L9

duogc coi 1a “bdo vat vo gid” trong tay.

Thang 12 ndm 1994, trong cudn “Su ky diéu cua ky tich chau A“ dugc dang trén Foreign Affairs,
Grumman da dy béo rang, nén kinh té chau A at s& gip phai mot rao can 16n. Nhitng quan diém ma
tac pham chi ra nhu dau tu ning cao ning suét san xut (dau tu chiéu siu) ciia cac nudc chau A van
con chua phé bién. Néu chi dua vao viéc mo rong quy mo san Xuét (déu tu chiéu rong) thi cudi cung,
cac nudc chau A s& gip phai giéi han. Puong nhién, nhitng quan diém nay déu hop 1y. Tuy nhién,
cac qudc gia chau A déu gap khé khan khi bat dau cong cude dau tu ndy va chia khoa cho sy phat
trién nam & chd phai 1am thé nao dé van dung mot cach phu hop nhat véi tirg noi nham tao ra ban
dap phat trién. Ban than nhitng van dé nay ciing 1a hién twong tu nhién xuat hién trong tinh hinh phat
trién cta cac qudc gia nay va hoan toan co thé duoc giai quyét mot cach tot dep trong qué trinh phat
trién. Néu nhin tir goc d6 vin chuong thi c6 thé thdy rang, cudn sach cia Grumman ching khac nao

phat dan bao hi€u cho cudc chién bop chét tién t€ chau A.
Muc tiéu dau tién cua cac nha ngan hang quoc té 1a lam thé nao ra don huy diét doi véi Thai Lan.

Trong mdt bai tra 15i phong van cta tap chi Times, Soros - vi tudng chi huy tran chién huy diét nén
kinh té ctia dat nudc Chiia Vang - di néi rang: “Chung t6i nhu mot bay soi ding trén sudn nui cao
nhin xudng bay nai to. Néu noi nén kinh té Thai Lan gidng nhu mot con ho nhé ciia chau A thi tha
noi rang, nd giéng véi mot con thu sin bi thuong. Chung toi chon con moi yéu 6t dé di san chinh 1a

deé bao dam cho ca bay nai to dugc an toan va khoe manh”.

Tir nam 1994, do anh hudng tir sy mét gia cia dong nhan dan té va dong yén, nganh xuat khau cua
Thai Lan d3 tré nén suy yéu. Pong bath Thai xwa nay van gin chit v6i dong dé-la My nay lai bi
ddng do-la My manh hon 14n at va tao ra khing hoang. Cung vé6i su sut giam trong xut khau, mot
lwong 16n tién dau tu ndng tir nude ngoai chay vao va khong ngimg day gia thi truong chimg khoén,

bét dong san 1én cao. Luc nay, du trlt ngoai hdi cua Thai tuy ¢6 hon 38 ti d6-la, nhung téng no nudc
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ngoai da 1én dén 106 ti d6-la ké tir ndm 1996. Ngudn vén rong chay ra nude ngodi cua Thai dd bang
8% GDP cua nudc nay. Dé ddi pho véi nan lam phat tién t&, ngan hang Thai Lan budc phai nang 1ai

sudt ddng bath 1én khién cho dit nuéc nay di khé khin vi ng nan nay lai cang thém kiét qué.

Thai Lan chi con mot 161 thoat duy nhét - ngay 1ap tirc chii dong giam gia dong bath xudng. Cac nha
ngan hang qudc té tinh toan rang, vi cac khoan no cua Thai déu bang ddng do-la My nén khi dong
d6-la ting gia, du trit ngoai hdi clia nude ndy s& giam xudng khoang 10 ti d6-la. Nhu vay, d6 s& 1a
mdt ton that 16n dbi véi Thai Lan. Cac ong trim tai chinh nhan dinh rang, chic chan chinh pha Thai

Lan sé& phai bao vé dong bath bang moi gia chtr khong bo tay chiu chét.

Dién tién tinh hinh sau d6 qua nhién da chirng minh rang, su phan doan ctia cac 6ng trim tai chinh
nay 1a hét strc chinh xac. Tuy nhién, tinh hinh cta Thai Lan lac nay khac voi Nhat thoi trude. Nhat
Ban la quéc gia co thyuc luc tai chinh va tich luy ngoai hdi cuc ky hung hau, néu truc tiép tn cong
vao tién té ctia Nhat Ban thi chang khéac nao 1y trimg choi d4, vi thé cac nha ngan hang quéc té da
ding cong cu phai sinh tai chinh méi hay cach danh “cu ly xa” va “vuot tam nhin” khong gian dé
lam vii khi. Hiéu qué cta cach dénh 4y chang khac nao chién thuat dung hang khong miu ham méi
dé dbi pho vai tau chién trong thoi ky chién tranh thé giéi thir hai, khién cho uy luc phao ham hing
manh ciia tau chién c¢& 16n ciia Nhat Ban khong thé phat huy dugc ma phai vii than day bién. Trong
tinh thé chénh 1éch vé luc lwong, Thai Lan phai quyét chién dén cing va boc 16 ¥ d6 chién luge, hon

nita lai t6 1 sy thiéu linh hoat va bat ngo trong chién thuat nén thét bai 1a diéu khong thé tranh khoi.

Trong chién dich d6i pho véi Thai Lan va cac qudc gia Dong Nam A khac, cac sat thi tai chinh chi
yéu nham vao hé thdng tién té cua cac qudc gia nay. Thong qua hop dong két toan bang dong tién
clia cac nude trong khu vuc va hgp dong ky han chi s6 ¢6 phiéu dé tao nén thé gong kim, chi trong

vong 6 thang ngan ngui, ho da quét sach khu vuc Péng Nam A va Han Qudc.

Sau khi that bai toan dién trong cudc d6i dau voi cac sat thu kinh té, Thai Lan lai chu dong lao dau
vao cai thong long gidng sin cua IMF. Vi tin tuéng mu quang ddi véi “t6 chirc qudc t&”, Thai Lan da
dé dang dem van ménh qudc gia giao cho ngudi ngoai quyét dinh, mot 1an nira pham sai 1am chét

nguoi.

Nhitng mon ng nudce ngoai kéch xu la nguyén nhan cha yéu khién cho cac quoc gia dang phat trién
roi vao khung hoang. Pao 1y cua viéc tri quoc va tri gia thuc sy giong nhau, mac ng nhiéu thi tat yéu

s& dan dén sy suy nhuge ctia tinh hinh sirc khoe nén kinh té. Trong khi moi trudng tai chinh bén
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ngoai khong dugc khdng ché hoan toan thi viéc sinh tén dugc hay khong chi co thé dira vao sy may
man. Trong khi cac nha ngén hang qudc té dang thao ting hudng di dia chinh tri qudc té khién cho
moi trudng tai chinh méi du co vé dang tin ciy va 1am ting ganh ning no nan cho cac qubc gia
dang phat trién 1én rat nhiéu 1an, cac sat thi tai chinh lai thira thé phat dong cac cudc tin cong véi

xac suat thang loi hét strc 1on.

Viéc khong ¥ thirc rui ro, ddc biét khong c6 tdm 1y chuin bi dé d6i mat v6i nhitng cude chién khong
tuyén ma chién von khdc liét va v6 hinh co thé xay ra véi cac thé luc London - phd Wall chinh 1a

nguyén nhan quan trong thir hai dan dén su that bai vé tai chinh cta Thai Lan.

Kha ning phan doan sai hudng tin cong cta dbi thu dé rdi trang don cua cac sat tha tai chinh va sau
d6 bi IMF boc 16t tham hai chinh 1a that bai kép ctia Thai Lan: Cac nuédc khac ¢ khu vue Pong Nam

A déu lap lai vét xe dd cta Thai Lan.

Du6i sy phdi hop chit ché cua cac tap doan ngan hang danh tiéng nhu ngan hang Hoa Ky, Cong ty
Goldman Sachs bat dau vao tran sin mdi. Cac con mdi “bj thuong” duoc giao ngay cho Quy tién té
qudc t& (IMF) dé quy nay giét mo, trong khi cac cong ty Au - My dang thém nho dii té tyu dong du
cho 1€énh x6ng vao xia mdi. Néu viéc “xe thit” cac cong ty mua dugc roi ban lai cho cac nha tai phiét
ngan hang dau tu khac c6 thé mang lai nhiéu ti d6-la My thi viéc ha guc va phat mai nhimg tai san
trong yéu ciia mot qubc gia co chi quyén it nhat ciing c6 thé cho ngudi ta co hoi kiém dugc gip

mudi 1an nhu thé, tham chi 1a hang tram lan chua chung.

Néu c6 ¥ mudn thanh 1ap mot “Quy chau A“ ctia riéng minh dé ctru tro khan cp cho cac quéc gia
trong khu vuc dang 1dam vao canh khé khin, duong nhién cac qubc gia chau A s& vap phai sy phan
d6i dong loat ctia cac qudc gia phuong Tay. Talbot - Thir truong B Ngoai giao My di noi: “ching
t6i cho rang, mot co cau thich hop dé giai quyét nhitng van dé nhu thé nay phai 1a t6 chirc ¢6 tim voc
vuot ra khoi khu vie va mang tam qudc té chir khong phai 14 cong viée ctiia mot to chire ¢o tinh khu
vue méi duoc thanh 1ap, boi vi ban than van dé nay anh hudng rat sau sic va lau dai, vuot ra khoi

pham vi lanh thd ctia Thai Lan ciing nhu Pong Nam A”.

Khi doc 101 chao mung Hiép hoi Nhat Ban & New York, Summers - BO truong tai chinh My - da cho
rang, “quan niém dung t6 chire tién té khu vie dé giai quyét kho khan trong khung hoang c6 thé tao
ra nhimg nguy co riii ro. Cach 1am nay s& giam thiéu ngudn vén c6 thé ding dé ing pho véi khing

hoang twong lai ddng thoi s& 1am suy yéu kha ning tmg pho véi cude khing hoang vuot tam chau
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luc. Pay chinh 13 nguyén nhan quan trong chién chung t6i cho rang Quy tién té qudc té can phai

dong vai tro trung tam”.

Fisher - Pho chi tich thir nhat Quy tién té qudc té - canh bao rang, quy khu vuc khong thé t6 chirc
gidng nhu Quy tién & qudc té, dong thoi nghiém khic yéu cau cac qudc gia hitu quan phai thyc hién
cai cach kinh té tong thé dé doi 14y vién tro. Fisher noi: “Ching t6i khong cho rang, viéc thiét 1ap

mot quy khong 16 hoac co cau dai han dua ra cac diéu kién khac nhau s€ c¢6 ich doi voi quoc te”.

Nhat Ban vén di 1a nude khéi xudng tich cue “Quy chau A” nhung duéi ap luc caa London - phd
Wall thi khong thé khong phuc ting. BO trudng tai chinh Nhat Sanshuhaku bay t6, “Quy tién té qudc
té nhat quan s& dong vai tro hat nhan, phat huy va bao vé on dinh tai chinh toan cau trong co cau tai
chinh quéc té. Quy nay do cac qudc gia chau A kién nghi thanh 1ap, s& duoc xem 13 mot co ciu bd
trg cho quy tién té quéc t&”. Mot khai niém méi do Tokyo dé xuét chinh 1a viéc xay dung mot quy
khong c6 tién vén. Theo nhu khai niém mai ciia Tokyo thi ddy 1a mot co cAu véi tinh chét hd trg véi
mot tbe do rat nhanh, c6 ké hoach diéu dong ngudn von tir trude dé chi vién cho khéng dong tién nio
bi nha dau co qudc té tan cong. Khi dugc dé xudt tai hoi nghi thuong nién ciia Ngan hang thé gisi va
Quy tién té quéc té t6 chirc tai Hé)ng Long, kién nghi thiét 1ap Quy chau A nay lap tirc da tao nén mot
su canh giac cao d6 cho My va cac qudc gia phuong Tay. Ho lo rang, kién nghi trén s& pha v& nhiém

vu cua Quy tién t€ qudc te.

Cudi cung, tha twéng Nhat Ban Hashimoto Ryutaro chi co thé bay to, “Chiing t6i khong tu cao tu dai
dén muc cho rang minh 1a qudc gia dau tau c6 di strc khoi phuc hoan toan nén kinh té khu vuc chau
A. Tuy nhién, Nhat Ban d3 chi vién cho mot sé qudc gia chdu A va sé tiép tuc 1am nhu vay, nhung

khong thé dam nhan vai tro dau tau dé kéo chau A thoat ra khoi viing 1ay kinh té”.

Pho thi tuéng Singapore Ly Hién Long khi nhic d¢én Quy chau A da cho rang, néu vi thay thé vai tro

cua Quy tién t¢ quoc t€ ma phai thanh 1ap Quy chau A thi s€ c6 “rui ro vé dao duc”.

Céc qudc gia chau A xay dung quy ctia riéng minh d¢ tién giup d& 1an nhau trong con nguy nan -
mot viée von di hét stc tot dep. Tuy nhién, ho lai gdp phai sy phan ddi kich 1iét cua truc tai chinh
London - phé Wall. Nhat Ban vén dugc xem 13 nén kinh té 16n nhét trong khu vuc, nhung lai bi cac
nha ngan hang khéng ché nén thiéu sy quyét doan va long can dam t6i thiéu dé giup cac nha lanh dao
kinh té chau A thoat khoi khé khan. Diéu nay khong khoi khién cho cac nudc Dong Nam A dang roi

vao canh tuyét vong cam thay cang that vong hon. Nhung diéu khién ngudi ta kho nghi nhét chinh 1a
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quan diém cua Singapore. Viéc cho minh va cac nudc lang giéng cua minh cai quyén quyét dinh gitp
dd 1an nhau trong tinh hudng khoé khan sao lai c6 thé gay ra “rai ro dao duc* va dé 1a “dao dtic* cua

ai?

Thu tuéng Malaysia Mahathir 13 nha 1anh dao ¢ chau A c6 cai nhin twong dbi thau sudt déi véi ban
chat thuc ctia khing hoang. Ong cho riang: “Chiing ta hoan toan chang biét dugc ngudn gde tién bac
ctia ho, cling ching biét rdt cudc ai dang tién hanh giao dich, cang khong thé biét dwoc sau lung ho
con c6 ai? Chiing ta c6 biét dugc rang sau khi kiém duoc tién thi ho c6 dong thué hay khong? Va
nhirng khoan thué nay duoc ndp cho ai? Chiing ta co biét duoc ai 1a ké dang dimg sau lung ho?” Ong
cho réng, voi ché @6 giao dich tién té trudc mat, chéng ai biét duoc liéu nguén tién nay co chinh
dang hay khong, hay 1 san pham cua nan rira tién? “Boi chang c6 ai ddm hoi, ma ciing chang thé
kiém tra dugc”. Chi can nhitng nguoi nay phat dong tin cong vao bat ctr qudc gia nao, thi lugng tién
khong thé dém xué ciia ho sé& 4o at chay vao qudc gia d6. Bat luan 14 thi trudong tién té, hang hod ky
han hay 1a giao dich chirng khoén, déu phai duogc tién hanh dudi co ché hop ly, “vi vdy ching ta can
phai kiém soét giao dich tién té, khién cho n6 trd nén minh bach hon”. Ngay tirc khic, Mahathir d4
gdp phai bua riu du luan phuong Tay. Cau hoi gay git ciia Mahathir c6 18 khong phu hop 1am dé phat
biéu trong cudc hop mang tinh ngoai giao, tuy nhién, ong di dwa ra cau hoi mot cach dich xac vé van

dé ma moi nguoi dan chau A déu nghi hodc.

Han Quéc - mot ddng minh than can ciia My trong thoi ky chién tranh lanh - sau khi bi con bao tai
chinh quét qua, di chia tay vé phia My xin vién tro nhung lai khéng ngo tai sao nuéc My dit khoat
tir ch6i va nhanh chong thay doi dén vay. Trong con mit cila cac nha ngan hang qudc té, mbi quan hé
than thiét gitra My v&i Han Qudc da tré thanh md xuong tan con sot lai ctia cude chién tranh lanh.
Chinh phi M¥ d tranh cii kich liét vé van dé nay, va theo y kién ctia B truong BO ngoai giao
Madeleine Albright ciing nhur ¢6 van an ninh qudc gia thi M¥ phai chia tay ra dé ctru v6t nguoi anh
em, trong khi B9 tai chinh dai dién cho phé Wall thi cyc luc phan ddi, tham chi con chi trich
Madeleine Albright chang hiéu mé té gi vé kinh té hoc. Cubi cung, Clinton di phai tuan theo quan

diém cua BJ tai chinh.

Theo B trudng tai chinh Rubin, cudc khing hoang nay chinh 1a thoi co tét nhat dé My dap toang
canh cira kinh té cua Han Qudc. Ong ta d3 ra 1énh cho Quy tién té qudc té phai thuc thi cac bién phap
ha khic hon so véi trude day dé dbi dai voi dong minh cii dang xin vién tro ndy. Duéi stc ép clia Bo
tai chinh My, IMF da nang céc diéu kién ddi véi van dé “vién tro”, bao gém viéc Han Québc phai lap

tirc giai quyét cac diéu kién c6 loi dbi véi My va moi tranh chap thuong mai véi phia My. Nguoi dan
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Han Qudc dd phin nd chi trich cac diéu kién khat khe nay, vi My va IMF ludn san sang dwa ra cho
Han Quéc cac diéu kién bat hop 1y, Joseph E. Stiglitz - nha kinh té hoc hang dau ctia Ngan hang thé
gi6i - cho rang, viéc Han Qudc roi vao khung hoang tai chinh bét ngudn tir khi Bo tai chinh My thuc
bach Han Quéc tién hanh mé ctra thi truong tu ban tai chinh toan di¢n va nhanh chéng. Véi vai tro 1a
c¢b vén kinh té hang dau cta Clinton, Joseph E. Stiglitz d4 kién quyét phan ddi kiéu hanh vi thé 15
nay, 6ng cho rang kiéu mé cira ndy chang dem lai loi ich an toan nao cho nudc M§ ma chi ¢6 loi cho

cac nha ngan hang cua phd Wall ma thoi.

Chinh pht Han Qudc trong tinh thé bt bach da phai chip nhén rit nhiéu diéu kién ha khic cua My,
cho phép My xay dung cic chi nhanh ngan hang, cong ty nudc ngoai c6 thé nam gitr tir 26% dén
50% c6 phiéu cta cong ty Han Qudc 1én san, ngudi nudc ngoai c6 thé nam gitr tir 7% dén 50% cd
phan trong cac cong ty ctia nude ndy. Cac cong ty ciia Han Qudc can phai st dung nguyén tac ké
toan qudc té, co cdu tai chinh can phai chap nhan su thdm tra nghiép vu ké toan quc té ngan hang
trung wvong Han Quéc can phai van hanh doc lap hdi dodi tién té theo cong thirc tu ban, minh bach
hoa tién trinh cho phép nhap khau, giam sat co cau cong ty, cai cach thi truong lao dong. Cac nha
ngan hang My thém nh¢ dai trudc cac doanh nghiép Han Qudc. Chi doi Han Qudc dit but ky vao

ban thoa thudn, ho san sang dap 1én nhau dé xau x¢é con moi san da duoi suc.

Thé nhung, cic nha tai phiét ngan hang quc té di qua xem nhe sy manh mé va ¥ thirc dan toc cua
ngudi Han. Mot qudc gia c6 duge y thire dan toc hd tro thi rat kho bi cac thé luc bén ngoai thong tri.
Nguoi dan Han Qudc roi vao tinh canh ¢ lap vo phuong bau viu da s6i ndi quyén hién vang bac cta
minh cho qudc gia. Trong tinh canh toan b ngudn du trit ngoai hbi da can kiét thi vang bac d nhanh
chong tr¢é thanh phuong thic hoan trd ng dugc dong dao chi ng nude ngoai vui vé chép nhén. Diéu
cang khién cho cac nha ngan hang qudc té kinh ngac hon 13, tai Han Qudc khong xuét hién 1an song
phaé san hang loat ciia cac ngan hang va cong ty quy mo 16n theo hinh dung cta hg. Céc cong ty
phuong T4y hau nhu khong thé thau tom dugc bét cir doanh nghiép 16n nao cia Han Qubc. Mua
xuan nam 1998, ngay khi Han Quéc da vuot qua dugc gian kho, 1o nhuan xuét khau cua Han Quéc
da tang nhanh cép ky, chinh pht Han Qudc da nhan ra hét moi ngén don ciia phé Wall va dit khoat
virt bo ngay nhiing lidu thudc doc ctia IMF. Viée xin pha san ctia cac doanh nghiép 16n dong loat

dugc chinh phu dinh chi.

Chinh phu Han Qudc di quyét dinh thanh 1y cac khoan no xau trj gia 70 dén 150 ti do-la tir hé thong
ngan hang. Ngay khi chinh phii nhan dugc nhiing khoan ng x4u nay, quyén kiém soét ctia ngan hang

lai lot vao tay chinh phu. Va nhu vdy, IMF bi ddy ra khoi linh vuc xay dung lai hé thong ngan hang.
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Diéu nay khong nhirng khién cho cac nha tai phiét ngan hang qudc té va Bo tai chinh My muing hut
mot phen ma con khién cho Han Qudc cang nhén thire tinh tdo hon vé tim quan trong tit yéu cua
chinh phi trong viéc ldnh dao nén kinh té. Muu do thén tinh cong ty phan mém 16n nhat Han Quéc
da tan v&, tam cong ty phan mém ban dia cua Han Qudc cudi cing dd van hanh sudn sé. Ké hoach
thau tom cong ty 6 td KIA cta Ford bi giy ganh. Hanh dong tiép quan hai nha bing dja phuong 16n
ctia ngén hang nudc ngoai da bi dinh chi, chinh phi Han Qudc tam thodi quan 1y hai ngan hang nay.
Dudi sy chu tri ciia chinh phu, nén kinh té Han Qudc da ting truong manh mé trd lai.

Diéu khoi hai 1a Quy tién té qudc té da hét 101 ca ngoi Han Qudc nhu mét trudng hop dién hinh duoc

ho hd tro.

Nam 2003, Thai Lan da hoan tra s6 ng 12 ti do-la trude thoi han. Sau khi thoat khéi nanh vuét ciia
Quy tién t& qudc té tha tudng Thai Lan Thaksin da ty tin dimg trude qudc ky ma thé ring, nudc Thai
s& “vinh vién khong trd lai 1am con mdi cho tu ban qudc t&”, quyét s& khong bao gid cdu xin su “vién
trg” ctia Quy tién té qudc té. Tham chi chinh pht Thai Lan con ngam khuyén khich cac cong ty Thai
tir chdi hoan tra cac khoan ng ctia cac nha tai phiét ngan hang qudc té va rdi, thang 9 nam 2006, cudc

dao chinh quén sy da nd ra & Thai Lan, Thaksin bi 1at d6 va chiu ki€p luu vong & nude ngoai.

8. Ngu ngon twong lai Trung Quoc

Cong dan Mahathir tim dén Alan Greenspan bao an, noi dd trong nha da bi trdm va tén ké trdm nay
c6 thé 1a Soros.

Alan Greenspan cuoi kha kha va noi: “Ciing khong thé chi trach ké trom, ma phai tim nguyén nhéan &
chinh minh. Ai bao kho4 nha c4c anh dé nay lam chi?”

Cong dan Mahathir bat mén hoi: “Thé tén trom kia c6 dén an trom Trung Quéc va An Do khong?”
Alan Greenspan phan rang: “Tudng nha Trung Quéc va An Do cao qué, Soros leo vio leo ra khong
tién, néu chang may ngd xudng xdy ra 4n mang, ha khong phai 1 chuyén cua toi sao?”

Tén trom Soros dimg bén canh sau khi nghe xong thi cudi nhat: “Chi can khoét miy cai 16 trén tuong
ctia ho thi khong phai 1a van d& da duoc giai quyét roi sao?”

Alan Greenspan v6i nhin quanh tir phia, néi nho rang:

“P3 phai Paulson di Trung Qudc 10i, nghe néi cudi nim 2006 thi c6 thé khoét xong may cai hang to
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day”.
Tén trém Soros nghe xong hon hd vo cling, moc dién thoai di dong ra nhin tin ngay cho déng bon,

“Dan ngoc, tién nhiéu, dén Trung Quoc mau”.
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SONG HONGBING
Chién Tranh Tién Té

Dich gia: H6 Ngoc Minh
Hiéu dinh: Nguyén Giang Chi

Phan IX

HIEM HOA CUA BONG DO-LA MY VA TAM QUAN TRONG CUA VANG

Néu moi khoan no ngdn hang déu dwoc hoan tra thi tiét kiém ngdan hang sé khdng ton tai nita va toan
bé dong tién sé can kiét. Mot y nghi thdt la khing khiép. Chiing ta (Cuc Dy trit Lién bang My) hodn
toan dwa vao ngdn hang thiwong mai. Méi mot dong dé-la cia chiing ta heu théng, bat ludn la hién
kim hay tin dung, déu can phdi c6 ngudi vay méi cé thé dwge tao ra va luu théng. Néu nhw ngdn
hang thiwong mai c¢é dit nguon tién té thi nén kinh té ciia chiing ta sé tré nén phon vinh; nguoc lai,
chiing ta sé roi vao suy thodi. Ching ta tuyét doi khong cé mét hé thong tién té mang tinh vinh vién.
Khi ndm dwoc mdu chét cia toan bé van dé nhoang dwong ciia hé thong tién té ciing nhw sw gitip do
V6 tw dén khé tin ciia Cuc dw triv lién bang My-chiing ta sé thdy rang tién té la van dé can phdi dwoc
diéu tra va suy nghi, va tam quan trong ciia né nam ¢ cho: triv khi nguwoi dan hiéu dwege mét cdch siu

rong hé thong tién té nay va ap dung cac bién phap nham chi phoi no, néu khong, sy van minh hién
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tai cua chung ta ciing sé tiéu vong (1).

Robert Hamfeir, Giam d6c Ngan hang Attalanta , Cuc Dy trit Lién bang My.

Néu cin cir theo ban chét thi tién té c6 thé dwoc chia ra thanh hai loai co ban 1 tién vay muon va phi
vay muon. Tién vay muon chinh 14 hé thong tién té phap dinh dang luu thong chi yéu & cac qudc gia
phat trién hién nay, thanh phan chil yéu ctia né bao gdm céac khoan vay muon “tién té hod” ctia chinh

phu, cac cong ty cling nhu tu nhan.

DPdng d6-la My chinh 1a mot truong hop dién hinh nhit trong sb cac dong tién vay muon. N6 duoc
tao ra cung luc véi qua trinh sinh ra ng nhung ciing déng thoi bi triét tiéu khi ng dugc hoan tra. Mdi
mot dong d6-la My trong luu thong déu c6 gia tri nhu mot hoa don ghi ng ma mdi hoa don ghi ng
nhu vay déu sinh ra 13i hang ngay va khong ngimg ting 1én theo kiéu 14i me dé 14i con. Vay nhiing
khoan thu nhép lai suit 1én dén con s6 khéng 16 nay thudc vé ai? Cau tra 101 1a: thudc vé hé théng
ngan hang da tao ra ddng d6-la My. Loi tirc ciia ddng do-la vay muon 13 phan nam ngoai tong luong
tién t& von co, va tat nhién, nguodn loi tirc nay doi hoi ddng do-la vay muon méi phai dugce tao ra bén
canh tong luong tién té hién c6, hay noi cach khac, ngudi dan vay tién cang nhiéu thi ngudn tién cho
vay s& cang ting. Viéc vay muon va tién bac gan chit voi nhau ma két qua logic tat yéu ciia viéc nay
chinh 14 tién cho vay mai mai tang 1én, cho dén khi ap luc lai suét clia mon ng éy vuot qua su phat
trién ctia nén kinh té va dan dén su sup do cua toan bo hé théng. Tién té hoa dich vu vay muon 1a
mat trong nhiing nhan té gdy bat 6n nghiém trong nhat trong nén kinh té hién dai va né thong qua du
chi twong lai dé thoa man nhu cau hién tai. Cau ndi ctia nguoi Trung Qudc xua dai loai “thu khong

bu chi” chinh 1a muon dé cap dén y nay.

Mot loai tién té khac, d6 chinh 13 tién té phi vay ng ma vang bac 1a dai dién. Loai tién té nay khong
can dén su hira hen cua bt cur nguoi nao, khong phai 1a mén ng cla bét ctr ai, va thir ma né dai dién
chinh 14 thanh qua lao dong da hoan thanh ciia loai nguoi, 1a thir co duge tir sy tién hoa tu nhién
trong thuc tién x4 hoi kéo dai hang may nghin nim cta loai ngudi. N6 khong can dén sy cudng ché
ctia bat ctr thé lyc ndo, c6 thé vuot qua moi thoi dai va ranh gidi qudc gia va 1a phuong phap thanh

toan cudi ciing nhat trong hé thong tién té.

Trong tat ca cac loai tién t¢, vang bac dong nghia véi viée “sé hiru thuc t€”, con tién phap dinh lai
dai dién cho “phi€u ng + sy hira hen”. Va ham luong vang cua hai loai tién nay c6 su khac nhau vé

ban chét.
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DPdng nhan dan té cua Trung Qudc nam giita ranh gidi hai loai tién nay. Mic du trude mat, trong hé
théng déng Nhan déan té van dang tdn tai yéu t6 “dich vu vay muon hod tién t&”, nhung néu cin cr
vao chu thé cua déng Nhan dan té thi né van thé hién du chat va lugng cua san phém va dich vu da
hoan thanh trong quéa khtt. Viéc phat hanh dong Nhan dan té khong hoan toan gidng nhu viéc phat
hanh déng do-la My (ddng do-la My can phai dung no quéc gia (cong trai) dé lam thé chip). Do béi
Ngan hang trung wong tu hiru phat hanh cho nén déng nhan dén té tranh dugc kha ning cac khoan
chi tra 1oi tirc khdng 16 roi vao tai tu nhan. Nhin tir goc d6 ndy, thudc tinh ciia ddng nhan dan té co
vé gan hon voi vang bac. Dong thoi, do khong c6 vang bac 1am chd dya nhung lai c6 thude tinh co
ban cuia dong tién phap dinh, ddng nhan dan té can phai da vao strc cudng ché cua chinh phti méi

c6 thé dam bao gia tri tién t€.

Sy hiéu biét vé ché do tién té phap dinh ctia phuong Tay, dic biét 1a ban chat cua dong do-la My, 1a

tién dé can thiét cho sy cai cach tuong lai cua dong Nhan dan té.

1. Hé thong du trir cuc bd - Noi khéi nguon ciia

nan lam phat tién té

Ngdn hang (hién dai) von di la khéng cong bang va chira dung nhiéu téi dc. Cdc nha tai phiét ngdn
hang ¢ cd trdi dat. Ho twée doat tat cd moi thir ciia con nguwoi, chi dé lai cho ho quyén tich luy va
liew giik tién té. Nhwng, néu nhir quyén tich luj va heu giit tién té lai bi twde doat nét thi moi vin may
clia sy gidu c6 déu sé khong ton tai. Néu khong cé nhitng quyén nay, thé giéi hanh phiic va tot dep
hon. Nhiung néu van cam tam tiép tuc lam né 1é cho cdc nha ngdn hang va chdp nhdn chi tra nhitng
khoan phi cho su né dich cua ho thi cdac ban ciw viéc tich luy va luvu giir tién bac.

J. Stamp - nguoi giau thr hai nude Anh.

Ban dau, nha ngan hang chi thuan tuy cung cip dich vu luu giir vang bac ctia nguoi gii. Khi dem
vang bac giao cho ngin hang, ngudi giri duoc phat mot bién lai chuan duoc goi 1a “tin phiéu ngan
hang”. Nhiing to tin phiéu nay dan dan tro thanh cong cu giao dich trong xa hoi va dugc goi 1 tién

te.
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Theo d6, ngan hang c6 thé dem “tin phiéu ngan hang” d6i thanh vang bat ctr lac nao. Ngudn thu

nhap chu yéu ctia ngan hang chinh 13 “phi uy thac quan 1y do ngudi gui chi tra.

Dan dan, cac nha ngén hang “thong minh” nhan ra mot diéu rang, théng thuong co rat it ngudi gui
vang yéu cau dem “chimg chi ngan hang” ddi thanh vang, va khi nhin thiy vang nim bat dong trong
kho nhu vy, nha ngan hang khong khoi cam thy ngira ngay, va cau hoi khién ho ban khoan 13 lam

thé nao dé “danh thirc” ngudn von dang ngu yén nay?

Thém vao do, trong xa hoi ludén c6 mot s6 nguoi can sir dung tién, vay la cac nha ngan hang béen mo

dich vu cho vay, ngudi vay chi can tra 13i suit cho ngan hang dtng han.

Khi ngudi vay tién dén ngan hang, cac nha ngan hang da dung nhiéu bién phap nhu phat hanh thém
hoa don hay “tin phiéu ngan hang” dé kiém 10i. Chi can khong phat hanh thém qué nhiéu “tin phiéu
ngan hang”, ngan hang s€ khong tao ra sy hoai nghi cua nguodi gtri. Kinh nghiém cua cac nha ngan
hang da cho thay rang, néu sb “chimg chi ngan hang” duoc phat hanh thém gip 10 1an thi ngan hang
s& an toan. Do mtrc 131 sut tir viéc cho vay nay duoc coi nhu thir tién cua bat ngd khong dung ma co,
cang nhiéu cang t6t nén cac nha ngan hang bat dau hién dién khip noi dé 16i kéo khach hang dén gui
tién cho ho, va dé thu hut nguoi i, thay vi thu 18 phi giri vang nhu trude ddy, ho bat dau chi tra 13

suat cho nguoi gui.

Khi thyc hién dich cho vay vang, trén thyc té, cac nha ngan hang d cung cap cho cac khach hang
trudc day cua ho hai loai san pham khac nhau hoan toan: loai thir nhét 1a dich vu “luu giri tién vang”
thuan tuy, loai thir hai 1a “dau tu tiét kiém”. Sy khac biét vé ban chat cta hai loai dich vu ndy ndm &
quyén sé hitu tién vang. Trong tinh hudng thtr nhét, khach hang c6 quyén so hiru tuyét ddi d6i voi
lwong tién vang dang luu giri, nha ngan hang dam bao véi khach hang rang ho c6 thé cim bién lai
dén dé rut tién ra bat cir lic nao ho mudn. Con & truong hop thir hai, khach hang tam thoi mét quyén
so hiru d6i voi luong vang da giri vao tiét kiém, va nha ngan hang sir dung khoan tién nay dé quay
vong cho vay. Ngay sau khi ngan hang thu hdi khoan dau tu tir ngudn vang nay, khach hang luu giri

mai cd the khoi phuc lai quyén s¢ hitu von ¢6 cua minh.

Trong loai hinh dich vu tht nhat, “tin phiéu ngan hang” twong tmg 1a du trit toan ngach; con trong
loai hinh dich vu tht hai, “tin phiéu ngan hang” trong tmg 1a “gidy no + su htra hen”. Céc tin phiéu
ngén hang nay dugc phat hanh véi s6 lugng nhidu hon luong vang thyc té ciia ngan hang va do dugc

coi 1a mot hinh thirc du trit cuc bd. Ngay tir khi phat hanh ra, loai tin phiéu ngan hang theo kiéu “gidy
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no + sy hira hen” nhu thé nay luén an chira nguy co rui ro dong thoi dé gay ra nan lam phat tién té.
Dic tinh nay da cho thdy mot diéu rang, tin phiéu ngan hang nay hoan toan khong phu hop véi vai
tro giao dich hang hoé va dich vu trong xa hoi déng thoi khong thé hién dugce chire nang thudc do co

ban cia hoat dong kinh té.

Mot tinh chat dic trung cua hé théng du trit vang cuc b chinh la sy mo ho vé gi61 han cua hai loai
san pham va dich vu ngén hang. Cac nha ngan hang da tién hanh “tiéu chuan hoa” trong viéc thiét ké
tin phiéu ngan hang, khién cho ngudi binh thudng rat kho phan biét dugc su khac biét vé ban chat
cua hai loai ching chi ngan hang nay. Vi vay, hang tram nam nay, cadc ngan hang Anglo-Saxons da
bi lién d6i trong nhiéu vu kién tung. Trong khi khach hang phan nd phan d6i cac nha ngan hang tu y
dem vang bac ctia ho cho vay 13i thi cac nha ngan hang lai tuyén b6 rang, ho c6 quyén st dung s6
tién ciia khach hang ma khong can phai giai thich cho khach hang biét muc dich str dung, mién sao
khi rat tién, khach hang khong phai than phién gi. Mot trong nhitng vu 4n ndi tiéng nhat chinh 1a vu
Foley kién Ngan hang Hill ma phan quyét ciia quan toa dugc thé hién nhu sau:

Khi dwoc givi vao ngdn hang thi tién khéng con thude vé khéch hang nita; lic nay, tién da thugc vé
ngdn hang. Ngdn hang cé nghia vu hoan tra lai tién cho khdch hang khi c6 yéu cau. Va nhw vy,
ngdn hang c6 toan quyén sir dung sé tiéen dé ma khéng c6 nghia vu phdi tra 16 khdch hang vé viéc so
tién nay cé nguy co gi khéng, cé bi ding vdo viéc dau co gdy hai hay khéng. Ngdn hang chi ¢é nghia

vu bdo qudn nguyén ven so tién ciia tién khdch hang theo sw rang budc ciia hop dong(2).

Theo phap luat, phan quyét ndy ciia quan toa nudc Anh duoc coi nhur mot bude ngodt quan trong
trong lich sir tién té theo do, tién bac ciia khach hang giri vao ngan hang khong con duoc luat phap
bao ho. Piéu nay dd xam pham quyén tai san ciia cong dan mot cach nghiém trong. Sau viée nay,
ngan hang Anglo-Saxons hoan toan tir chdi thira nhan tinh hop phép cua dich vu “try thac quan 1y
tién gui”, va viéc du trilr toan ngach da mét di tinh hop phap, moi khoan tién gui cua dan chiing déu

c6 thé bi ngan hang stir dung vao viéc dau tu - mét hinh thire dau tu mao hiém.

Trong chién dich Waterloo nam 1815, vi nim duoc két cuc bai tran sém hon 24 gi0' so vO1 co quan
tinh bao Anh nén dong ho Rothschild d3 kiém soat dwgc thi truong cong trai Anh qudc, khdng ché
luén quyén phat hanh tién té ctia dé qudc Anh. Sau d6 khong lau, gia toc nay lai tiép tuc khong ché
viéc phat hanh tién té cta cac qudc gia khac nhu Phéap, Ao, Pho, Y dé tir d6 ndm giit quyén dinh gia
thi trudng vang thé gidi trong subt gan 200 nim. Mang ludi ngan hang do Rothschild, Schiff,
Warburg va cic nha ngan hang nguoi Do Thai xay dung tai cac qudc gia trén thyc té da tao nén hé

thong tién t& qudc té va trung tAm thanh toan thé gidi sém nhat trong lich str. Chi bang cach gia nhap
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vao mang luéi két toan cua ho thi cac ngén hang khac méi c6 thé luu hanh ngan phiéu xuyén qubc
gia. Tung budc mot, cac nha tai phiét ngan hang da hinh thanh nén moét cartel (tdp doan liing doan)
trong linh vuyc tai chinh ngan hang. Cac nguyén tic do ho dat ra di tro thanh “thong 1& qudc té€” cia

nganh tai chinh thé gi6i hién nay.

Cartel 1a lyc lugng thuc déy quan trong nhét cua hé théng du trir cuc bo, dé)ng thoi cling 1a don vi
dugc huong loi nhidu nhat. Trong khi dat dén mot quy mo twong ddi, luc lugng nay tit yéu phai ung
hg, tham chi 1a tryc tiép thiét 1ap nén nhitng quy tic chinh tri cling nhu quy tic luat phap nham dam

bado quyén l¢i cua minh.

Nam 1913, mot phién ban cta cia hé thong du trir cuc bo da duge tao dung thanh cong tai My - Cuc
Dy trit Lién bang (FED). Nhu vay, dong tién ctia hé théng duy trit toan ngach da dan dan bi “tién x4u”
(khong duoc bao dam bang vang) chi phdi va lai bo ra khoi cudc canh tranh. Tién gidy bac va tién
gidy vang do chinh phit My phat hanh thoi d6 duoc xem la thir may man con ton tai dugc ciia hé

thong du trit toan ngach dugc chinh phii dam bao bang vang bac that.

Mot ounce vang bac c6 gia tri twong duong véi s tién gidy ddi img. Cho dit moi khoan ng vén co
ctia hé théng ngan hang c6 bi hoan tra hét thi trén thi truong van luu thong dong d6 la vang bac, va
kinh té van c6 thé phat trién binh thudng gidng nhu trude khi Cuc Du trit Lién bang My dugc thanh

1ap vao ndm 1913.

Tir nam 1913 dén nay, ddng do-la “x4u” trén thi truong ctia Cuc Dy trit Lién bang My da dan dan
loai bo dong d6-la “t6t” (dugc bao dam bang vang) cua hé théng duy trit toan ngach. Vi mudn tao ra
mot ché do du trit cuc bo nham ling doan thé gidi tai chinh hién hanh dong thoi hat cang chinh phu
ra khoi linh vuc phét hanh tién té, cac nha ngén hang quéc té da huy dong moi k¥ ning c6 thé, dé roi
cudi cing da loai bo thanh cong dong do-la bac vao thap nién 60 cta thé ky 20, dong thoi cat dit
dugc mbi lién hé cudi cung gitta vang va dong do-la vao nam 1971. Tir day, ché do du trir cuc bo da

hoan thanh sir ménh ling doan ctia minh.
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2. Dong do-la vay muon dugce “bién hoa” nhw

thé nao?

Ngan hang New York ctia Cyc Dy trit Lién bang My miéu ta ddng d6-la nhu thé nay, “dong do-la
khong thé hoan dbi thanh vang hay bat ctr tai san nao khac cua Bo tai chinh. N6 khéng mang ¥ nghia
thue té ma chi ¢ tic dung ghi ng Ngin hang chi tao ra tién té khi duoc nguoi di vay cam két hoan
cac khoan vay cta ngan hang. Ngin hang thong qua “tién té hod” cac khoan ng thwong mai va tu

nhan d¢ tao ra tién té”.

Su gidi thich ctia Ngan hang Chicago thudc Cuc Dy trir Lién bang M§ 1a: “O My, bat luan tién gidy
hay 1 tai khoan ngan hang déu khong c6 du gia tri ndi tai nhu mot loai hang hod. Pong d6-la My
chang qua chi 12 mot to gidy. Con tai khoan ngan hang ciing chi 1 nhitng con s wdc lugng ghi trén
giéy. Tién kim loai tuy c6 mot gid tri noi tai nhét dinh, nhung lai thuong thép hon nhiéu so véi ménh

gia cua ching.

Vay rét cudc, diéu gi da khién cho nhiing cong cu tién té nhu ngan phiéu, tién giy, tién duc kim loai
dugc ngudi ta tiép nhan theo dung ménh gia ciia ching trong viéc hoan no ciing nhu cic cong dung
thanh toan khac? Céu tra 10i 1a 1ong tin clia con nguoi. Ngudi ta tin rang bat cir lac nao, ho c¢6 thé
dung nhitng loai tién té nay dé hoan doi thanh tai san khac. Mot phan nguyén do trong van dé nay 1a
chinh phu d3 str dung phap luat dé ban hanh cac quy dinh nén cac loai tién phap dinh bat budc phai
duoc tiép nhan”(3).

N6i cach khac, viéc tién té hoa dich vu cho vay da tao ra dong d6-la, con ménh gia cua dong do-la lai
phai do mdt ngoai lyc tac dong cudng ché. Vay lam thé nao ma dich vu cho vay ng¢ lai bién thanh do-
la dwoc? Néu mudn hiéu 16 qua trinh nay, chung ta can dung dén kinh hién vi dé quan sat ti mi co

ché van hanh hé thdng tién té ciia My.

Cac doc gia khong co chuyén mén vé tai chinh c6 18 can phai doc k¥ ndi dung dudi day méi co thé
hiéu dugc quy trinh tao ra tién té ciia Cuc Dy trit Lién bang M¥ va hé thong ngan hang. Day 1a mot

bi mat thuong mai quan trong nhat ctia nganh tai chinh phuong Tay.
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Do chinh pht My khong c6 quyén phat hanh tién té ma chi c6 quyén phat hanh cong trai, sau d6 dem
cong trai ndp cho Cuc Dy trit Lién bang lam vat thé chp dé c6 thé phat hanh tién té thong qua Cuc
Dy trit Lién bang My va hé théng ngan hang thuong mai ma ngon ngudn ctia dong do-la My nam &

cong trai.

Budc thir nhat, Qudc hoi phé chuan quy mé phat hanh cong trai, B tai chinh s& thiét ké cong trai
thanh nhiéu loai khac nhau, trong d6 loai c6 ky han mgt nam thi goi 1a T-bills (Treasury Bills), loai
c6 ky han tur 2 dén 10 nam thi goi la T-Notes, con loai c6 ky han 30 ndm goi 1a T-bonds. Nhitng cong
trai nay c6 muc 14i sudt khac nhau va thoi han khac nhau, duoc tién hanh phat mai cong khai trén thi
truong. Cudi ciing, B tai chinh s& dem toan bd sb cong trai khong phat mai dugc trong giao dich
chuyén qua Cuc Du trir Lién bang, va Cuc Dy trir Lién bang sé& thu vao toan bo. Trén so sach cua
Cuc Du trir Lién bang MV, nhitng cong trai nay sé¢ dugc ghi vao muc “Tai san ching khoan”

(Securities Asset).

Do chinh phiit My dung tién thu thué trong tuong lai lam thé chip cong trai nén cong trai ciia nudc
nay duoc coi 1a “tai san dang tin cay nhat” trén thé gidi. Ngay sau khi thu duoc khoan tai san nay,
Cuc Du trir Lién bang M¥ co thé str dung no dé tao ra mot dang tién no (Liability) duoc goi la “chi
phiéu Cyc Dy trir Lién bang My”. Day la budc di quan trong trong qué trinh “bién khong thanh c6”.
Tuy nhién, loai chi phiéu nay cia Cuc Dy trir Lién bang chang c6 bat cir loai tién ndo ¢ thé dam

bao.

Day 1a mdt bude duoc thiét ké hét strc tinh vi duéi su nguy trang khéo 1éo. Sy tdn tai cua loai chi
phiéu nay khién cho chinh phu cang dé khdng ché can can cung cau khi phat mai cong trai. Cuc Dy
trir Lién bang My thu 14i tir khoan tién cho chinh phu vay, con chinh phii thi nhan tién mot cach hop
phap ma khong dé 16 ra dau vét trong viéc 4n hanh mot lwong 16n tién gidy. RS rang, Cuc Dy trix
Lién bang My da tay khong ma bat duoc gidc, moi con s trong s6 sach ké toan hoan toan can doi,
tai san cong trai can b?lng v6i s6 ng. Toan b hé théng ngan hang dugc bao boc mét cach khéo 1éo

trong 16p vo nguy trang nay.

Chinh budc di don gian ma tbi quan trong nay da tao nén sy mat cong bang 16n nhat trén thé gisi. S6
tién dong thué trong tuwong lai ciia nguodi dan di dugc chinh phu thé chip cho ngan hang tu nhan véi
muc dich vay do-la. Va cling bd1 phai vay ciia ngan hang tu nhan, nén chinh phu phai chiu mot mirc
13i suat 16n. Sy bat cong 4y thé hién & chd:

Thir nhat, khong nén dem khoan tién déng thué trong tiong lai ciia nguwoi dan di thé chdp, béi khoan
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tién do van con chwa dwoc kiem ra trén thuc té. Piéu do ciing co nghia rang, viéc thé chap ca twong
lai tat yéu sé khien cho sitc mua cua tién té tro nén giam gia tri, tie do phwong hai den van dé tich luy

cua nguoi dan.

Thir hai, thué thu dwoc trong twong lai ciia dan cang khéng nén thé chap cho ngdn hang trung wong
tur hitu. Viée cdc nha tai phiét ngdn hang hau nhw khong phdi bé tién ra ma bong dwng lai dieoe hira
hen bdo dam bang tién ndp thué trong twong lai ciia nguoi dan qua la mét chién thudt “tay khéng

bt gidc” dién hinh.

Thir ba, vi mdc ng ngdn hang véi khodn loi tirc khong 16 nén chinh phii buéc phdi dya vio nguon
dong thué ciia nguoi dan. Nhe vay, diéu ndy cudi ciing lai tré thanh ganh ndng ciia nguwoi dan.
Ngueoi dan khéng chi bi thé chdp twong lai ciia minh mét cdach vé thire ma con phdi dong thué that
nhanh dé chinh phii con ¢6 tién tra ldi cho ngdn hang trung wong tw hitu. Lirong phat hanh dong dé-
la My cang 16m thi moi thir thué md cang dé ndng 1én vai nguoi dan, va cdi vong ludn quan dy cir ton
tai doi doi kiép kiép.

Budc thi hai, ngay sau khi chinh phu lién bang nhan duge “chi phiéu ctia Cuc Dy trit Lién bang My
cung véi chir ky va con dau dong phia sau, tim chi phiéu than ky nay lai duoc giri vao ngan hang caa
Cuc Dy trir Lién bang My va bién thanh khoan “tiét kiém chinh phi (Governmen Deposits) va hién

dién trén tai khoan cua chinh phu & Cyc Dy trir Lién bang My.

Budc thir ba, ngay khi chinh phu bt dau tiéu tién, cac chi phiéu chinh phii s& tao nén dot song tién té
thir nhat vd vao nén kinh té. Cac cong ty va ca nhan nhan nhing chi phiéu nay s& dua nhau dem g
chung vao tai khoan ctia ho tai ngan hang thuong mai va s6 phiéu dé sé tro thanh khoan tiét kiém
ngén hang thuong mai (Commercial Bank Deposits). Luc ndy, chiing thé hién vai trd kép ctia minh.
Mot mit, chung 1a tién ky giri vao ngan hang, va béi vi nhimng khoan tién nay thudc quyén sé hiru
clia nguoi giri nén sém mudn ciing phai tra lai cho ho. Nhung mit khéc, nhiing chi phiéu nay lai cau
thanh “v6n” cta ngan hang nén ngan hang c6 thé str dung dé cho vay. Tat ca moi thit trén s6 sach ké
todn déu van can bang. Thé nhung, ngan hang thwong mai lai dya vao cong cu hiru hiéu 1 ngudn dy

trlr cuc bo dé bat dau cong viéc “sang tao” ra tién t¢.

Budc thir tu, trén s6 sach ctia ngan hang, tién tiét kiém tai ngén hang thuong mai duoc tai phan loai
thanh “du trit ngan hang” (Bank Reserves). Luc ndy, tir tai san thong thuong ctia ngan hang, loai tiét

kiém nay di tré thanh ngudn tién du trit c6 kha ning tao ra dong tién méi. Theo hé thong du trir cuc
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bd, Cuc Du trit Lién bang My cho phép ngan hang thwong mai duoc trich 10% tién ky giri lam Quy
du trir (thong thuong, ngan hang My chi giir lai mot khoan hién kim twong duong 1- 2% tong sd tién
ky giri, mot khoan ngan phiéu twong dwong 8- 9% tong kim ngach tiét kiém trong kho tién té ctia

minh dé 1am Quy du trit va cho vay 90% khoan tiét kiém con lai).

Nhu vay, 90% khoan tiét kiém nay s& duoc cac ngan hang sir dung dé phat hanh tin dung.
Tuy nhién, c6 mot vin dé phat sinh 13, ngay sau khi 90% sb tién ky giri ndy duoc sir dung dé cho

nguoi khéac vay, néu nguoi gui muodn rut tién thi phai [am thé nao?

Thuec ra, khi viéc cho vay xay ra, sd tién cho vay nay khong con 13 nhitng khoan tién gtri ban ddu ma
da tré thanh mot khoan tién méi duoc sinh ra tir qua trinh “bién khong thanh c6”. S tién méi nay
khién cho tong s6 tién ma ngan hang nam gir 1ap tirc tang 1én 90% so vdi tién cii. Diém khac biét so
v6i tién cii nam & chd, tién mdi c6 thé dem lai ngudn 1oi tirc cho ngan hang. Pay chinh 1a lan song
tién té thir hai x6 vao nén kinh té. Ngay khi 1an song tién té thir hai kéo nguoc vé ngan hang thuong

mai thi tién mai lai sinh ra nhiéu dot séng tiép sau nita voi han ngach giam dan.

Ngay khi dot séng thir hai muoi méy két thic, dudi sy van hanh nhip nhang gitra Cuc Du trir Lién
bang M§ va ngan hang thuong mai, cir mot do-la cong trai c6 thé tao ra mudi do-la My trong luu
thong. Néu luong phat hanh cong trai cliing nhu lugng tién duoc ting thém tir cac dot song lién té
vuot qua nhu ciu ting trudng kinh té thi stcc mua cua dong tién cii s& giam xudng va day chinh 1a
nguyén nhan co ban tao ra nan lam phat tién t&. Tir nam 2001 dén 2006, khi My phét hanh thém
3.000 ti d6-la My cong trai, mot phan twong ddi 1on trong s6 d6 dugc truc tiép luu théng. Thém vao
d6, viéc chinh phu thu hdi va chi tra loi tirc cong trai cia nhiéu nam trude d khién cho dong do-la
sut gia tham hai, trong khi gia nhiéu loai nhu yéu pham, bat dong san, dau lura, gido duc, y té, bao

hiém lai ludn tang lén.

Tuy nhién, dai da s6 cong trai phat hanh thém hoan toan khong dugc truc tiép nhap vao hé thong
ngan hang ma dugc cac ngan hang trung wong nude ngoai, cac td chirc phi tai chinh cia My hodc cac
ca nhan mua vao. Trong tinh hudng nay, do nguoi mua tra bang dong d6-la thyc ciia minh nén dé-la
m&i hoan toan khong duoc tao ra. Chi khi nao Cuc Du trit Lién bang va b may ngén hang cua My
mua cong trai thi ddng do-la méi dugc san sinh ra. Pay chinh 13 nguyén nhan dé nudc My c6 thé tam
thoi khéng ché nan lam phat tién té. Nhung s6 cong trai duge ndm giir béi cic ngan hang nudc ngoai
som muon gi ciing s& dén luc dao han. Thém vao d6, 13i suat ciing can phai dugc hoan tra nira nim

mdt ky (cong trai ky han 30 nam). Luc nay, Cuc Dy trir Lién bang My s& phai tao ra dong do-la méi
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mot cach bat kha khang.

Xét vé ban chat, ché d6 du trix vang cuc bo Két hop véi hé théng tién té vay muon chinh 1a thu pham
cua nan lam phat tién té dai han. Dudi ché dd ban vi vang, Kkét qua tat yéu 1a lugng phat hanh chung
chi ngan hang dan dan vuot qua lugng du trit vang va khién cho ban vi vang tat nhién phai giai thé.
Trong khuén khd Hiép udc Bretton Woods, kha ning sup db cia hé théng hdi doai vang 1a hoan toan
c6 thé. Con & ché d¢ tién té phap dinh thudn tuy, khong thé tranh khoi nan lam phat ac tinh, cubi

cung s& dan dén suy thoai nghiém trong trén pham vi toan thé gidi.

Duéi su chi phdi ctia ngudn tién té vay muon, nudec My s& mai mai khong thé hoan tra hét ng qubc
gia, no cong ty va no tu nhan, boi vi ngdy nudec My hoan tra hét no ciing s& chinh 1 ngay dong do-la
bién mat. Tong no cia My chang nhimng s& khong giam xudng ma con s& giébng nhu “hiéu tmg tuyét
lan”, tong luong no cia My s& khong ngimg ting 1én theo nhu cau ting truéng ty nhién cta nén kinh

té, dong thoi toc do tang no ciing dién ra ngdy mot nhanh hon.

3. Cong n¢ cua My va to “hoa don tam* cua

ngwoi dan chiau A

Vao thap nién 80 cua thé ky 20, My da phat hanh mot sé luong 16n cong trai véi 13i sudt vo ciing cao.
Luong cong trai nay c6 strc hap dan rat 16n ddi véi cac nha dau tu tu nhan cling nhu cac t6 chic phi
tai chinh. Cac nha ngan hang trung wong nude ngoai cling nhan co hdi nady nhay vao. Trong qué trinh

tai sir dung, dong do6-la hi¢n c6 nay s€ tao ra mot s6 dong tieén mai.

Pén thap nién 90, do ha guc dugc mot $6 loai tién té canh tranh chu yéu trén thé gidi nén cong trai
My van duoc coi 1a ¢6 gia. Gia nhap khau cac loai hang hoa thuong ngay hét stc ré mat trong khi
tién té clia cac nudc thudc thé gii thir ba dang ngay cang tré nén mat gia. Nudc My da co nhimng

ngay thang hoang kim véi mirc ting trudng cao va nan lam phéat hau nhu rét thap.

Tur ndm 2001 dén nay, do ngan sach cho cudc chién chong khing bo tdng manh va cac loai cong trai

ky han dugc phat hanh véi sb lugng 16n tir thap nién 80 lién tiép d4o han ciing nhu viée chi tra 14i
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suit ngay cang 16n nén My phai phat hanh nhiéu cong trai hon nita dé thay thé cho lugng cong trai
cii. T ndm 1913 dén ndm 2001, trong vong 87 nim, M¥ di phat hanh luong cong tréi tri gia khoang
6.000 ti @6 la. Con tir nim 2001 dén ndm 2006, trong thdi gian hon 5 nam ngén ngii, My da phat
hanh thém mot luong cong trai tri gia gan 3.000 ti do-la. Tong lugng cong trai ciia My dé 1én dén
8600 ti d6-la, tang 2,55 ti USD mbi ngay. Tién chi tra 13i sudt cong trai ctia chinh phu chiém vi tri
thr ba trong ngan sach chi tiéu cta chinh phu, chi xép sau chi phi y té va quc phong, mdi nim tra

131 gan 400 ti do-la, chiém 17% tong thu nhap tai chinh ctia nude nay.
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Tir ndm 1982 dén nam 1992, tbc do phat hanh tién té ciia My binh quan tang thém 8%. Nhung tir
nam 1992 dén nam 2002, téc do phat hanh di dat mic 12%. Bat dau tir ndm 2002, do nhu cau chi
tidu cho cudc chién chdng khung bé va kich thich nén kinh té dang ngip nghé suy thoai, trong tinh
hinh 13i suat sau chién tranh gan nhu & mirc thap nhét, tbc d6 phat hanh thém cua dong do-la My da
dat murc 15%.

Thue ra, néu nhin vao biéu d6 gia ting cong trai cia My thi tit ca nhiing diéu nay déu la tt yéu.
Trong lich sir loai ngudi van chua c6 mot quéc gia nao ma muc du chi twong lai lai vugt gidi han

cho phép mdt cach nghiém trong nhu vay. My khong nhitng da chi tiéu tai san ciia ngudi dan nude
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minh ma con chi tiéu ca tai san twong lai ctia ngudi dan cac nude khac. Bat ctir mot ngudi ndo c6 hiéu
biét vé dau tu cb phiéu déu co thé nhan ra ring, duong cong cia biéu dd nay cudi cing s& dan dén
tinh trang gi.

Ké tir sau sy kién 11 thang 9 nam 2001, dé ctru van thi truong ¢d phiéu va thi trudng cong trai, Alan
Greenspan da giam 13i suat dong do-la tir 6% xubng con 1%, bat chap hau qua ma né gay ra, khién
cho ddng do-la My tran ngap trén toan thé gidi. Va cudi cing thi moi ngudi ciing hiéu ra ring, dong
d6-la My ching qua chi 13 to gidy c6 in hoa vin mau xanh. Nhimg ngudi ndm gitr dong do-la My
trén toan thé gidi hau nhu cung dbc vén vao céc loai tai san quy nhu bat dong san, dau mo, vang, bac
hay hang hoa chu lyc. M6t nha dau tu ngudi Phap noi: “Nguoi New York c6 thé phat hanh tién gidy
d6-1a, nhung chi c6 Chia méi ¢ thé phat hanh duoc dau mo va vang”. Hau qua 13, gia dau thé ting
tir 22 do-la My/thung 1én 60 d6-la My/thung, gia vang, bac, bach kim, niken, déng, kém, chi, dau
tuong, duong, ca phé, ca cao déu tang gia tir 120% dén 300% so véi gia ctia naim 2002. Nhung cac
nha kinh té hoc van phat biéu chic nich rﬁng, ti 1€ lam phat tién té chi dao dong & mtrc 1%-2%. Khi
dé cap dén van dé nay, c6 1& moi nguoi s& nhé dén cau noi ciia Mark Owen rang: trén thé gidi co ba
kiéu noi ddi: nhitng 161 n6i ddi, nhitng 101 néi dbi dang chét va nhimg con s6 thong ké.

Piéu khién cho nguoi ta bat an 13 tong no cua nudc My di 1én dén 44.000 ti d6-la. Nhitng khoan ng
nay bao gdm cong trai lién bang, cong trai ctia cic bang va cong trai chinh phu cac dia phuong, no
qudc té va cac khoan no tu nhan. Nhitng khoan ng nay néu tinh binh quan thi mdi nguoi dan My phai
ganh chiu mot khoan ng gan 150 nghin d6-la My, nhu vdy, mot gia dinh bén nguoi phai ganh mot
khoan no gan 600 nghin d6-la M. Trong cac khoan ng tu nhan, diéu khién ngudi ta cht ¥ nhat chinh
1a cac khoan cho vay mua nha va khoan ng tin dung véi nhiing con s6 khong 16. Néu nhu tinh theo
131 suét ¢ dinh 1a 5% thi voi 44.000 ti do-la, mdi nam nguoi dan can phai chi tra mot khodan 1ai sut
1én dén 2.200 ti d6-la, gan nhu trong dwong voi tong thu nhap tai chinh ca nim cta chinh pha lién
bang My. Gan 70% trong toan bo cac khoan ng dugc tao ra tr nam 1990 tro vé sau.

Nu6c My hién tai da khong thé phat dong cudc chién tranh 13i suat cao nhu dau thap nién 80 dé boc
16t cac nudc thude thé gidi thir ba, vi nudc M¥ cling 1a mgt con ng thdm nién va bat ¢t chinh sach 13i
suit cao nao ciing déu dong nghia véi van dé ty sat kinh té.

Viéc “tién té hoa* cac khoan vay muon cong thém van dé du trir vang cuc bo chinh 13 nhiing yéu t6
tao ra boi chi tai san twong lai ciia ngudi dan My. Dén nam 2006, tong s6 tién dong thué thu nhap ca
nhén ctia 300 triéu nguoi dan My chi lwa lai & chinh phu lién bang trong mot khoang thoi gian ngan
10i sau d6 1ap tirc dugc chuyén toan bo vao ngan hang dé chi tra 13i suat cia dong do-la vay muon.
Chinh phu khéng duoc phép sir dung mot dong thué nao ciia nguoi dan. Ngan sach danh cho gido
duc & dia phuong cha yéu dwa vao ngudn thu thué san xuit tai dia phuong dé. Viéc xay dung va duy

tu cac con duong cao toc trén toan nudc My dugc lay tir nguon thué dau khi, con chi phi chién tranh
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dbi ngoai thi 1y tir thué doanh nghiép do cac cong ty My cong nap. No6i cach khéc, ba tram triéu

4
Aabb

ngudi dan My d4 bi cac nha ngan hang “thu thué gian tiép* trong sudt may chuc nim va van tiép tuc
bi boc 16t hét nim nay qua niam khac. Khoan tich luy ciia ngudi dan My lai bi cic nha ngan hang réc
thém mét 16p nira thong qua viée “thu thué ton tai” va lam phat tién té dai han.

Trude hét, khoan hay ban vé viéc liéu con ng & M7 c6 kha nang hoan tra hét cac khoan ng ché)ng
chat hay khong.

Van d¢ 1a chinh phu My khong thé va ciing khong nghi dén chuyén thanh toan hét cong no. Chinh
phtt My luén tim cach dé phat hanh thém cong trai méi nhim ngdm ngam thay thé lugng cong trai cii
va cai vong tuan hoan nay ct 1ap di lap lai mdi mai. Ngan hang Philadenphia thuéc Cuc Du trit Lién
bang My d4 chi ra ring, “Nhiéu nha phén tich cho ring, cong trai 1a thir tai san hét strc hitu dung,
tham chi con dugc coi 1a phiic Am ciia nén kinh té. Ho ciing cho rang, khong can giam luong cong
trai xubéng”.

Néu nhu mot ca nhan cé thé dua vao nhitng khoan no vay ngay cang nhiéu dé tao ra mot cudc song
xa xi ma chang can phai hoan tra no nan thi c¢6 1& ching con viéc nao dudi gam troi ndy lai t6t hon
thé. Piéu nay hién dang duoc cb vii va phat huy & My. Cac nha kinh té hoc cho rang, khong co su
khac biét nao vé ban chat giira viéc dung nhitng khoan ng gia tang khong ngimg dé huong thu “cudc
song thién duong” va viée t6 chirc in 4n nhiéu tién gidy hon dé co thé co duoc cude séng gidu sang
vuong gia.

Céc hoc gia nay con chi trich cac qubc gia chau A trong viéc tich luy qua nhiéu tai san khién cho nén
kinh té thé gi6i tré nén mat can bang. Cai thtr luan diéu ngd ngan nay da dé chimg minh sy suy ddi
vé dao duc cua ho nhu thé nao.

Nguoi dan chau A a3 cop nhat, tich luy bao nhiéu nam dé c6 mot so tién nhat dinh, nhung lai bi cac
nha tai phiét ngan hang hut vao cudc “thi nghiém vi dai” c6 quy mo chua ting thay trong lich st
nhéan loai.

Nhu cau ddi véi cong trai My clia cac nén kinh té chau A “huéng dén xuat khau” ciing twong tu nhur
viéc chiu cho ké khac hut mau vay. Mot khi khong duoc hit mau, toan than chiing ta s& cam thiy
kho chiu, but rit. Nude My ciing vui vé ding thir cong trai “vinh vién khong hoan tra” nay dé viét
bién lai tam thoi cho nguoi dan chau A.

Summers, cyu Bo truong tai chinh My d chi ra rang, néu nhu binh quan mdi tuan Trung Qudc
nglmg mua mot lugng cong trai tri gia may trim tridu do-la cia My, thi nén kinh t& My s& gay go to,
nhung kinh té Trung Qudc ciing s& gap khong it phién phtic khi nganh xuat khau vao My giam sut.

LSANTY

Trén thuc té, d6i bén da roi vao trang thai “can d6i khing bd tai chinh”.
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4. Thi truong san pham tai chinh phai sinh

Néu theo céach tinh 13i gop thi moi nam co it nhét 2.000 ti d6-la duoc tao ra dé chi tra 14i suit va di
vao luu thong. Chi cin mot phan nho trong khoan tién 13i nay ciing di dé tao nén nan lam phat tién
t¢. Tuy nhién, c6 mot diéu ky la 1a, chi s tiéu dung (CPI) cua My lai hau nhu khong thé hién rd mirc
d6 lam phat. Vay cac nha ngan hang qudc té da choi trd ao thuét gi?

Bi quyét 1a can phai c6 dau ra cho luong tién té phat hanh thém. D6 chinh 14 thi truong san pham tai
chinh phai sinh - mot cong cu tai chinh gay nén nan lam phat di thuong trong mudi may nam tré lai
day.

Hai muoi nim trudc, tong gia tri danh nghia (National Value) clia cac san pham tai chinh phai sinh
trén toan thé gidi gan nhu bang khong. Nhung dén nam 2006, tdng quy mé cua thi truong nay da dat
dén 370 nghin ti d6-la My, twong duong gap 8 lan tong GDP cia toan thé gidi. Toc do va quy md
tang trudng cua thi trudng nay vugt xa stc tudng tugng cua loai nguoi.

Bén chét ciia san pham tai chinh phai sinh 13 gi? Ciing giéng nhu dong d6-la My, san pham tai chinh
phai sinh ciing 1a mot loai phiéu noi! Hon thé nita, chung 1a mot goi ng, mot tap hop ng, mat
container ng, mot kho ng, nii ng.

Nhitng khoan no nay dugc xem 14 t6 hop dau tu bo xung von cho quy ddi xung va dugc cong ty bao
hiém cing quy huu tri xem nhu vén bo vao tai khoan. Nhitng khoan no nay duoc giao dich, dugc
kéo dai thoi han, kiém ché, 16i kéo, chuyén dong, bd xung hodc rut ra. Pay 1a mét bira ti€c thinh soan
cua sy vay muon va ndi mot cach hinh anh hon - 1a bira ti€c thinh soan cho mdgt canh bac. Béng sau
nhiing cong thure s6 hoc phtrc tap, chi c¢6 hai lua chon, méi mét ban hop déng déu 1a mot 1an danh

bac, moi mot lan danh bac déu phai co théng thua.

Cho du d3 14 con bac ¢& by hang may tram nghin ti d6-la My, nhung khi da budc vao chiéu bac thi
can phai c¢6 nha cai. Vay ai 1 nha cai trong canh bac kia? D6 chinh 12 5 ngan hang 16n nht cia M.
Ho 1a nhitng con bac VIP ma cong viéc ctia ho 1a “budn béan vi thé nha cai”.

Trong b4o c4o vé tinh hinh thi trudng tai chinh phai sinh cia ngan hang thuong mai quy hai nim
2006, Bo tai chinh My da chi ra 5 ngan hang 16n nhat cia My 1a J.P. Morgan Chase, tap doan ngan
hang Hoa Ky va ba ngan hang nita chiém dén 97% tong san pham tai chinh phai sinh ctia 902 ngan
hang v&i 94% thu nhap. Trong cac loai san pham tai chinh phéi sinh ctia cdc ngan hang, loai san
pham 1ai suat (Interest Rate) chiém dén 83% toan bo giao dich budn ban véi gia tri danh nghia 1a

98,7 nghin ti d6-1a My(4).
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Trong sb cac ching loai san pham 14i suat, Interest Rate Swap (loai san phdm ma theo do6, trong mot
ky han nhét dinh, mot bén s& hoan d6i mot dong 1i suit ciia minh 14y dong 13i suat cia déi phuong,
giao dich trong truong hop nay thuong khéng cham dén tién vén - ND) chiém wu thé tuyét d6i. Cong
dung chi yéu cua no 13 1ay “gia thanh thip hon” dé “mé phong” su van dong cua cong trai co 1ai suét
c¢b dinh dai han. Co quan sir dung cong cu ndy nhiéu nhat chinh 14 hai doanh nghiép 16n tai My duoc
chinh phii d& ddu (Government Sponsored Entity), Freddie Mac va Fannie Mae. Hai cong ty tai
chinh siéu cdp nay dung viéc phat hanh cong trai ngin han dé hd tro von cho nhitng khoan vay bat
dong san 1ai suat cd dinh 30 nam. Ngoai ra, cac cong ty ndy con dung san pham “Interest Rate” dé
dbi xung v6i su rii ro cua bién doi 13i suit twong lai.

Trong sd cac san pham phai sinh 1i sudt tir 98,7 nghin ti 46 la My nay, J.P. Morgan Chase doc
chiém phan quan trong nhat, chiém dén 74 nghin ti. Trong linh vuc tai chinh, viéc tién hanh dau tu

véi ti 1é von lo:1 duoc coi 1a hét stre “lidu linh”, con ti 18 100:1 thi d6 1a dang dau tu “dién khung”.

Quy quén 1y vdn dai han (Long Term Capital Management) quy ddi xung siéu cap noi tiéng trong
nhirg nam 90 dudi sy chi dao chinh ctia hai vi tién si doat giai thuong Nobel trong linh vuc kinh té
hoc - dd x4y dyung nén thiét bi phan ctng ctia hé may tinh tién tién nhét trén thé giéi cho mé hinh sb
hoc d6i xung riii ro phirc tap nhat thoi d6. Khi dau tu véi ti 16 can can nay, néu khong dé y thi nha
dau tu s& thua sach ti va tham chi con kéo ca hé thong tai chinh ciia thé gi6i sup d6 theo(5). Thir ma
ngan hang J.P. Morgan Chase dang lam trén thuc té 12 budn ban vi thé “nha c4i” trén thi truong san
pham tai chinh phai sinh. Tuyét dai da s6 nha dau tw mudn dé phong kha nang 13i suét ting cao dot
bién trong tuong lai, trong khi J.P. Morgan Chase lai dam bao rang trong twong lai, 13i suat s& khong

tang Ién cho nguoi dau tu, va thr ma nd ban chinh 1a mét loai bao hiém nhu vay.

Diéu gicod thé khién cho J.P. Morgan Chase dam mao hiém dén nhu vay trong viéc du doan muc do
bién di 13i suat thir ma chi c6 Greenspan va Cuc Du trit Lién bang My biét dén? Dap an hop 1y chi
c6 mot, ban than J.P. Morgan Chase chinh 1a mdt trong nhiing c6 dong 16n nhat ctia ngan hang New
York thuoc Cuc Du trir Lién bang My, ma ngan hang nay 1la mot cong ty tu doanh. J.P. Morgan
Chase khong chi biét duoc tin tirc vé sy thay ddi 13i suat som hon nhiing nguoi khac, ma con 1a
nguoi xac 1ap cac chinh sach thay doi 1i suat, trong khi uy ban Cyc Dy trit Lién bang My tan
Washington chi 1a mot co quan hanh chinh ma théi. Su thay d6i vé chinh sach 13i suat hoan toan
khong gidng nhu kiéu bo phiéu quyét dinh 1am thoi tai nhitng ky hoi nghi ciia Cuc Dy trit Lién bang
M¥ nhu ngudi ta van tuéng tuong. Duong nhién, qua trinh bo phiéu 1a gidng y nhu that, nhung

nguoi bo phiéu ngay tir dau da bi cac nha tai phiét ngan hang quéc té dan xép mot cach chu y.
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Cho nén, viéc ma J.P. Morgan Chase 1am chinh 14 mua di ban lai nhim kiém 16i. Piéu nay ciing ¢
nghia rang, J.P. Morgan Chase 1a mot cong ty c6 thé khéng ché lvong mua nhan tao, con thir n ban
1a bao hiém 1ii Iyt tran lan. Puong nhién 13 n6 biét duoc khi nao thi Iii lut dén, tham chi 1a 1i lut s&
nhin chim nhitng noi nao. Albert Einstein d3 timg néi rang, Chiia khong tung suc sic. J.P. Morgan
Chase dam choi tro budn ban vi thé “nha cai* trén thi trudng san pham tai chinh phai sinh va ho s&
khong tung stc sic nhu Chia trong cAu ndi cia Einstein.

Cung v6i da tang trudng c6 tinh chat bung nd cua thi trudng san pham tai chinh phai sinh, sy giam
sat ciia chinh phil d tré nén lac hau. Phan 16n hop dong san pham tai chinh phai sinh dugc tién hanh
bén ngoai thi trudng giao dich chinh quy, duoc goi 14 “giao dich qua quay”. Trong ché do ké toan,
that kho ma so sanh giao dich san pham tai chinh phai sinh véi giao dich thuong mai thong thuong,
va duong nhién, viéc so sanh giira ké toan thué vy va hach toan tu san lai cang 1a diéu kho ma thuc
hién. Do quy mé ctia nd rong 16n, ti 1é can can tai chinh chénh léch nghiém trong, rii ro ctia dbi thu
kho kiém soat, chinh phu giam sat loi 16ng, cho nén nhimng viéc nay dbi véi thi trudng tai chinh
chrfmg khéc nao mgt qua bom hat nhan hen gio, chi chd 1énh 1a nd tung.

Chi can mdt luong 16n dong d6-la My duoc phat hanh thém va chay nguoc tir nudc ngoai vé, chi sb
lam phét tién té s& duoc khéng ché chit mot cach ky tich. Tuong tw, mot khi thi trudng tai chinh phai
sinh sup do, chung ta s€ nhan ra dugc con bao tai chinh va sy khung hoang kinh té nghiém trong nhét

tur khi xa hoi loai nguoi xuat hién dén nay.

5. Cac doanh nghi¢p dwgc nha nwde bao tro:

Cuc Du trir Lién bang My thir hai

Rat nhiéu co cau tai chinh dwong nhw khéng hiéu dwege tinh chdt rii ro ciia cdc cong trdi ngan han
do cac doanh nghiép dwoc nha nuée bdo tro (GSE) phat hanh. Céc nha dau tw trdi phiéu hiéu rang,
viéc dau twr cia ho hoan toan cé thé tinh dwoc riii ro tén dung cua GSE. Nguyén nhan la khi xdy ai
khiing hodng, ho nghi rang minh ¢6 di thoi gian dw kién dé c6 thé huong loi tir nhitng cong trdi
ngdn han nay. Tuy nhién, vin dé nam & ché, khi khiing hodng tai chinh xudt hién, chi trong mdy gic
dong ho hodc toi da la vai ngdy, nhitng cong trdi ngdn han cia GSE sé hoan toan mat di tinh thanh
khodn. Cho dit nha dau tie c6 thé chon cdch rit lui, nhung khi moi nha dau tw cing thdo chay thi

khéng ai cé thé thodt dwge Ciing giong nhw khi moi nguwoi chen nhau déi tién mdt & ngdn hang,
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nhitng céng trdi ngdn han nay khéng thé chuyén thanh tién mdt mot cach nhanh chéng. Néi tém lai,

viéc nguwoi ta tranh nhau ban thdo cdc cong trdi ciia GSE sé khong thé thanh c¢ong(6).

William Boal, Chi tich Ngian hang Saint Louis, thugc Cuc Dy trit Lién bang My, nam 2005.

Doanh nghiép dugc Nha nude bao tro ¢ ddy chi hai cong ty cho vay bat dong san 16n nhat 1a Fannie
Mae va Freddie Mac dugc chinh phu MY trao quyén dic biét. Hai cong ty ndy phu trach mang xay
dung thi trudng thir cap cho cac khoan cho vay bat dong san cia M. Tong gié tri cong trai do hai
cong ty ndy phat hanh duoc bao dam bang bat dong san 1én dén 4 nghin ti d6-la. Trén thyc té, phan
16n trong khoan cho vay bat dong san 7 nghin ti d6-la ma hé thong ngan hang My di phat hanh déu
dugc ban cho hai cong ty nay. Ho da bién nhiing khoan thé chap bat dong san dai han nay thanh cong
trai MBS, sau d6 ban ra cho cic co quan tai chinh ctia My va cac ngan hang trung uong chau A tai
thi truong phd Wall. Giita cong trai MBS ma ho da phat hanh va cac khoan cho vay khé chap bat
dong san mua dugc tir cadc ngan hang c6 mot do chénh 1éch va khoan nay tré thanh nguén loi nhuén
ctia hai cong ty noi trén. Theo thong ké, My c6 60% ngan hang nim giit von cong trai cta hai cong
ty nay, vuot hon 50% v6n ngan hang(7) voi tu cach 1a cong ty 1én san, Fannie Mae va Freddie Mac

déu léy viéc theo dudi loi nhuan 1am hudng phat trién.

Déi vai ho, viée truc tiép ndm giit khoan vay khé chap bat dong san cang thém co loi can theo dudi.
Trong tinh hudng nay, muc dao dong 13i suat va hoan tra no trude han khé chap va rai ro tin dung
déu s& do ho ty dam dwong. Trong khi Cyc Du trit Lién bang My bat dau qua trinh tang 13i suat lién
tuc tir nam 2002, Fannie Mae va Freddie Mac lai bt ddu mua vao mot luong 16n va truc tiép nam
giit cac khoan vay khé chap bat dong san véi tong gia tri dén cudi nam 2003 1a 1.500 ti do-la.

Véi tu cach 1a mot to chire tai chinh ganh chiu mot khoan no 16n nhu vay vén can phai can than
tranh rui ro, Fannie Mae va Freddie Mac coi sach lugc quan trong nhéat chinh 1a lam sao dé cho
nguén von va ky han cia cac khoan vay an khép v6i nhau, vi néu khong thi khé ma khéng ché duoc
rti ro cta dao dong 1ai suat. Tiép dén, can phai tranh duing von ngan han dam bao cho cac khoan ng
dai han.

Phuong phép truyén théng chinh 1a phat hanh cong trai c6 thé thu hdi dai han (Callable Bonds),
khién cho thoi han ciia von va ng trd nén twong dwong nhau dong thoi an dinh chénh 1éch 13i suét.
Nhu vay, co thé hoan toan tranh dugc hai rui ro 16n 1a dao dong 1ai suét va hoan tra trude thoi han
khé chép.

Thé nhung, trén thyc té, hai cong ty nay lai chii yéu sir dung cong trai cd dinh dai han va cong trai

ngan han dé tién hanh huy dong von. Quy mo ctia qua trinh va hanh vi huy dong von ngan han cao
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dén murc cac khoan cong trai ngan han trj gia 30 ti nay can phai dugc luu chuyén, dy céc cong ty
nay vao thé rui co cao do.

Dé tranh rui ro cua dao dong 13i sudt, cac cong ty ndy can phai chon sach luoc d6i xung phirc tap,
nhu sir dung céc khoan no chua tra va “Iai suat vuot ky* (Interest Rate Swap) tao ra mot kiéu t6 hop
ctia “no ngan han + dong hién kim 13i suit c¢b dinh twong lai” nhim mé phong hiéu qua cia cong trai
dai han. Ho ciing can két hop hoan d6i giita cac quyén lira chon (Swaption) dé déi xung véi rai ro
hoan tra trudc ky han khé chép. Ngoai ra, ho con str dung sach lugc “ddi xung dong thai khong hoan
bi” (Imperfect Dynamic Hedging), “phong thu trong diém” dbi voi dao dong manh liét cua 131 suét
kha ning ngan han, con ddi véi 131 suit dai han 6n dinh thi sir dung phuong phap “néi 1ong phong
bi”. N6i chung, véi cac phuong phap nay, Fannie Mae va Freddie Mac hoan toan giit thé chu dong

trén thi truong.

Vi muén thu duge nhiéu loi nhuan hon nita, Fannie Mae va Freddie Mac con mua vao mot luong 16n
cong trai MBS do chinh minh phat hanh ra. Méi nghe thi diéu nay duong nhu khong hop 1y 1am, tai

sao don vi phat hanh ra cong trai ngan han lai di mua cong trai dai han cta chinh minh?

Chuyén la c6 cai 1y cua chuyén la. Fannie Mae va Preddie Mac 1a don vi kinh doanh liing doan cua
thi trudng cho vay bat dong san thir cip duoc chinh phit My trao quyén va gian tiép bao dam cho hai
cong ty ndy. Goi la gian tiép vi chinh phit My cung cap mot han ngach tin dung véi s6 lugng nhat
dinh ddi v6i hai cong ty nay dé c6 thé dung dén trong tinh hudng khan cap. Ngoai ra, Cuc Dy trit
Lién bang c6 thé tinh toan khau hao ddi voi cong trai ciia Fannie Mae va Freddie Mac, hay néi cach
khac ngan hang trung wong c6 thé truc tiép tién hanh tién té hoa cong trai cia ho. Gan nira thé ky
nay, trir cong trai ciia My, van khong c6 cong trai ctia bat ctr cong ty nao c6 vinh du dic biét nay. Do
thi trudng ndm rd rang, cong trai do Fannie Mae va Freddie Mac phat hanh c6 gia tri tuong duong
nhu dong d6-la nén do tin cdy ctia chung chi dimg sau cong trai qudc gia My. Boi vay ma murc 13
suét clia cong trai ngan han do ho phét hanh ra chi cao hon so véi cong trai qudc gia, va chinh vi ¢6
duoc ngudn von nhu vay ma cac cong ty ndy chang dai gi ma khéng mua lai cong trai dai han cua

minh dé kiém 1o1.

C6 thé néi rang, xét & mirc 6 nhat dinh, cong trai cua hai cong ty nay dang phét huy vai trd ciia cong
trai Bo tai chinh M. Trén thuc té, hai cong ty nay da tré thanh “Cuc Du trit Lién bang M§ thi hai”,
tao nén tinh thanh khoan 16n cho hé thong ngan hang ciia M, dic biét 1 nhitng khi chinh phii khong
tién ra mat. Py chinh 14 nguyén nhén tai sao sau khi Cuc Dy trir Lién bang My di tién hanh tang lai

suét lién tuc 17 lan nhur vy ma tinh thanh khoan trén thi truong tai chinh tinh van rat cao.
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Hanh vi kiém 15i ctia chinh phu tir viéc dung cong trai ngin han GSE mua cong trai MBS dai han
cung vai sy huy dong vén véi gia thanh cuc thap ctia cac nha ngan hang qudc té trén thi truong dong
yén Nhat, rdi d¢én hanh vi ding can can bdi s6 16n mua quyén ky han cua cong trai My di tao nén
tinh trang néng bong di thudng cho cac loai cong trai dai han (cong trai qudc gia va cong trai MBS

ky han 30 nam).

Vay la sau mdt hoi do dy, cac nha dau tu nude ngoai s€ quay lai véi thi truong cong trai dai han cua
M§J. Va nhu vay, du trit cua cac nude khac cé thé tiép tuc gitp suc cho “cudc thir nghiém dong co
vinh curu ctiia nén kinh t€” nudc M. Trén bira dai ti¢c thinh soan ctia duc vong, nguoi ta tiép tuc

hoan lac dién cudng.

Chi ¢6 diéu, 4o giac cudi cung ciing van chi 14 ao giac. Trong khi cac doanh nghiép dugc nha nudce
béo tro tiép tuc chude ruou trong man hoan lac dién cuéng thi ngué)n von tu ¢6 cta ho da ha Xuéng
dudi muc 3,5% - mot mirc do hét sirc riii ro. Phai gdnh véac nhiig khoan ng hang may nghin ti do-la
v6i mue 13i suat ludn bién dong trong khi luong von lai thap nhu vy, cac cong ty dugc nha nudc bao
tro da khién cho Greenspan mét dn mat ngu. Do gén nhu phu thude vao cong cu tai chinh phai sinh,
rot cude sach luge ddi xung cua cac doanh nghiép dugc nha nude bao trg cod thé d6i dau duge véi su

kién bot phat bat ngd hay khong?

William Boal - Chu tich Ngan hang Saint Louis thuéc Cuc Du trit Lién bang My - rét lo lang vé kha
nang phai duong dau véi mic 1i suat kinh hoang ciia cac doanh nghiép duge nha nudc bao trg. Sau
khi phén tich tinh hinh cta bién d6 dao dong 13i suat mdi ngay ctia cong trai qudc gia My trong 25
niam qua, ong ta da rat ra két luat rang:

Gid sir mot nam c6 250 ngay giao dich, xdc sudt xdy ra dao déng 1di sudt cuong dé logi nay la mot
nam hai lan, ma khéng phdi la tam ndam mét lan nhw nguoi ta tinh todn. M6 hinh phén bo trang thdi
da phan doan sai hoan toan murc do rui ro dao dong cua ldi sudt. Dao dong cuong do siéu lon vueot
qud sai léch tiéu chudn 4,5 hodc 16m hon dd xdy ra mwoi mét lan trong 6.573 ngay giao dich, loai
dao dong cdp dic biét nay sé dii dé danh sup mét cong ty phu thudc vao cdan can cdn bang tai chinh.
Con mét diém quan trong nita la dao ddng siéu cdp nay cé khuynh huwdng biing né tdp trung, cé
nghia la trong mét khodng thoi gian ngdn, mot cong ty sé bi chan déng manh nhiéu lan. Poi xung
khéng hodn bi trong tinh huéng ldi sudt dao dong dir di sé dan dén sw that bai triét dé cia cong ty

nay(8).
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Sy bién ddng cla viéc phat mai cdng trai mai nhat

Chii thich:trong hinh dwong nhat mau biéu thi pham vi sai léch 3,5 so véi tiéu chudn Puong dao
déng 1di sudt hang ngdy cong trdi ky han 10 nam cia My trong 25 nam nay (ngay 1 thang 5 nam
1987 dén ngay 1 thang 5 nam 2004).

SONG HONGBING
Chién Tranh Tién Té

Dich gia: H6 Ngoc Minh
Hiéu dinh: Nguyén Giang Chi

Phéan IX (tt)

Néu xdy ra céac sy kién bdt phat, vi du nhu sat thua tai chinh dot ngdt cong kich déng d6-la, cac ph'?ln
tir khung bd tan cong nudc My bang chién tranh hat nhan hodc chién tranh sinh hoc, hodc néu nhu
gia vang tiép tuc ting cao, thi trudng cong trai My it s& chan dong dit doi. Mot khi cac doanh nghiép
dugc nha nude bao trg gap van dé thi lugng cong trdi tri gia may trim nghin ti d6-la c6 thé mat di
tinh thanh khoan chi sau vai tiéng dong ho, tham chi lac nay, Cuc Du trit Lién bang My ciing khong

thé ra tay ctru vot, ma voi su sup dd quy md nhu vy thi Cuc Du trit Lién bang My ciing danh b tay



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

vi luc bat tong tam. Cudi cliing, 60% ngan hang My c6 thé phai duong dau voi mot cude khing
hoang, thi trudng san pham tai chinh phai sinh tri gia 370 nghin ti d6-la s& roi vao tinh trang hdn loan

v6i hiéu Gng tuyét 10.

Rui ro 16n nhat cta thi truong san pham tai chinh phai sinh dugc phan anh day du théng qua céc
doanh nghiép duoc nha nudce bao trg, trong khi chinh cac doanh nghiép nay chang qua chi 1a mot goc
nuai bang.

Trong cubn “Tham vong xa xi ciia sw vay mwon”, Robert Kiyosaki - tic gia cubn sach ndi tiéng
“Day con lam giau” (Rich Dad, Poor Dad) - dd miéu ta vé sy “phdn vinh kinh té vay no” cta thé
gi61 ngay nay:

Kinh nghiém ciia t6i cho biét, trong twong lai nhdt dinh sé cé ké phai hoan trd nhitng khodn no nay.
Sw sup dé ciia @é quéc Tay Ban Nha gan lién véi long tham lam vé déy cia ho doi véi chién tranh.
T6i e rang, long tham v ddy ciia con nguwoi sé kéo nhén logi di theo vét xe do. Vay kién nghi ciia t6i
la gi? Poi véi hién tai, hdy hoan lac dién cuong tai bita yén tiéc cia long tham di, nhung dirng uong

qud nhiéu, va phdi dirng ¢ gan 16i ra(9).

Trong mot s&1 bac nao nhiét, cac con bac dang ddn hét tam tri dé dat cuoc vao d@)ng do-la My von bi
Robert Toru Kiyosaki goi 1a “tién té téu”. Luc nay, nhitng ké con tinh tdo dau 6c da nhan ra rang, goc
khuit cta chiéu bac dang bat dau bdc khoi. Ho ¢b hét st binh sinh dé thoat ra khoi chiéu bac theo
huéng cira hep. Liic ndy, cic con bac da ¢ thé nhin thiy ngon Itra 1&' mo. Tuy nhién, ho van hoan
toan chua hay biét. Chi c6 mot s6 ngudi da ngiri thdy mui khoi. Ho nhén nhéc tir phia va bat dau ri
ram ban tan. S¢ moi ngudi phat hién théy ngon Itra, 6ng chu séi bac bén bay ruou che kich thich, va

phﬁn 16n con bac lai bi hat tré lai bén chiéu bac.

Mbdi lira cudi cuing ciing bén thanh ngon Itra, ngudi ngudi hoang s va thio chay nhung khong biét
phai lam sao. Dé tran an s6i bac, chi séi cho ré“mg, viéc ¢o Itra c6 khoi 1a chuyén binh thuong va
chuyén kiém soat ngon lura la diéu hoan toan lam duoc. Ti nam 1971 dén nay, moi vi¢c déu dién ra
nhu thé. Nhitng diéu nay da lam yén 1ong moi ngudi, vay 1a ngudi ta lai tiép tuc danh bac. Chi c6
diéu, s6 nguoi ding & cira ra vao ngay cang dong hon. Luc nay, diéu dang so nhat chinh 1a khi co
tiéng thét choi tai bao hiéu dam chay dang lan dén va mdi ngudi déu sé& phai tim duong thoat cho
minh. Déi véi Robert Toru Kiyosaki, ctra thoat hiém cua séi bac chinh 1a vang va bac. Trong tac

pham “Panh vang, dimg danh bac téu”, 6ng di chi ra:

Toi cam thdy vang la tai san rat tién dung. Trong diéu kién gia dau mo tang lén va cac nuoc nhw
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Lién bang Nga, Venezuela, A-rdp va chdu Phi khéng muon tiép nhdn dong dé-la cua ching ta, vang
sé con tang gid manh. Truede madt, ching ta cé thé dimg “tién téu” ciia minh dé chi tra cho hang hod
va dich vu ciia quéc gia khdc, nhing thé giGi da dan dan mdt himg véi dong dé-la roi. Chién liwoc
clia t6i trong nhiéu nam tré lai ddy la: dau tw tién that, ching chinh la vang va bac. Téi ciing tiép tuc
vay “tién téu” dé mua bat dong san. Méi khi gid vang tang cao, thi hién vit ma téi mua vao cang
nhiéu. C6 nha dau tw théng minh ndo sé khéng muén vay “tién téu” dé mua tién thit véi gid ré

chir(10)?

N\

6. Vang - mot loai tién té bi giam long

Ban thdn vang mang trong minh rat nhiéu yéu t6 bdt on. Viéc chinh phii ciia mét s6 quoc gia 1om van
Iuén tim cdch lung lac gid vang chinh la mdt trong nhitng yéu t6 dy. Néu nhw quan tam dén chinh
sdch ciia chinh phii d6i voi vang trong sudt 20 nam qua, ban sé nhdn ra rang, khi gid vang cao dén
mire 800 dé-la/ounce (ndm 1980), chdng cé chinh phii nao ban vang ra. Viéc ban vang ra khi dé cé
thé néi la rat hop thoi, lai con c6 thé on dinh gid vang. Nhung chinh phii lai ban vang ra khi gid
vang xuong thap nhat (nam 1999). Chinh phii Anh da lam nhw vy va dé chinh la mét trong nhitng
yéu té khién cho gid vang tré- nén bdt on(11).

Robert A. Mundell, nam 1999.

Yéu t6 1am bat 6n gia vang ma Robert A. Mundell n6i dén nam 1999 chinh & mot bo phan quan
trong ctia man kich tai chinh tinh vi do cac nha tai phiét ngan hang quéc té dan dung ké tir nam 1980.
Nhung viéc thao ting gia vang lai 1a mot ké hoach tai tinh dugc dan xép nghiém ngit véi thii phap
cao siéu khién nguoi ta kho phat hién ra. Viéc khong ché thanh cong gia vang trong khoang thoi gian

hon 20 nam van la chuyén that kho tin trong lich st nhan loai.

Diéu kho hiéu nhat chinh 13 tuyén bd ctia ngan hang Anh qubc vao ngay 7 thang 5 nam 1999. Ngan
hang nay dot ngot thong bao s& ban dit mot nita s6 vang du trit (chimg 415 tn). Pay 13 1an ngan
hang Anh béan théo vang véi quy md 16n nhat ké tir khi cudc chién tranh giita & quc Anh va
Napoleon nd ra. Thong tin dong troi nay da khién cho gia vang quéc té da rét xudng ngudng 280 do-

la/ounce.
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Moi ngudi khong khoi hoai nghi: rdt cude thi ngan hang Anh mudn gi? Pau tu u? Khong dung, boi
néu dau tu thi ho phai ban ra véi gia 800 do-la/ounce tir nam 1980 rdi thu gom cong trai My ky han
30 ndm véi murc 13i sudt 1én dén 13% vao thoi d6 dé kiém 13i. Nhung ngan hang Anh lai pha binh khi
béan thao vang ra véi gid thap nhat trong lich st 1a 280 do-la/ounce vao nim 1999, roi di dau tu cong
trai My véi 1ai suat khi d6 chua dén 5%. Viéc Mundell khong thé hiéu dugc nguyén nhéan vi sao ciing

khong phai 1a chuyén la.

Phai ching ngan hang quc té khong biét gi vé lam dn? Puong nhién 1a khong phai. Trong sudt gan
300 nam ké tir khi thanh 14p vao nim 1694, Ngan hang Anh di xung hung xung ba trén thi trudng tai
chinh, da trai qua moi bién ¢ thing tram, tham chi, d6i véi ho, Cuc Dy trit Lién bang M§ chi dang 1a
mat cau hoc tro nhé. Vi thé, néu néi tring ngan hang Anh ngd nghéch trong kinh doanh thi that 1a

nuc cuoi.

Vay tai sao Ngan hang Anh lai hanh x&r mot cach nguoce doi nhu vay? Chi c6 mét li do duy nhét: ndi
lo so. Ho khong sg gia vang tiép tuc giam xudng khién cho nguén dy trit vang mat hiéu lyc ma lai s¢
gia vang tiép tuc ting gia? Boi trong so sach gidy to ciia ngan hang thi vang di khong canh ma bay.

S6 vang can phai thu vao dé ghi chép trong sb sach kia c6 thé mai mai khong thu hoi lai dugc.

Ferdinand Lips - mot nha tai phiét ngan hang Thuy Si - d4 timg néi rang, néu nhu nguoi dan Anh
biét duoc ngan hang trung wong cta ho xir tri mot cach dién khung va khinh suat nhu thé nao dbi voi
nguon tai san chan chinh (vang) ma ho c6 cong tich luy trong sudt may trim nam thi dudi doan dau
dai s& c6 khoi hop so nam 16n nhon. Néi mot cach chinh xac hon, néu nguoi dan thé gisi biét duge
cac ngan hang trung wong da thao ting gia vang nhu thé nao thi toi 18i 16n nhat trong lich sir loai

nguoi s€ duge phoi bay ra anh sang.

Vay thi s6 vang ctia ngan hang Anh di boc hoi di dau? Hoa ra, s6 vang nay da bi cdc nha ngan hang

Anh mang di cho cic dong nghiép budn vang nén (Bullion Bankers) thué muén mat roi.

Ngon nganh cua sy viéc la thé nay: dau nhiing nam 90, truc London - phé Wall ha guc nén kinh té
Nhat, khong ché duoc tién trinh thong nhit tién té chau Au. Tuy t6 ra hon ho dic chi nhung cac dai
gia ngan hang van khong thé nao lo 1a mét canh giac v&i vang. Nén nhé rang, d6i véi gidi tai chinh
cua truc London - phé Wall thi déng tién chau Au va déng yén Nhat chi 1a m§t cai mun nho ma thoi,

trong khi vang méi 1a khdi u ac tinh. Néu mét khi vang trd nén c6 gia thi moi hé thong tién té phap
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dinh s& phai than phuc n6. Tuy khong con duoc coi 1 tién té cta thé giéi, nhung trudce sau vang van
1a tré ngai 16n nhat d6i véi cac nha ngan hang trong viéc tude doat tai san clia nguoi dan thé gisi
thong qua nan lam phat tién t&. Tuy bi “giam 10ng” nhung vang van dugc coi 1a mot thu. tai san quy
v6i stic hap dan manh liét. Chi can c6 chit bién dong trong xi hoi 1a nguoi ta lap tic d6 x6 di mua
vang. Néu mubn loai bo vang thi cac nha ngan hang qudc té phai tim cach “giam 16ng” vang vinh

vién.

Néu muon thyc hién viéc nay, cdc nha ngan hang can phai lam sao dé ca the gidi thay dugce rang
vang 1a mot thur tai san vo dung va khong c6 kha nang bao vé tién bac ciia nguoi dan va cling khong
thé trd thanh mot chi ti€u 6n dinh, tham chi khong c6 strc thu hut sy quan tdm cua cac nha dau co Vi

vy gia tri ciia vang can phai dugc khong ché nghiém ngit.

Nam 1968, rit kinh nghiém xwong méau tir tham bai ctia “Quy hd trg vang”, cac nha ngén hang qudc
té quyét khong dung vang thuc dé 1am thi d6i choi v6i nhu cau thi truong khong 16. Nam 1980, sau
khi nang muc 14i sut 1én dén 20% va tam thoi khdng ché duoc gia vang dong thoi khoi phuc duge
10ng tin cta dan chiing vao déng do-la, cac nha ngan hang bat dau sir dung mot loai vii khi mai 1a

cong cu tai chinh phai sinh.

Binh phap c6 cau “cong tam vi thugng, cong thanh vi ha” (danh vao long ngudi maéi 1a thugng séach,
con danh thanh chi 1a ha sach ma thoi). Cac nha tai phiét ngan hang qudc té kha hiéu rd chan 1y nay.
Vang ciing tt, d6-la My ciing xong, ma cb phiéu, cong tri, bat dong san ciing déu chap nhan dugc.
Nhung dii c6 dinh dang dén bat cir thir ndo trong do thi ciing c6 nghia 14 ta dang duia gion véi niém
tin! M4 san pham tai chinh phai sinh chinh 14 vii khi niém tin siéu cap. Nam 1987, sau khi thi
nghiém thanh céng vu nd “bom hat nhan tai chinh phai sinh” trong con dai hoa cua thi trudng ching
khoan, loai vii khi nay da dugc dem ra sir dung. Nam 1990, thtr vii khi hi€u nang nay lai dugc st
dung mot 1an nita trén thi truong chimg khoan Tokyo ma mure do sirc sat thwong ctia n6 khién cho
cac nha ngan hang qudc té han hoan ra mat. Tuy nhién, cach thirc ndy chi ¢6 hiéu qua trong mot
khoang thoi gian ngan. Vi vang dugc coi 1a mdi de doa 16n ddi v6i cac nha ngan hang, dé tao ra sy
de doa mang tinh 1au dai dbi v6i vang, ngudi ta can phai sir dung nhiéu loai vii khi ¢anh vao long tin

cta dan chung.

Viéc ngan hang trung wong tu hiru khdng ché dé dem luong vang duy trit quéc gia cho thué 13 mot
trong nhiing loai vii khi hiru hidu. Pau nhitng nim 90 cua thé ky 20, cac nha tai phiét ngan hang qudc

té bat ddu tung ra mot chiéu thirc méi: cho cac nha ngan hang thué lai ngudn vang dang luu giit trong
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kho ctia ngén hang trung wong vai 13i suat cho du chi 1% boi néu khong 1am vay thi luong vang d6
clr “ngt yén” trong kho ma ching hé sinh 1o, lai con tén cong lau bui bam vao, tén chi phi bao quan.

Qua nhién, cach thirc nay da nhanh chong trd thanh phong trao ram 1o ¢ chau Au.

Vay thi cac khach hang thué lai vang cua ho l1a nhitng ai? D6 chinh 1a cac dai gia ngan hang nhu
cong ty J.P. Morgan ching han. Dwa vao uy tin “tt lanh” ctia minh, ho “vay” vang lir tay cac ngan
hang trung wong vai lai sut siéu ré 1%, roi ban ra trén thi truong vang, nhan mot khoan hoa héng 1ol
sau d6 mua cong trai My vi 13i sudt 5%. Nhu vdy, ho an chic khoan 1i sudt chénh 1éch 4% va thi
doan nay dugc goi 13 “Giao dich vang huong 13i suit chénh 1éch (Gold Carry Trade). Ctr nhu vy,
vi€c ngan hang trung wong ban vang ré mat da tao ra sy ép budc voi gia vang va giip cac nha ngan
hang huéng mot khoan chénh 1éch béo bé dong thoi con kich thich dugce nhu cau caa dan ching d6i

v6i cong trai My. Nhu vay, mot miii tén ctiia cdc nha ngan hang da trung té1 may dich.

Tuy nhién, viéc lam nay van ham chira mot nguy co rii ro. Phan 16n s vang ma cic nha ngan hang
vay duoc tir ngan hang trung wong 1a hop dong ngan han, thuong cé hiéu luc trong khoang 6 thang,
nhung ddi tugng dau tu rt ¢6 thé 1a cong trai dai han, va khi dén ky han, cac ngan hang trung uong
don phuong yéu cau khach hang hoan tra lai s6 vang da vay. Lic nay, néu gia vang lién tuc ting cao

thi tinh canh cua cac nha ngan hang di vay sé& cuc ky nguy hiém.

Dé phong ngira rii ro nay, cac thién tai phé Wall di tap trung chi y vao nganh san xut vang. Ho
khong ngimg nhdi nhét vao dau cic nha san xuat vang tu tuong mang tinh “tat yéu lich su” ring, vé
lau dai, gia vang khai thac dugc s& giam xudng, chi bang cach chdt gia ban trong tuwong lai ngay thoi
diém hién tai thi ho méi c6 thé tranh duoc rui ro. Ngoai ra, cac nha ngan hang qudc té con c6 thé
cung cap mot khoan vay 1i suat thip khoang 4% va cung cap kinh phi cho nganh san xuat vang
(khéo sat va khai phd). Mirc 13i suat nay khién nguoi ta kho c6 thé tir chdi, hon nira, khi thay gia
vang qudc té bién doi hang nam, thay vi doi dén sau nay ban vang ha gia thi tha ngay bay gid dem
vang con nam trong 1ong dét ban ra véi mot gia tot van hon. Diéu nay goi 1a “hop dong vién ky
vang” (ban vang trudc khi khai thac, Gold Forward Sale) Vay la cac nha tai phiét ngan hang da co
trong tay mot san luong vang ctia twong lai va dung chinh s6 vang nay lam thé chap cho viéc hoan
trd no vay vang cua ngan hang Trung wong. Hon nita, vi ngan hang Trung wong va cac nha ngan
hang vay vang vén di 1a nguoi trong mot nha, cho nén “hgp déng cho thué” gan nhu c6 thé kéo dai

v6 thoi han (Loan Roll Over). Nhu vay, cic nha tai phiét ngan hang vay vang da duoc bao hiém kép.

Sau mot thoi gian ngan thyc hién y tuong nay, cc thién tai phé Wall lai bat dau tung ra thi trudng
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mot loat san pham tai chinh phai sinh méi nhu Hop dong giao hang cham (Spot Defered Sales), hop
ddng vién ky diéu kién (Contingent Forward), hop dong vién ky bién luong (Variable Volume

Forward), Ddi xung Delta (Delta Hedging), va cac loai hop dong quyén ky han khéc.

Duéi sy tro giup cla cac ngan hang ddu tu, nganh cong nghiép san xuit vang bat dau tham gia tich
cuc vao cac hoat dong dau co tai chinh chua timg thiy trudce d6. Nganh san xuét vang clia cac nudc
bét dau b at dem luong vang duy trit dudi long dat quy tinh thanh san lwong hién hitu dé tién hanh
“ban trudc”. Nganh san xuat vang ctia Uc tham chi con dem san luong vang trong 7 nim t&i ban ra
ngoai. Tong s6 hop ddng san pham tai chinh phai sinh ma Ashanti - cong ty san xuat vang quan trong
cua Ghana, Tay Phi - da mua dudi sy “tham muu” ciia Goldman Sachs va 16 nha ngan hang da 1én
dén 2500 ban, dén thang 6 ndm 1999, tai san thé hién trén s6 sach cua cong ty nay da dai mirc 290
triéu d6-la My. Cac nha binh luan chi ra ring, cac cong ty san xut vang dang dung kim loai quy nay

dé dau co mao hiém.

Trong trao luu “cach mang ddi xung” dang dang 1én trong nganh san xuat vang, cong ty vang
Barrick c6 thé duoc xem 1a mot vi du dién hinh vé quy mo hoat dong. Quy mo ddi xung ctia Barrisk
da vuot qua pham tru hop 1y cua viéc khéng ché rui ro, vi thé cling chéng co gi sai néu noi sach luge
clia cong ty nay 1a mot canh bac 16n vé tai chinh. Trong hanh dong mua khdng vang mét chiéu vai sb
luong 16n, Barrick d tao ra su ép gia mang tinh canh tranh gitta cac don vi cung nganh, va két qua
tat yéu 1a thi truong khong con co hoi dé ton tai. Trong bao cdo thuong nién ciia minh, Barrick da
thoi phdng sach lwong ddi xung phirc tap nham khién cho ho c6 thé ban vang ra véi gia cao hon thi

truong.

Thuc ra, mot phan trong s6 vang ma Barrick ban dugc trén thi truong 13 vang “vay” voi 1ai suat thap
tir cac ngan hang trung vong. Khoan thu nhap cé dugc tir viéc ban thdo lugng vang “vay” nay trén
thi truong duoc dung dé mua cong trai My. Khoan chénh 1éch 13i suat tir viéc mua ban nay chinh 1a
két qua diéu ky duoc sinh ra tir cai goi 1a “cong cu ddi xung phtrc tap* - mot trd bip bom tai chinh

dién hinh.

Tuy nhién, gi vang khong ngimg tudt ddc, va diéu nay phi hop véi loi ich ciia cac bén tham gia.
Khi gia vang tudt doc, do d chét gia ban ra, cac don vi san xuit vang da bién bao gia vang trén gidy
t& s6 sach va khiang dinh rang vang s& con tang gia. Vay 14, nganh san xuit vang trd thanh ké dong
lod trong viéc lam cho gia vang sut giam mot cach ky quai. Thyc ra, thir ma nganh san xuat vang c6

duoc chi 1a tht 1oi 10¢ nhat thoi, con cai mat di lai 1a 1gi ich 1au dai.
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Rush More - Chu tich uy ban hanh dong chdng liing doan vang (Gold Anti-trust Action Committee)
da goi Barrick 1a “Gold Cartel”. Thanh vién chinh cia tap doan nay bao gdm: cong ty J.P. Morgan,
ngan hang Anh, Deutsche Bank, ngan hang Hoa Ky, Cong ty Goldman Sachs, ngan hang thanh toan
qudc té (BIS), Bo tai chinh My va Cuc Dy trir Lién bang M.

Trong khi gia vang dugc day 1én cao khong nging do nhu cau thi trudng ting manh thi ngan hang
trung wong lai dot kich vao tuyén thir nhit bang viéc cong khai ban thio mot luong 16n vang, méai
cho dén khi cac nha dau tu cam thay khiép so mai thoi.

Trong phién diéu tran tai uy ban ngan hang ha nghi vién thang 7 nam 1998, Greenspan di 1én tiéng
n6i rang: “Vang 1a mot loai hang hoa c6 rat nhiéu san pham tai chinh phai sinh dugc tién hanh giao
dich ngoai thi trudng. Nha dau tu khong thé khong ché lugng cung g vang, néu nhu gia vang ting
thi cac ngan hang trung wong s& “cho thué“ vang duy trit bat ¢t lic nao”. Hay noi cach khac,
Greenspan dd cong khai thira nhan, néu can thiét, gia vang hoan toan nam dudi sy khong ché ctia cac
nha ngan hang trung uong.

Thang 3 nam 1999, chién tranh Kosovo bung phat, tinh hinh d c6 su thay d6i. Cudc tap kich cta
kh6i NATO chua thé dat hiéu qua sém nhu mong mudn cta cic nha hoach dinh chién lugc, trong khi
do, gia vang khong ngimg leo thang. Mot khi gia vang lién tuc ting va bi mat kiém soat thi cac nha
ngan hang tat yéu phai gom vang voi gia cao trén thi trudng dé hoan tra lai cho cac ngan hang trung
wong. Néu trén thi truong khong c6 nhiéu hang hoa hodc nganh san xuét vang ldy san lugng vang
chua khai thac dudi long dat 1am thé chap 1am vao canh pha san, hodc trit lwong vang dudi dat khong
du, thi khong chi nha ngan hang qudc té phai ganh chiu ton that ning né ma khoan du trit vang ctia
cac nha ngan hang trung wong ciing s& thiéu hyt trAm trong. Néu nhu sy viéc bai 16 thi 4t s& c6 ké
phai budc 1én doan dau dai. Trong tinh huéng khan cép nhu vay, ngay 7 thang 5 nim 1999, ngan
hang Anh da phai ra tay.

Trong tinh canh nay, thang 9 nim 1999, cAc nha tai phiét ngan hang trung wong chau Au di ky “thoa
thuan Washington” nham han ché tong luong vang ban ra hodc cho thué trong vong nim nim téi ciia
cac nude. Tin tic truyén di, 13i suat vang “cho thué” da nhay vot tir 1% 1én dén 9% trong vong may
tiéng dong ho, khién cho cac nha san xuat 1am khong vang va san pham tai chinh phai sinh ctia cac
nha dau co déu bi ton that tham hai.

Thi trudng vang s6i dong trong gan 20 nam cudi cing ciing da cham dut thoi hoang kim ciia minh va
mo ra mot tuong lai &m dam cho thi truong hang hoa.

Nam 1999 danh diu mot bude ngodc chién luoc quan trong trén chién trudng vang. Thoi diém nay
dugc vi nhu cudce chién tranh bao vé Volgagrad trong thé chién thir hai vay Ké tir ddy, cac nha ngén

hang van chua thé gianh dugc thé chii dong trén chién truong vang. Hé thong tién té phap dinh 13y
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ddng do-la My 1am biéu tuong da phai i bude trudce su tan cong manh mé cia vang.

Ngoai viéc khong ché gia vang, cic nha ngan hang qudc té con dit nén mong cho cudc chién trudng
tht hai - cude chién du luin va cudc chién hoc thuat. Thanh cong lon nhét cta cac nha ngan hang
qudc té chinh 14 viée “tiy ndo” mot cach hé thong dbi véi gidi kinh té hoc, din dét gidi hoc thuét
budc vao tro ludng gat dan thudng. Trong khi phan 16n cac nha kinh té hoc hién dai dit ra cau hoi
day nghi van vé cong dung ctia vang thi cic nha tai phiét ngan hang qudc té lai cam thiy hi hing
didu d6 co6 nghia 1a moi viée van con dang nam trong tim khong ché cua ho.

Vay ché do tién té phap dinh co gi khong t6t? Khong phai 1 chung ta da sdng dudi ché do tién té
phap dinh nay sudt 30 nim rdi d6 sao? Kinh té khong phai 1a dang phat trién nhu thudng d6 sao?
Cau tra 101 cua John Exeter - nguyén Pho Chu tich ngan hang New York thudc Cuc Du trir Lién bang
My va pho chu tich tap doan Hoa Ky la:

Véi mét hé thong nhie vy, chang c¢é quoc gia ndo can phdi chi trd tién bao dam gid tri tién giri cho
mot quo”'c gia khdc. Boi ho khong chiu su troi bugc cua quy ludt hoi dodi (tién vang). Chung la co thé
diing tién gidy dé mua dau, bat ké véi sé lwong tién in la bao nhiéu. Céac nha kinh té hoc da xem
thwong khat vong cua nhan dan doi véi mét logi tién té ¢é thé dung lam tai san tich trir. Trén thuc té,
ho da tir choi thira nhan vang la tién té ma nhan dinh mét cach vé dodn rcing vang chi la mot logi
hang hod phé bién giong nhu chi hay kém va chang cé vi tri gi trong hé thong tién té. Tham chi ho
con dé nghi B tai chinh ngieng tiép tuc tich triv vang dong thoi tirng buede ban thdo vang ra thi
triwong. Sau khi xit Iy xong vang, ho bdt dau tuy y xdc dinh gid tri ciia tién gidy. Ho dd khéng cho
chiing la biét lam thé nao ma thir gidy no' “IOU” luén tang trudng voi toc do than ky lai c6 thé thuc
hién dwoc chuirc nang bao dam gia tri tien té. Hau nhur ho hodn todn khong y thirc dwoc rcing viéc
diing loai tién gidy cé toc dg phat trién sé cé ngdy tao nén gdnh ning no nan.

Keynes va Friedman chi 12 phién ban ctia John Law trong thé ky 20. Ho d3 xem thudng luat hoan dbi
tir tién gidy sang vang va cb ¥ st dung bd 6c ctia cac nha kinh té hoc hodc cac chinh tri gia cho viéc
in 4n tién gidy. Ho cho rang, didu nay c6 thé di nguoc véi quy luat tu nhién, tao nén ciia cai theo
cach bia dat doi tra, triét tiéu chu ky thuong mai, ddm bdo toan dan ludn c6 viéc lam va xa hdi mai
maéi phon thinh. Piéu nay ciing c6 nghia rang mot so nha kinh té hoc nao d6 da dit ra chinh sach theo
khuynh huéng chinh trj riéng ma khong can mao hiém tién bac ciia ban than. Ho st dung tri tué kiéu
John Law thoi d6, nghia 13 uyén bac, tuy y quyét dinh chinh sach tién té, tai chinh, thu thué, thuong
mai, gia cd, thu nhap, va tham chi con noi cho ching ta biét réng nhitng diéu nay la t6t nhat cho
chung ta. Nhu vay ho da diéu khién nén kinh té vi mo ctia chung ta.

Pai da s6 cac nha kinh té hoc hién nay déu 1a nhitng ngudi duoc cac hoc tro cua Keynes “bdi dudng”
va “huén luyén”, bao gdm ca nhiing nguoi da gianh duoc giai thuong Nobel nhu Paul A. Samuelson

- tdc gid cua cudn gido trinh “Kinh té hoc” noi tieng. Trong gido trinh cua 6ng day ray nhitng cong
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thire s6 hoc va céc loai biéu d6. Nhung khi doc dén quan diém cta 6ng ddi v6i vang, ngudi ta moi
phat hién ra rang, cach nhin cta 6ng ta hau nhu ching c6 gia tri lich st ndo ma to ra hét sirc nong
can. Ong 13 mot trudng hop dién hinh cua gidi hoc thuat thé ky 20 - nhitng ngudi coi thudng viée
nghién ctru lich st cua vang, hodc 1a vi mét sb 1y do ndo d6 ma chon cach ¢ ¥ xem thuong(12).
Trong mot bai binh luan ndi tiéng vé vang sau nim 1968, Samuelson da no6i thé nay: “Cubi cung,
vang d3 bi tién t& hoa hoan toan. Gia tri ctia n6 hoan toan do quan hé cung cau quyét dinh, ciing
ching khac gi ddng, lia mach, bac hay mubi ca. Néu nhu d3 mua vang vé6i gia 55 do-la M§/ounce va
ban ra voi gia 68 d6-la My/ounce, mot ti trudng ctia ving Trung Dong nhit dinh s& kiém duogc bon
tién. Nhung néu nhu mua vao véi gia 55 do-la My ma ban thao ra véi gia 38,5 d6 la tham chi 1a 33
d6-1a My/ounce thi dam béo rang 6ng ta s& thua dén mirc ching con 40 ma mic”.

Samuelson tin rang, mot khi vang bi hat ving khoi hé thong tién té thi nhu cau ddi v6i vang chi han
ché trong may loai nhu cau cong nghiép rat nhé nhu nganh trang sirc. Cho nén, ngay 15 thang 8 nim
1971, sau khi Nixon dong ctra vang, hié¢p udc Bretton Woods khong con hi¢u lyc thi vang da khong
con 14 tién té nita, va cling chang con ai cin dén vang nira. Bén nam 1973, vi gido su nay cho rang,
mtrc 75 d6-la My/ounce vang nam 1972 nhét dinh s& khong duy tri dugc lau cudi cung gia vang cd
thé s& rét xudng mirc dudi 35 d6-la My/ounce. Diéu khién vi gido su ndy ngong miéng chinh 1a bay
nam sau, gia vang da ting vot 1én dén 850 d6-la My/ounce.

May 1a Samuelson khong giit chirc giam ddc Quy ddi xung ciia phé Wall, néu khong thi thir ma ong

ta mat da khong chi 1a quan 4o trén nguoi.

7. Canh bao cip I: Nam 2004, Rothschild rut
lui khoéi hé thong dinh gia vang

Nguon gdc ctia moi quyén lyc déu thé hién & quyén dinh gia thong qua qua trinh khdng ché gia ca dé
thyc hién phuong thirc phan phdi ctia cai theo kiéu “loi minh, hai nguoi”. Viéc tranh gianh quyén
dinh gia ciing khoc liét nhur sy tranh gianh dia vi dé vuong vdy va luon chira diy nhimg 4m muu va
dbi tra. Hiém khi gia ca duogc sinh ra mot cach tu nhién, phia chiém wu thé vén di khong tir bat ¢t thu
doan nao dé bao vé loi ich ctia minh, va diéu nay chéng ¢6 su khac biét nao vé ban chét so véi chién
tranh. D& ban vé van dé gia ca, chung ta can phai lién tuong téi viéc nghién ctru chién tranh nham
tiép can dugc hinh anh gdc ciia sy viée. Dit ra gia ca, 14t nguoc gia ca, bop méo gia ca, thao ting gia

ca déu 1a két qua ca nhitng cudc do strc quyét liét lap di l3p lai gitta nhimg ngudi trong cudc. Néu
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khong co yéu té con ngudi lam bdi canh tham chiéu thi chung ta khong thé hiéu rd quy dao hinh
thanh gia ca.

Diéu thi1 vi 1a ca ngudi ngdi ¢ vi tri ong chu phét hiéu 1énh 1dn s6 dong nhimg ké phuc tung déu c6
cam giac dau nhu hoan. Xét tir goc d6 vang, ai khdng ché dugc cac nha budn vang 16n nhit thé gisi
thi nguoi d6 khéng ché duoc gia vang. Khong ché 1a viée 1am cho cac nha budn vang chu dong hoic
bi dong chép nhan su sép dat cép cao hon vé quyén luc vi loi ich hoac do bi ép budc.

Trong subt gén 200 nam ké tr cudc chién tranh Napoleon nam 1815, gia tc Rothschild da doat dugc
quyén dinh gia vang. Thé ché dinh gi4 vang hién dai duoc ban bd vao ngay 12 thang 9 nam 1919, khi
nim dai biéu cua cac tdp doan tai chinh 16n tu tip & ngan hang Rothschild. Lic nay, gia vang duoc
dinh & mirc 4 bang 18 shiling 9 penny, tirc khoang 7,5 d6-la My. Bén nam 1968, viéc dinh gia vang
van khong hé thay doi, du da sir dung dong d6-la My dé xac dinh mirc gia vang. Ngoai gia toc
Rothschild con c6 cac dai dién ciia Mocatta & Goldsmid, Pixley & Abell, Samuel Montagu & Co.,
Sharps Wilkins tham gia vao viéc dinh gia vang lan thir nhét. Sau d6, trong nhiéu nam lién, gia toc
Rothschild dong vai tro Chu tich ki€ém don vi chu tri tri€u tap cude hop. Ké tir d6, nam vi dai biéu
hop mat hai lan mdt ngdy & ngan hang Rothschild dé thao ludn vé gia vang. Bat dau phién giao dich,
chu tich ra gia vang, sau d6 gia nay duoc chuyén dén cac san giao dich bang dién thoai. Sau khi xac
dinh dugc luong nhu cAu va can clt vao gia thod thudn gitra bén mua va ban, chu tich tuyén bd gia
vang dugc “xac 1ap” (The London Good Fix).

Ché d6 dinh gia vang nay dugc van hanh lién tuc mai dén nam 2004.

Ngay 14 thang 4 nim 2004, dong ho Rothschild dot nhién rat lui khoi hé thong dinh gia vang
London. Tin nay 1ap tirc lam chin dong cac nha dau tu trén toan thé gidi. David Rothschild giai thich
rang: “thu nhap trong giao dich (bao gdm ci vang) clia ching tdi & thi truong hang hoa London trong
thoi gian 5 ndm qua dd giam xudng dén muc chwa bang 1% tong thu nhap cta chung t6i. Xét tir goc
d6 phan tich chién luoc, kinh doanh vang di khong con 1a nghiép vu chinh ctia ching t6i nita, vi thé
ching t6i quyét dinh rat lui khoi thi trudng nay”.

Ngay 16 thang 4, to Financial Times ciia Anh lap tirc phu hoa rang, “Pung nhu Keynes di timg noi,
“di tich di man” nay (vang) dang dan tré thanh bui tran cta lich str. Viéc gia toc Rothschild rat lui
khoi thi truong vang da khién cho Ngan hang Phap “chanh” 1a thé ciing phai can nhac kho dy trit
vang cua minh. Va trong vai trd 1a mot san pham dau tu, vang dang dén hoi gidy chét”.

Khong chi vay, ngay 1 thang 6, tap doan AIG - mot tén tudi 1y ling trén thi truong giao dich bac
trang - da tuyén bd rat lui khoi hé théng dinh gia bac, tw nguyén giang cip xudng lam nha giao dich
binh thuong.

Ca hai viéc nay déu c6 vé hét suc ky quic.

L& nao dong ho Rothschild da that sy xem nhe vang? Néu khong phai thé thi tai sao ho khong rit lui
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vao thoi diém gia vang xubng dén diém thp nhét trong lich sir vao nim 1999 ma lai phai rira tay gac
kiém vao thoi diém gia vang bac dang thinh nhu nim 20042

Mot kha nang khac chinh 13 gi4 vang bac cudi ciing s& mat kiém soat, va mot khi 4m muu khéng ché
gid vang va bac bi bai 16 thi ngudi ndm quyén khéng ché sé tré thanh ké thu chung cua thé gisi. Cit
dtt moi quan h¢ vdi vang mot cach dot ngot, gia toc Rothschild sé tranh duogc sy nguyén rda cua

nguoi doi néu nhu mudi ndm sau gia vang bac c6 truc trac.

Dimg quén rang, tir trude ti nay, gia toc Rothschild ludn nim giit mang ludi tinh bao chién lugc ¢6
hiéu sudt cao nhat, bi mat nhit trén thé giéi. Nha Rothschild nim giir nhitng ngudn théng tin quy gia
nhat, tuyét mat nhat. Muu cao ké hiém cong thém ngudn tai chinh khong 16 ciing nhu kha ning thu
thap, phan tich thong tin mot cach hiéu qua da giup cho gia toc ndy nam giir s6 phan cua ca thé gidi
tor hon 200 nam qua.

Viéc gia toc nay dot ngdt tuyén b rut lui khoi thi truong vang - mot thi truong béo bé ma ho da lao

tam kho tr trong sudt 200 ndm qua - da khong con 1a chuyén binh thuong.

8. Ngay tan thé ciia nén Kinh té bong bong

Pé tao nén su bat mén ciia qudc té ddi voi Trung Qudc ddng thdi hong che ddu muu d ting gia dau
dé kich thich nhu cau déi v6i dong do-la My, truc phd Wall - London khang khang cho rang, nguyén
nhan cta viéc mét can dbi trong cung ciu gia dau trong thoi gian gan day xut phat tir sy phat trién
qua néng cua nén kinh té Trung Qudc. Hét nhu nim 1973, gidi tai phiét truc phd Wall - London da
tang gia dau 1én 400% d¢é kich thich nhu cau d6i v6i dong do-la My dong thoi d6 toan bo trach nhiém
vé viéc ting gia dau cho chinh sach cdm van dau mo cia cac qubc gia Trung Pong.

Ttr nhitng nim 70, do vang bi “giam 16ng”, thi trudng chimg khoan thé gi6i va thi trudng hang hoa
chu luc ting giam nguoc chiéu nhau. Thap nién 70, thi trudng hang hod chu luc cuc ky s6i dong,
trong khi thi trudng ching khoan lai suy sup trong thoi gian d6. Trong sudt 18 nam lién ké tir dau
thap nién 80, thi truong chung khoan sa sut manh, nhung lic nay, thi trudng hang hoé chu luc lai
ting truong manh mé. Tuy nhién, bit du tir nam 2001, cing v6i su phat trién manh mé cua thi
truong hang hoa chu luc, cac thi trudng khac nhu c¢b phiéu, cho vay tin dung, bat dong san, thi
truong tai chinh phai sinh ciing dong bo ting truong manh. Xét & khia canh bé ngoai thi ¢6 vé nhur
déng do-la My tang gia tri, nhung trén thyc té, do cong ng déng d6-la tao ra ma moi khoan no déu

dén han chi tra 13i suét, két qua 13, chi can tang thém strc chura, chiéc vo dung ca thi trudng hang hoa
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chu luc 13n thi trudng chimg khoén c6 thé tiéu hoa hét lwong do-la du thira. Tuy nhién, vi qué nhiéu
nén dong d6-la My di tran ra ngoai chiéc vo nay.

VAan @ 13 1am thé nao dé tim duoc mot chiée vo ¢6 stre chira 16n nhu thé Céc thién tai phé Wall bit
dau ban luan vé khai niém dung luong v6 han ciia thi truong tai chinh phai sinh. Ho lién tiép tung ra
thi trudng cac “san pham tai chinh” mai voi sb luong 16n. Ho khong chi nghi dén tién té, cong trai,
hang hoa, ) phiéu, tin dung, 1ai suét, ma con sang tao ra nhiing trd choi moi va trén co so 1y luan
nay, ho c6 thé dem sy tot xdu cua mdi ngdy trong mot ndm twong lai rdi dan nhan déng d6-la My 1én
dé ban ra thi truong. Tuong ty, ho c6 thé dem mdi gio trong mdi ngay cta 100 nam trong twong lai
thé gidi, tham chi 1a ca dong dat, nui lira, 1i lut, han han, hoa hoan, bénh dich truyén nhiém, tai nan
giao thong, hon nhan ma chay... dé bién thanh “san pham tai chinh phai sinh” va dang hoang giao
dich trén thi truong tai chinh. Vi vay, c6 thé noi rang, thi truong tai chinh phai sinh chinh 1a thir san
pham mang tinh v6 han dinh. Diéu tha vi 13, luan diéu nay it nhiéu c6 nét twong dong véi su c¢6 Y2K
von duge déy dén cuc diém trong nam 1999, khi cac nha phan tich phé Wall tuyén bd mét cach chic
nich rang can phai phan phdi dia chi IP dén mdi hat cat trén trai dat nay.

Trong khi ngudi doi dang 18n con “s6t” cao nhu vay thi bao tap tai chinh ciing di cin ké trong gang
tac.

Gia vang ting manh va lién tuc s& v6 tinh day i sudt ng vay dai han cia My 1én cao, do cac nha
ngan hang qudc t& da chao ban ra thi trudng tai chinh hop dong “bao hiém 13i suat” 1én dén may trim
nghin ti d6-la My, dam bao 14i suat dai han s& khong ting 1én, nhung mét khi 13i suat ng dai han bi
ép boi gia vang thi cac nha ngén hang qudc té s& dé 16 muu d6 cua ho do 1ong tham cua ban than tao
ra.

Muc tiéu dau tién sé 1 thi truong san pham tai chinh phéi sinh - qua bong bong phinh to siéu cp cua
“l3i suat vuot ky*“ tri gia 74 nghin ti d6-la My (chi tinh riéng s6 liéu dugc ngan hang thuong nghiép
M¥ cong bd). Cac doanh nghiép dugce nha nude bao tro véi 3,5% voén trong tay sé chang khac nao
trimg dé dau gdy. Vi sy sut giam gia vang dot ngot, mirc dao dong 13i suat ciia cong trai bién dong
khac thuong, phong tuyén ddi xung 1ai suat yéu 6t ctia cac doanh nghiép dugc nha nude bao trg s bi
pha v& trudc tién, cong trai ngan han cia cac doanh nghiép nay tri gia 4 nghin ti d6-la s& hoan toan
mat di tinh thanh khoan chi trong thdi gian ngin. Cung roi vao tham canh con ¢6 6ng chi cua
Morgan - ké chuyén liing doan thi truong tai chinh phai sinh va thi truong phai sinh vang. Nhu vay,
ho budc phai tim cach xoay chuyén cuc dién 4p ché gia vang va 13i suat dai han.

Viéc thi trudng tai chinh phai sinh sup d6 trude tién s& lam giam tinh thanh khoan ctia cac san pham
tai chinh tién té. Ngay khi y do ban thao cac loai “hop ddng bao hiém” hién co trong tay ciia cac nha
dau tu thé gidi tr¢ - thanh hién thye, nén tang cua nhiing san phém phai sinh nhu tién té, cong trai,

hang hoa, dau mo, ¢o phiéu s& dong thoi bi anh hudng theo hiéu tmg domino, tinh thanh khoan ctia
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thi trudng tai chinh qudc té s& bung phat khung hoang trén quy mo 16n. Dé ctru vin déng hoang tan
ctia thi truong tai chinh von hét thude chita, Cuc Dy trir Lién bang M§ budc phai phat hanh thém
ddng d6-la voi sb luong 16n. Ngay khi may chuc nghin ti d6-la duoc phat hanh thém nhu song bién
ddi vao nén kinh té thé gidi, thi nén kinh té trén toan cau s& roi vao canh hdn loan.

Sau 30 nam ké tir khi ngén hang qudc t& Am muu loai bo ban vi vang, nuéc My da du chi 80% luong
tich luy cta thé giéi. Pén nay, mdi ngay nudc My can “hiat” mot khoan tich luy 2 ti do-la tir co thé
ngudi dan cac nudce trén thé gidi dé co thé khién cho “cd may kinh té vinh ctru cia nuée nay van
hanh tiép duoc, toc dd tang cua cac khoan ng va lai suét cta nude My da vuot rat xa strc tang trudng
ctia nén kinh té thé gidi. Bén khi moi ngudn tich luy vang bac ctia cac qudc gia bi rat sach thi ciing
chinh 14 ngdy tan thé cua nén tai chinh thé giéi. Liéu ngay ndy c6 dén hay khong? Van dé khong phai
la c6 hay khong, ma 1a vao thoi gian nao va cach thirc ra sao.

Hé théng bong bong do-la My thoat nhin thi c6 vé d6 s nhung hiém hoa ctia né chinh 1a nam & hai

chir 1ong tin. Va vang chinh 1a ngén don “nhat duong chi” da diém tring huyét vi ndy.
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Phin X

MUU CHUYEN LAU DAI

Ciing giong nhu tir do, vang chwa bao gio- chiu khudt phuc dén mirc phdi ha thap gid tri ciia né .

Maurier - 1878 .

Nim 1850, London duoc coi 1a vang thai duong ciia hé thong tai chinh thé gidi. Nam 1950, New
York da tr¢ thanh trung tAm tai chinh toan cau. Vay nam 2050, thanh phd nao s& chiém ngéi ba chu

tai chinh qubc té&?

Kinh nghiém cua loai nguoi trong lich sir di chimg to rang, nhimg qudc gia hoic khu vuc dang noi
ludn tao ra nhitng gia tri to 1on vé clia cai vat chat voi mot stre san xuét doi dao hon nhim bao dam
nguén cua cai cua minh khong bi lyc lugng tién té ré mat cua ké khac tudc doat mat trong qué trinh
giao dich. Nhimng khu vure nay luon c¢6 dong luc ndi tai duy tri nguon tién té, gibng nhur dong bang
Anh bang vang viing chic trong thé ky 19 hay dong d6-la My bang bac va vang thong soai toan cau
trong thé ky 20. Xwa nay, ctia cai thé gidi luén tu dong chay vé noi c6 thé dam bao gia trj ctia ching.
Heé thong tién té viing chac on dinh lai thiic ddy manh mé sy phan cong xa hoi va sy phan b hop 1y
ngudn von cling nhu tai nguyén thi truong, tir 46 ma hinh thanh nén két cau kinh té cang c6 hiéu suét

hon, cta cai dugc sang tao ra cang nhi¢u hon.
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Nguoc lai, khi mot quéc gia cuong thinh bat dau d6i mat véi sy pha san, strc san xuat cta xa hoi
khong ngirng giam sut, nhimg khoan chi chinh phi hoic chi phi chién tranh khong 16 dan dan vét
sach moi sy tich luy tir trudc, chinh phii s& bat dau chién luoc giam gia tién té hong thoat khoi nhimng
khoan ng chong chit dong thoi duc khoét cta cai ciia nhan dan. Lic ndy, cua cai s& khong thé chay

nguoc ra ngoai tim dén nhirng noi ¢6 thé che chd cho né.

Viéc tién té co virng manh hay khong da tré thanh mot déu hiéu xuét hién dau tién phéan anh sy thinh
suy ciia mot qudc gia. Nam 1914, khi ngan hang Anh tuyén bd dinh chi viéc hoan déi vang cua dong
bang Anh thi sy hung manh cua dé quéc Anh da mot di khong trd lai. Nam 1971, khi Nixon don
phuong dong ctra thi truong vang thi thoi hoang kim ctia Hoa Ky chi con 1a hoai ni¢m. Noi luc cua
nudc Anh di tiéu tan mot cach nhanh chéng trong khoi lira ciia cudc chién tranh thé gidi lan tha
nhat, con nudc My thi may mén co thé duy tri sy phdn vinh trong mot khoang thoi gian ngan khi thé
gidi khong c6 nhitng cude chién tranh lén. Nhung thuc té thi d6 chi 1a hién tugng “manh bao x6 bép”

nhu cha ong ta van thudng noi.

Nhin tir goc d6 lich sir, chiing ta thiy rang, qudc gia ndo thao ting thi truong, ha gia tién té hong lira

gat chiém doat cua cai thi cudi cung cling s€ bi cta cai dé bep.

1. Tién té&: Thwéc do cita kinh té thé gioi

Tién té la thude do co ban nhit, hat nhan nhat trong tat ca cac linh vuc kinh té, vai tro cua tién té
ciing gidng nhu cac dai lugng do luong quan trong nhat nhu kilogam, mét, gidy trong thé giéi vat 1y
vay. Mdi mot hé théng tién té déu dao dong manh liét mdi ngdy, va giéng nhu dinh nghia kilogam,
mét, gidy, hé thong tién té ciing chira dung nhiing sai 1am va vo 1y.

Néu c6 thude do trong tay ma do dai ngén ngiy nay chang gidng ngay kia thi cac cong trinh su phai
lam thé nao dé thi cong mot toa cao ¢ cao dén may chuc ting? Va cho du 1a xay dung dugc di nita

thi ai dam vao 6?

Néu nhu tiéu chuén thoi gian tinh bang gidy trong thi dau thé thao cir thay d6i xoanh xoach mot cach
tuy tién thi van dong vién lam sao cé thé thuc hién viéc so sanh thanh tich thi ddu & nhitng cudc déu

khac nhau?
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Néu nhu qua can tiéu chuén ciia mot thuong gia von duge moi ngudi tin ding nhung mdi ngay lai
duoc chu nhan cta né thay d6i mot chut (khién can khong con 6n dinh va chinh xéac nira), thi con ai
dam lam an v6i 6ng ta?

Mot trong nhitng van dé cin ban cua kinh té thé giéi ngay nay chinh la khong c6 mét tiéu chuan do
ludng tién té 6n dinh va hop 1y, do d6 chinh phu khong thé tinh toan chinh xac quy mé cua doi séng
kinh té, doanh nghiép kho phan doan chinh x4c tinh hop 1y trong dau tu dai han, bat cir su quy hoach
dai han nao ctia nguoi dan ddi voi tai san déu mat di hé tham chiéu an toan. Vai trd cua tién té ddi
v6i nén kinh té dudi sy thao ting tuy tién va vd doan ctia cac ngan hang da 1am sai 1éch sy phan phéi

hop 1y ctia ngudn von thi trudng mot cach nghiém trong.

Khi tinh toan loi nhuén cta viéc dau tu cd phiéu, cong trai, bat dong san, san xuat, mau dich hang
hoa, hau nhu moi ngudi chang thé nao hach toan chinh xac loi nhuan dau tu, boi vi rat kho tinh duoc
murc do co lai trong strc mua cua tién té.

Tir nam 1971, sau khi thoat ly hoan toan khoi vang, sirc mua cia dong d6-la My da giam xudng

94,4%, mot do-la My ngay nay chi dang gia bang 5.6 cent ctia thoi ky dau nhirng nam 70.

“H6 mdt van déng“ 1a ti€u chi giau co trong thap nién 80 & Trung Quéc, con trong thap nién 90,
thudt ngir nay chi mirc binh quén thu nhap thanh thi, theo do, gio day, ngudi nao c6 murc thu nhap gia
dinh hang nim vao khoang mot van dong thi di c6 thé duoc xép vao loai “hd nghéo”.

Céac nha kinh té hoc chi “quan tam” td1 mic d lam phat cua vat gia tiéu dung, nhung hi¢n tugng lam
phat tién té tu san cao dén muc khién nguoi ta khiép so thi lai chfmg co aichuy. Ché do tién té€ nhu
vay la sy nghiém tri tan khdc ddi voi ngudi tich luy, va didu nay giai thich 1y do tai sao cho du thi
truong cd phiéu va bat dong san hét sirc nguy hiém nhung néu khong dau tu, ngudi ta s& cang 1am

vao canh nguy hiém hon.

Khi mua nha, ngudi mua dugce ngan hang cap cho mot to gidy dugc goi 1a bién nhan ng. Cac ngan
hang chang c6 nhiéu tién nhung lai c6 thé tao ra tién, va to bién lai no lap tirc bi hé théng ngan hang
“tién t& hoa” khién cho lugng tién té luu thong trén thi trudng tang 1én chong mat, ddy mirc vat gia
binh quan cua toan xa hoi 1én cao, ddc biét 1a trong linh vuc nha d4t. Cho nén, khi khong c6 cac
khoan vay bat dong san thi gia nha khong thé c6 mirc cao nhu vay, va mic dii ngan hang tuyén bd

rang ho gitip ngudi dan ganh vac chi phi nha ¢, nhung két qua thi hoan toan nguoc lai.

Céc khoan cho vay bat dong san cua ngan hang ciing ching khac gi khoan thu nhéap trong 30 nam toi

ciia ngudi dan bong dung “pbdc hoi” trong chdc 1at. Va nhu vay, gia nha ctra, tri trudng cd phiéu, thi
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truong tin dung c6 1y nao khong ting dot bién? Ngay sau khi moi cua cai tich luy trong 30 nim toi
ctia nguoi dan bde hoi hét, gia bat dong san ciing tré nén cao chét vot toi mic ngudi co thu nhap
binh thudng khong thé nao voi téi duge. Nham giup nguoi dan c6 thé ganh vac duoc nhing khoan
ng va ddi choi véi tinh hinh cing thang vé gia bit dong san, cic nha ngan hang di thi diém “su cach

tan vi dai” cua “khoan no bat dong san sudt doi1” tai Anh va My.

Nude Anh dd dua ra khoan vay bat dong san dén 50 nam, con & bang California ciia My, ngudi ta
dang chuén bj thir nghiém viéc thé chap tai san kéo dai 45 nim. Va néu nhu viée thi diém nay thu
duoc thanh cong thi cac khoan tién té vay muon s¢ xuét hién véi quy mo 16n hon, thi trudong bat
dong san s€ chao don mdt “mua xuan xan lan” hon, trong khi nhitng nguoi vay no ngan hang s¢€ bi
tr6i chat sudt doi vao cac khoan no nay, con nhitng ngudi khong mua nha thi cang nghéo xo xac.
Vay néu nhu bita tiéc ng 50 nim ctia dan van khong thé 1am no bung cic nha ngan hang thi sao? Chi
e réng, s& c6 ngay céc hinh thuc “vay khé chép vuot thdi dai” theo kiéu “no cha con tra”, “ng ong

chéu tra* cling s€ dugc tao ra.

Trong khi khoan du trit ngoai hbi 1 nghin ti d6-la khién nguoi ta han hoan thi cac nha tai phiét ngan
hang lai cAn phai phat hanh thém 8 nghin ti nhan dén t¢ dé mua nhitng “bién lai ng ciia nudc My”.
Néu di vao luu thong trong hé théng ngan hang thi toan bo sd tién phat hanh thém nay s& dugc phong
dai 1én gap 6 lan. Noi chung 1a can phai hoan tra 13i suat cong trai qudc gia, nhung van dé 13 ai s&

hoan tra? Cau tra 16 1a: nguoi dan dong thué.

Khi gido duc va y té ciing dugc tién hanh “cong nghiép hoa” va chéc lat bién thanh “tai san doc
chiém” trong ché d6 tai nguyén cong cong cuia toan x hoi thi loi nhuan cia nd ¢6 1y nao khong ting
vot?

Trong khi chimg ctr giao dich giita cic cong ty tré' thanh loai “gidy no”, ngén hang s& thu mua nhiing
thir “gidy no” ndy v6i mot mirc chiét khau nhat dinh dé lam “tai san” ctia ngan hang, dong thoi “sang

tao ra” tién t¢ mai.

Trong khi nguoi dan dung thé tin dung dé chi tiéu thi m&i mot to gidy co chit ky phia sau déu tre
thanh mét to gidy ng, mdi to gidy ng déu tré thanh “tai san” ciia ngan hang, mdi khoan “tai san” ciia
ngan hang déu tré thanh tién té phat hanh thém, hay néi cach khac, mdi lan quét thé 1a mot 1an ngudi

ta tao ra tién t€ mai.

No, ng, va ng. BPong nhan dan t€ dang trugt nhanh xudng vuc siu cia dong tién no.
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Nhung diéu khac v6i M 1a Trung Qudc chua c6 thi truong céng cu tai chinh phéi sinh “phat dat”
nhu ctia My dé c6 thé hap thu nhiing khoan tién phat hanh thém nay. Sy tran lan c6 tinh luu dong
nay s& tip trung vao thi trudng bat dong san va thi trudng tin dung hay ¢ phiéu, hau nhu ching co
tht doan nao c6 thé khdng ché hiéu qua nan “lam phat tién té tu san siéu cip” trong nhiing linh vuc
nay. Céu chuyén than thoai vé thi truong cd phiéu, sy nong bong cua bat dong san nam dé cua Nhat

s& tai hién ¢ Trung Quoc.

Céc nha tai phiét ngan hang qudc té dang chd doi mot vo kich hay tir qua bong siéu hang ciia nén
kinh t& Dong A khac. Khi néi rang nén kinh té Trung Qudc kho lam nén tro trong gi, ching phai 1a
ba Thatcher dang mudn hi doa hay sao? Ma kién thirc ctia nhirng ngudi nhu ba vé nén kinh té bong
bong nay c6 thé noi 1a rat sdu rong. Trong khi qua bong bong tién té no phinh 1én dén mirc do nhat
dinh, cac nha kinh té hoc ni tiéng quéc té s& tr cac x0 xinh chui ra, nhting tin tirc phan dién va 101
canh bao ddi v6i nén kinh t& Trung Qudc s& trd thanh cac tiéu dé 16n xuit hién day dic trén phuong
tién truyén thong chinh cta thé giéi. Va lac nay, cac sat thu kinh té da khong con nhan nai s& cung

nhau x6ng 1én nhu bay 4c tha khién cho céc nha dau tu trong nudc va quoc t€ hon lac phach xiéu.

Mot khi ché do du trit vang cuc by va tién vay ng dugc gidi phong, sy phan hoa giau ngheo trén thé
gidi duoc xac dinh, trong x3 hoi s& xuat hién nhitng ngudi chuyén di vay tién ngan hang mua sam
cta cai dé huong thu “loi ich” cua lam phat luu thong tién té, Ngay sau khi ché do du trix vang cuc
b va tién vay ng liing doan dugc “thong 18 ciia ngan hang qudc té, trong khi nhimg ngudi dan tich
luy mét di cac cong cu dé bao vé tai san clia minh thi cac ngan hang lai 1a nhitng nguoi gat hai dugc

nhiéu lgi nhuan nhat.

Tién no va ché do du trir vang cuc bo s€ tao ra “n” su mét gia cua loai tién té “giéy no + su hira hen”
nay, voi “thudce do lién tuc mét gia nhu vay, thi nén kinh té lam sao c6 thé du sirc phat trién 6n dinh
va hai hoa dugc?

Trong thoi dai ma cum tir “tiéu chuan hoa* luén thudng truc trén moi nguoi doi nhung lai khong c6
bat ctr chudn muc nao trong viée do ludng tién té thi didu nay ching phai 1a ngd ngan hay sao?
Trong khi ban chét cua ché do du trix vang cuc by va tién té no duoc chung ta thau hiéu thi su hoang
duong cua no cling s€ 10 ro.

Khong c6 mot thude do tién té on dinh thi khong thé c6 duge nén kinh té phat trién can béng, khong
thé c6 duogc ngudn von thi truong dugc phan phdi hop 1y, va duong nhién s& tao nén sy phan hoa

giau ngheo trong xa hoi, khién cho cua cai cua xa hoi dan roi vao tay nganh tai chinh, viét xa hdi trd
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nén hai hoa chi c6 the 1a diéu huyen hodc ma thoi.

2. Vang va bac: Bua on dinh gia ca

Ngay 13 thang 7 nim 1974, tap chi The Economist da ding tai mot ban béo cao thong ké vat gia
trong sudt thoi ky cach mang cong nghiép Anh khién ngudi ta phai kinh ngac.

Trong khoang thoi gian 250 ndm tir nam 1664 dén nam 1914, dudi sy van hanh cua ban vi vang, vat
gia tai Anh da duy tri dugc xu thé binh 6n va giam nhe. Trong thé gidi ngay nay, khong thé nao tim
ra mot qudc gia thir hai co thé duy tri chi s6 vat gia binh 6n 1au dai va lién tuc khong ngimg nhu vay.
Stic mua ciia dong bang Anh duoc dam bao tinh 6n dinh dang kinh ngac. Néu chi s vat gia ciia ndim
1664 dugc xac 1ap 14 100, thi trir thoi ky chién tranh Napoleon (nam 1813) c6 mirc vat gia ting tam

thoi dén 180, trong khoang thoi gian con lai chi s6 vat gia déu thap hon tiéu chuan ciia nim 1664

Khi cudc Chién tranh thé giéi 1an thir nhat bung nd vao nam 1914, chi s6 vat gia cia Anh 12 91. Hay
no6i cach khac, dudi thé ché ciia ban vi vang, sitc mua ctia mot dong bang Anh tai thoi diém nam

1914 con manh hon mot dong bang Anh cia 250 nam trude (ndm 1664).

Dudi ché do ban vi vang va bac, tinh hinh gid cd ciing twong ty nhu vdy. Nam 1787, Diéu 8 Chuong

1 hién phap My trao quyén cho Qudc hoi phat hanh va dinh gia tién té.

Diéu 10 quy dinh rd rang, tit ca cac bang khong dugc ding bét ctir mot loai tién té nao khong dugc
quy dinh ngoai vang va bac dé chi tra no nan, tir 46 di xac dinh rd tién té cia My can phai lay vang
va bac 1am co sé. “Phap 1énh tién duc 1792” d3 xéac 1ap dong 1 do-la My 1a don vi co ban cua tién t&
MY, dinh gia chinh xac cua 1 ddng do-la My 1a gdbm 24,1g bac thuan, dinh gia cua 10 d6-la My 1a
gdm 16g vang thuan. Bac tring dugc ding 1am co so ctia hé thong tién do-la My. Ti gia giita vang va
bac 1a 15:1. Bat ké ngudi nao pha loang do thuan chat cua dong do-la My, khién cho dong do-la My

mat gia tri déu s€ do1 mat véi an tur hinh.

Nam 1800, chi s6 vat gia cia M¥ & vao khoang 102,2, dén ndm 1913, chi s nay ha xudng con 80,7.
Trong sudt thoi ky xay ra nhitng bién ddi 16n trong cong nghiép ho ciia My, bién do dao dong vat

gia khong vuot qua 26%, con trong thoi dai ban vi vang tir nam 1879 dén nam 1913, bién do dao



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

dong vat gia & mirc 17%. Trong sudt 113 ndm véi nhitng bién d6i 16n trong lich sir cong nghiép hoa
dat nude va phat trién san xudt cia My, ti 16 lam phat tién té binh quin hau nhu 13 bang 0, dao dong
gia ca hang nam khong qua 1,3%(1).

Twong tu dudi ban vi vang, tién té cia cac qudc gia chii yéu & chau Au trong qua trinh chuyén dbi tir
nén kinh té ndng nghiép sang nén kinh té cong nghiép ciing duy tri dugc tinh 6n dinh cao d6 nhu

A

vay.

Pong francs Phdp, tir nam 1814 dén 1914 6n dinh 100 nam.

Béng florin Ha Lan, tir nam 1816 dén nam 1914, én dwoc 98 nam.

DPong francs Thuy Si, tir nam 1850 dén nam 1936, én dinh dwoc 86 ném.
Pong francs Bi, tir nam 1832 dén nam 1914, on dinh dwoc 82 nam.

Pong khoa Thuy Dién, tir nam 1873 dén nam 1931, 6n dinh dwgc 58 ndm.
Bo”‘ng mac Piec, tir nam 1875 d@én nam 1914, én dinh dwoc 39 nam.

Pong lia y, tir nam 1883 dén nam 1914, on dinh dwoc 31 nam(2).

Mises da danh gia ban vi vang 1a thanh tuu cao nhét trong toan bd nén van minh phuong Tay & thoi
dai hoang kim cua chu nghia tu ban. Néu khong c6 mét thude do tién té on dinh va hop 1y, strc sang
tao clia cai vo ciing 16n ma nén van minh phuong Tay da thé hién ra trong giai doan phat trién nhanh

chong cua chu nghia tu ban s€ 1a mot chuyén vugt ngoai stc tudng tuong.

Hé thong gia ca on dinh cao duoc hinh thanh trong qué trinh tién hoa tu nhién ctia vang va bac trén
thi truong, c6 thé khién cho cac nha hoach dinh kinh té “thién tai” ctia thé ky 20 x4u hd toat mo hoi
hot. Vai tro tién té cua vang va bac dugc xem la san phém cua qua trinh tién hoa tu nhién, 1a san

pham cuia nén kinh té thi trudng chan chinh, 13 tién té thuc dang tin cdy cta loai nguoi.

Cai dugc goi 1a thude do tién té chinh 1a cai khong bi thay doi vi ban tinh tham lam cta nhiing trim
tai chinh, vi su hiéu chién cta chinh phi hay vi sy dau co loi ich ctia cac nha kinh té hoc “thién tai”.
Trong lich st chi co tién vang va bac - san phém duoc sinh ra tr sy tién hoa tu nhién cua thi truong -
moi ¢ thé 1am duoc didu nay, va trong twong lai cling chi co vang va bac méi c6 thé ganh vac duoc
trong trach lich sir ndy. Chi c6 vang va bac m&i ¢ thé bao vé thuc sy cho tai san ctia nhan dan ciing

nhu sy phin bd hop 1y cac ngudn tai nguyén trong x4 hoi.

Céc nha kinh té hoc duong dai c6 mot thir quan diém kha thinh hanh khi cho réng tde do gia tang cua

vang va bac khong thé dudi kip tde do gia tang cua cua cai, dudi hé théng tién té 1a vang va bac, tinh
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trang thiéu hut tién té s& x4y ra, ma diéu nay lai 1a ké thu ¢ hiru cia moi nén kinh té. Trén thuc té thi
day chi 1a mot quan diém chu quan c4 nhan sai lam. Luan diém xuyén tac “lam phat tién té hop 1y
hoan toan 1a co so 1y ludn duoc tao nén boi sy hop sire clia nha ngan hang quéc té va nhom Keynes
v6i myc dich chinh 14 phé bo ban vi vang, tir 46 théng qua thi doan lam phat tién té dé “thu thué mot
cach kin dao” dbi véi nguoi dan, tién hanh cuop doat va an cép mot cach “sach s€” cua cai cua nhan
dan. Tur thyc tién x4 hoi cua cac quéc gia chu yéu & Au My nhu Anh va My thé ky 17 dén nay, su
thuc khong thé bac bo di chimg minh ring su phat trién manh m& vé kinh té x4 hoi hoan toan khong
gay nén lam phat tién té. Trén thuc té, hai nuéc Anh, My déu d3 hoan thanh cudc cach mang cong

nghiép trong tinh hinh thiéu hut tién té luvu théng & mirc d6 nhe.

Vién dé thyc su chua han 13 toc do tang truong clia vang va bac khong theo kip téc do ting truong
clia ctia cai ma 1a khong theo kip tdc do ting trudng cta cong ng. Va lam phat cong no méi ¢ hai

cho su phat trién x4 hoi.

3. Khoi mé cong no va GDP giam béo

Mo hinh phat trién kinh té v6i su tang truong GDP ciing chiang khac ndo viée ting thé trong 1 nhiém
vu trong tdm ciia strc khoé vay. Viéc chinh phii ding chinh sach 14y boi chi tai chinh dé kéo kinh té
tang truong cling chiang khac nao dung chat kich thich dé ting cuong thé trong vay. Va tién té cong
ng chinh 1a phan chat béo dugc phat trién thém.

Mot ngurdi ma trong ctir ngay thém phi ndn thi liéu anh ta c6 that sy khée manh khong?

M5 hinh ting truong kinh té ciia mot qubc gia khong nam ngoai hai dang thie sau: mot 1a do cua cai
chan chinh c6 duogc tir su tich luy, sau d6 nhiing nguén von vang bac thit nay dugc dung vao dau tu,
tir d6 lai tao nén cta cai thuc tai nhiéu hon trudc, kinh té xa hoi ciing nhd d6 ma tién bo, diéu ma su
tang truéng kinh té theo md hinh nay mang lai chinh 1a su phat trién ctia phan co thit cia nén kinh té,
su cting cap khoe manh cuia gén ¢t nén kinh té, sy can bang trong phan b dinh dudng ctia nén kinh
té. Tuy hiéu qua truéc mat 13 cham chap, nhung chét lugng ting trudng cao, it gy ra tac dung phu.
Mot mé hinh khac chinh 1a ding cac khoan vay no dé kich hoat su ting truéng ctia nén kinh té khién
qudc gia, doanh nghiép va ca nhan phai ganh chiu nhitng khoan no khong 15. Sau khi dugc tién té
ho4 qua hé thng ngan hang, nhiing khoan no nay lai ting 1én véi nhitng con s khong 16 va gay cho
nguoi ta cam gidc rang clia cai dang dugc tang 1én nhu thé qua bong bong duge bom cing vay. Vi

vay, tién t¢ duong nhién s€ tréd nén mat gia dan dén sy cach biét nghi€m trong trong phan hoa giau
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nghéo ma hau qua ctia nd 1a lvgng m& du thira cia nén kinh té dang cang ngay cang ting 1én. Viéc
phat trién kinh té theo m6 hinh dung no dé kich thich ching khac ndo ngudi ta dung thude kich thich
ting trudng tiém vao co thé nham tré nén béo t6t mot cach cép tde, tuy hiéu qua 13 15 rét chi sau mot
thoi gian ngin, song tac dung phu tiém 4n cia nhimg thir hodc-mon tiang trudng cap ky iy cudi ciing
roi cling s& dan dén du loai bién chirng bot phat. Va dén khi d6, cac loai thudc ma co thé cta nén
kinh té nhét dinh phai can dung dén ngay cang nhiéu dé rdi ctr thé dau doc hé thong noi tiét cia co
thé nén kinh té, gy ra su ndi loan triét dé cua moi truong sinh thai bén trong co thé, cudi cung la vo
phuong cuu chira.

Can bénh dau tién ma cong no sinh ra chinh 1a chimg cao huyét ap trong nén kinh té - nan lam phat
tién té, ddc biét 1a lam phat tai san. O mot phuong dién khéc, chimg bénh nay lai dan dén tinh trang
du thira trong san Xuét, tao ra sy X4o tron vé cau tric ctia nén kinh té, gy lang phi 16n cho nguén
von thi trudng, tao ra cudc chién gia ca khoc liét trong san xuét ciing nhu nan lam phat hang ho4 tiéu
ding. Gia dinh dugc xem 1a té bao chinh cta co thé nén kinh té, vay nhung, té bao nay dang bi de
doa khong chi bai nan lam phat tién t¢ ma con boi tinh trang gidn tho dang ting 1én hang ngay.
Nhiing diéu nay da lam suy giam sirc tiéu thy trong dan chung va khién cho co thé nén kinh té thiéu
di strc séng.

Mot chirng bénh khéc do khdi m& cong no tao nén chinh la luong md cao trong mau cua nén kinh té.
Ngay sau khi cac khoan cong ng dugc tién té hod, tién té s& khong con khan hiém, ma xuét hién tran
lan khap moi ngdc ngach cta xa hoi. Tién cang ngdy cang nhiéu nhung co hoi dau tu thi lai ngay
cang it di. Du6i ché d6 ban vi vang, dic trung chi yéu cua thi trudng c6 phiéu 1a co ciu tai chinh cta
cong ty 1én san kha viing chéc, tinh trang cong ng khong c6 nguy co, ngudn vén ddi dao, mirc loi
nhuén tang trudng on dinh, ¢d tirc cta ¢d phiéu ting déu theo hang nam, thi trudng cd phiéu tuy 6
mao hiém, nhung lai 13 mot thi truong thuc su ddng dé dau tu. Ma cac thi truong cb phiéu chu yéu
ctia thé gii ngay nay lai ngap trong cac khoan tién no va bi danh gia qua véi gid tri thuc cta nd, cac
nha dau tu khé ma trong chd vao lgi nhuan ¢d tic cho di van ludn nudi hi vong vao kha nang ting
gia ciia co phiéu. Thi trudng chimg khoan ngay cang mét di tinh dau tw ma dan bién thanh mot song
bac véi day ray nhitng diém khac thuong. Tinh trang bat dong san ciing giéng hét nhu vay.

Bén than cac khoan ng da khién cho mach méu kinh té tré' nén dé v hon, viéc ting lugng phat hanh
tién ng s& khién cho huyét dich kinh té sanh dic lai, luong 16n von léng dong trén thi truong ching
khoén va thi truong bat dong san sé& khién huyét quan kinh té cang thém tic nghén, triéu chimg cao
huyét ap ctia nén kinh té s& khong thé tranh khoi.

Trang thai cao huyét ap trong nén kinh té s& cang tang thém ganh ning cho trai tim kinh té - thir dugc
coi 1a méi truong va tai nguyén ma nhan dan dung dé sang tao ra cua cai.

Géanh né@ng cong no s€ gdy nén tinh trang bdi chi nghiém trong, moéi trudng sinh thai bi 6 nhiém, tai
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nguyén can kiét, hé sinh thai mat can d6i, khi hau bién ddi, thién tai lién mién...Chinh nhimng diéu
nay di dan dén tinh trang chong chat trong céng no cua dan ching. Su phan hoa giau nghéo, dao
dong kinh té, mau thun xa hoi, tham 6 hii bai 13 nhitng mi hiém hoa déi voi mot xa hoi lanh manh.
Trong khi tat ca nhitng cin bénh nhu lvong m& cao trong mau, cao huyét ap - nhirg chimg bénh do
chat md tién té cong no gay ra - cuing phat tac va ton tai thi hé théng noi tiét tu nhién cia ca co thé
kinh té s& roi vao trang thai r6i loan, kha nang hép thu dinh dudng kém, cac co quan ndi tang ton
thuong nghiém trong, qua trinh d6i méi trong co thé khong thé van hanh binh thudng, hé thong mién
dich mat di strc d& khang. Néu chon bién phap dau gi tri nay thi viéc nay sé gy ra hién tugng nhon
thude, tir 46 ma cang lam suy thoai tram trong hon hé thdng noi tiét cta co thé nén kinh té.

Ngay sau khi d nhan thirc & ban chat va sy nguy hai cta tién té cong no thi chung ta can phai thuc
hién viéc diéu chinh twong Gmg ddi véi chién lugc phat trién kinh té. Nghia 14 tir mo hinh cii 13y ting
truong GDP lam kim chi nam, 14y tién té cong no lam co sd, lay boi chi tai chinh lam ting trudng,
ching ta cAn phai chuyén bién sang mo hinh phat trién méi 1y xa hoi va sy phat trién hai hoa 1am
trung tam, dung tién té that 1am thude do, dung tich luy dé thuc dy phat trién.

Chung ta ciing phai timg budc xay dung mot hé théng thude do tién té on dinh ding vang va bac 1am
diém tya, ting budc loai trir cong no ra khoi dong luu thong tién té, nang cao ti 1é du trit vang trong
ngan hang va xem d6 1a phuong phép quan trong trong viéc kiém soat va diéu hanh tai chinh khién
cho ti suat loi nhuan cua nganh tai chinh ngang bang vdi ti suat loi nhuén binh quan cta cac nganh
cong nghiép khac trong xa hoi. Chi khi nao trj tin gdc hai cin bénh dai ding 12 tién té cong ng va ché
do du trit vang cuc bd nay, chinh phu maéi cé thé dam bao duogc su cong bﬁng va hai hoa trong xa
hoi.

Viéc loai bo tién ng ra khoi hé théng luu thong tién té phai 12 mdt qué trinh 1au dai, gian khd, giéng
nhu qua trinh giam béo vay. Cat giam luong thire an, diéu chinh co cdu bira an, ting cuong lugng
van dong thé duc... tit ca nhirng viéc nay thuc su kho khan hon nhiéu so véi chuyén tron minh trong
chiéc chin 4m 4p cuia tién ng ting sinh. Viéc siét chat luu thong tién té ciing giéng su rén luyén y chi
va sirc chiu dyng ciia con nguoi, gidng nhu khi ching ta di boi vao sang som mua déng vay. Sau
nhitng gian kho ban dau, tinh linh hoat ctia nén kinh té s& ting cuong rd rét, hé thong dé khang lai
véi cac loai xung dot khiing hoang kinh té s& cang thém hoan thién, ap luc moi truong sinh thai s&
giam nhe, sy phan phdi tai nguyén trén thi truong ciing s& hop 1y hon. Di nhién, cac chimg bénh
trong co thé nén kinh té s& thuyén giam, hé thong noi tiét tu nhién trong co thé nén kinh té s& timg
bude khoi phuc chirc nang khién cho ca xa hoi s& trd nén hai hoa va khoe manh.

Khi Trung Qudc mé cira hoan toan linh vyc tai chinh, can phai nhan thirc 16 wu thé va diém yéu cua
ché 6 tai chinh phuong Tay dong thoi phai to ra coi mé, phai ¢6 diing khi va muu tri nham sang tao

ra cai m&i mot cach hi¢u qua.
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Thong thudng, nhitng qudc gia quat khai trong lich sir déu ¢6 nhitng cdng hién mang tinh khai sang
ddi voi su phat trién cta xa hoi loai nguoi. Trung Quéc dang ¢ trén “budc ngoat chién lugce” dic biét

nay.

4. Nganh tai chinh: “Khéng quan chién lwgc”

ciia Trung Qudc trong phat trién kinh té

Vi thé cta tién té du trix trén thé gidi dai dién cho quyén luc toi thugng trong viéc phat hanh tién té
v6i day du su tin cay.

Khong it ngudi cam thay kho hiéu vi sao Trung Qudc khong co quyén dinh gia trén thi trudng qudc
té. Wal-Mart c6 thé ép cac doanh nghiép Trung Quédc dén mirc ai cling phai xot xa. Cac nha kinh té
hoc giai thich rang, boi vi ho 1a ngudi tiéu ding 16n nhat, dai dién cho thi truong tiéu thy 16n nhat thé
gidi - nudec My. Va boi vay, ho 1a ngudi co quyén dinh gia. Cling c6 nguoi gidi thich rang, vi dang
nam giit cac kénh tiéu thu cta thi truong My, nén Wal-Mart c6 quyén dinh gia.

Vay con cac mé khoang san, mo dau, dugc pham, may bay chd khach, phan mém thi sao? Trung
Quéc 1a mot trong nhiing thi truong tiéu thu 16n nhat thé gidi, va nhu vay, trong vai trd 1a ngudi tiéu
ding 16n nhét thé gidi, 1am sao ma qudc gia nay c6 thé dé cho ké khac chén ép va thao ting gia ca?
Vi thiéu mét chién lugc tai chinh dung dan nén Trung Qudc khong c¢6 quyén dinh gia. Trong mot
giai doan lich st rat dai, nén kinh té Trung Qudc phét trién dya trén ngudn vén nude ngoai, nhung
néu khong c6 chinh sach mé cira hoi nhap v6i ngudn von nude ngoai thi qubc gia nay ciing sé& khong
c6 su phat tién kinh té nhu hién nay. Trung Qudc c6 thé trg thanh ddi twong nhan ngudn vén nude
ngoai, nhung ciing c¢6 thé ddi tuong d6 1a An Do. Ngudn von nay 6 thé duoc roc mot quoc gia
nhung ciing c6 thé dugc rat ra khoi qudc gia d6. Ai khdng ché duoc quyén luu dong vén, ké do s& co
day du quyén dinh gia that su.

Céc doanh nghiép trén thé gidi bat ké thudc top 500 hay 100, bat ké 1a ga khong 10 trong nganh cong
nghiép xe hoi hay cong nghiép mdy tinh, déu can dén tai chinh. Dbi véi doanh nghiép thi tién ciing
gidng nhu khong khi va nudce véi co thé sdng vay. Ddi v6i cac nganh nghé khac trong xa hoi, tai
chinh 1 nguoi chi tuyét dbi. Ai khdng ché dugc luu thong tién té, ké d6 c6 thé quyét dinh su hung
thinh suy vong ctia bt ctr doanh nghiép nao.

Néu nhu can cong ty mo sat cia Uc giam gia, chi can mot cu dién thoai 1a cc nha tai phiét ngan

hang qudc té dang liing doan quyén phat hanh d6-la My c6 thé ung dung. Cong ty c¢6 con can dén
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ngudn tai chinh nita hay khong? Néu nhu khong dap tmg yéu cau, cong ty ndy s& c6 nguy co bj don
vao thé cuing duong trén thi trudng tai chinh qudc té. Gia cb phiéu cua ho c6 thé bi khéng ché trén thi
truong chimg khoan, cho dén khi cong ty nay “quy” hin méi thoi. Vi khi sat thi ciia cac ong trim
tai chinh quéc té 1a cit dat nguén nang lugng cua doanh nghiép, budc dbi thu phai tuan theo moi sy
chi phéi va diéu khién ctia minh.

Céc 6ng trum tai chinh qudc té ciing duoc vi nhu khong quan chién luge cua mot quic gia vay.
Khong c6 su chi vién tdn cong cta khong quan, cac nganh nghé trén mat dit chic chén sé roi vao
cudc chién giap 14 ca vo cung tham khéc voi cac qudc gia khac, tham chi con tu giét nhau, pha gia
nhau, lam ton hao vén liéng cua nhau hoac pha hoai moéi truong lam viéc cua nhau.

Trén thi trudng qudc té, néu khong khéng ché duoc ngudn tai chinh thi bt cir mot thé ché nao ciing
khong c6 quyén dinh gia san pham va ciing khong c6 quyén chii dong chién luge trong phat trién
kinh té.

Vi vdy chimg nao dong tién ctia Trung Qudc tré thanh tién t& du trit cta thé gidi, chimg d6 qubc gia
nay méi c6 hi vong dugc tré thanh thanh vién tham gia vao viéc dinh gi tai chinh trén thé gioi.

Vay dong tién ndo ¢ thé trd thanh tién té du trir cua cac nude trén thé gidi?

S& di dong bang Anh va dong do-la My déu da ting 14 nhitng dong tién manh trong quan hing tién
té thé gidi la do nén kinh té cua céac quéc gia nay c6 dugc hé théng tién té dn dinh lam chuén, hé
thdng san xuét phat trién manh mé, timg budc dong vai tro then chdt trong hé thdng thanh toan
thuong mai thé gidi. Co sé tao nén su tin nhiém nay di v6i dong bang Anh va déng do-la My chinh
1a vang va bac. Trong qua trinh phat trién cta hai nude nay, mang ludi ngan hang cta cac qubc gia
nay d timg budc phu khap thé gisi, dong bang Anh va dong do-la My ¢6 thé dugc chuyén thanh
vang mot cach tu do va thuan tién, dugc thi truong chép thuan, vi thé ma nhiing déng tién nay con
duogc dugc goi 1a “ngoai t€ manh”. Sau khi thé chién tht hai két thic vao nam 1945, My da tung nim
giit dén 70% luong du trir vang ctia thé gidi, cho nén dong do-la My dugce moi ngudi goi 1a “M§y
kim”.

Thuée do cua cai on dinh duoc bao dam béi ban vi vang va bac khong chi 1a sy dam bao cho nén
kinh té Anh - My luén giir vi thé ndi tréi ma con 1a tién dé lich sir khién cho dong bang Anh va dong
d6-la My trd thanh mot loai tién té dy trir ciia thé gidi.

Nam 1971, sau khi hé théng tién té thé gidi tach ra khoi sy rang budc véi vang, uy luc cta déng tién
cac nudce da bi ton hai nghiém trong. Nam 1971, mgt ounce vang tri gia 35 do-la My, dén nam 2006,
mot ounce vang dd nhay 1én 630 do-la My (ngay 23 thang 11 ndm 2006). Trong sudt 35 nam nay ké
tir ndm 1971 cho dén 2006, so voi gia vang thi:

Pong lia (Y) d giam xudng 98,2% (ké tir ndm 1999 vé sau quy ra ddng euro).

Dong francs Thuy Dién di giam 96%
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Pdng bang Anh da giam 95,7% Ddng francs Phap di giam 95,2% (ké tir nam 1999 vé sau quy ra
ddng euro)

DPong d6-la Canada da giam 95,1%

DPong d6-la My da giam 94,4% Ddng mac Duc di giam 89,7% (tir ndm 1999 vé sau quy ra dong
euro)

Podng yén Nhat di giam 83,3%

Déng francs Thuy Si da giam 81,5%

Viéc hé théng dong d6-la My cudi cung s& sup d6 van 1a mot logic phai xay ra. Néu noi dong do-la
My khong dang tin cay thi thé gidi s& dira vao dong tién céng no nao day?

Hién nay, trong s6 cac dong tién cong no “hién dai” hién c6 & phuong Tay, khong c6 dong tién nao
manh hon d6ng francs Thuy Si. Nguyén nhan khién ca thé giéi tin tuong cao do vao dong francs
Thuy ST hét sirc don gian boi gia tri ctia déng francs Thuy ST dugce dam bao bang 100% vang va cd
gia tri ngang véi vang. Mot d4t nude hinh vién dan v6i vén ven 7,2 triéu dan, nhung lugng du triv
vang ctia Ngan hang Trung uong nudc nay lén dén 2.590 tan (nam 1990), chiém 8% tong lugng dur
trit vang ctia cac ngan hang trung wong trén thé gidi, chi dimg sau My, Ptic va quy tién t& qudc té
(IMF). Khi gia nhép t6 chirc tién t& qudc t& (IMF) nam 1992, Thuy Si budc phai tich dong francs cua
minh ra khoi méi quan hé vé6i vang. Va nhu vay, mic 46 dam bao bang vang cta dong francs Thuy
S1 suy gidm dan, dén nam 1995, chi con lai 43,2%. Pén nam 2005, Thuy Si chi con lai 13.321 tan
vang, nhung so v6i s6 vang duy trir ciia Trung Qudc (600 tan) thi con s6 nay van nhiéu gap hai lan.
Cung v6i su sut giam luong vang bao dam cho dong francs Thuy Si, sttc mua ctia dong tién nay ciing
ngdy cang trd nén suy yéu.

Luong duy trir vang ctia Nhat Ban nam 2005 chi ¢6 765,2 tan. Tuy nhién, c6 mot nghich ly 1a, khong
phai Nhat khong mudn ting luong du trir vang, ma nude nay dang bi My ngan can. Ferdinand Lips -
mot chuyén gia vé vang dong thoi 1a mot nha ngan hang co tiéng ¢ Thuy Si - di cung voi gia toc
Rothschild 1ap nén Ngan hang Rothschild Bank AG tai Zurich va diéu hanh ngan hang nay trong
nhiéu nim. Pén nam 1987, ong da thanh 13p Bank Lips AG tai Zurich - mgt thanh vién “rudt thit”
ctia dé ché tai chinh qudc té. Trong cudn “Chién tranh vang bac” ciia minh, 6ng di tiét 16 rang,
trong hoi nghi hiép hoi vang thé gidi dugc t6 chirc ¢ Paris, mot quan chirc dau tén lam viéc trong
nganh ngan hang cia Nhat di phan nan véi Ferdinand Lips rang, chi can ham d6i Thai Binh Duong
ciia My con hién di¢n ¢ Nhat Ban dé “bao vé su an toan” cho nude nay thi chinh phu Nhat Ban van
bi cAm du trit thém vang(3).

Trude mit, Trung Qudc di c6 ngudn dy trit ngoai hdi 1én dén 1 nghin ti d6-la My, va viée sir dung
khoan tai san khong 16 nay c6 lién quan dén van ménh tram nim cia Trung Qudc trong tuong lai.

Day khong don gian 1 van dé mao hiém phan tén tai chinh ma diéu quan trong 1a Trung Qudc phai
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xem xét 1am thé nao dé gianh duoc quyén chu dong chién luoc trong cudc chién tranh tai chinh quéc
té sip phai ra dé chiém ldy vi thé ba chu tién té trong thoi dai “hau do-la M* trén thé gi6i.

Cubi nam 2006, Trung Qudc dd md cira hoan toan linh vyc tai chinh. Cac ngan hang qudc té da sin
sang cho mot cudc chién tranh tién té khong mui khoi dang can ké. Lan nay, nguoi ta s& khong thiy
canh phao Tay sung Ty, ciing khong nghe thiy tiéng thét noi chién truong, nhung két cude sau ciing
ctia cudc chién nay s& quyét dinh dén sb phan twong lai cua Trung Quéc. Bat ké co y thirc dugc hay
khong, c6 chuén bi tot hay khong, sém mudn Trung Qudc ciing s& phai dwong dau véi mot cude
chién tranh tién té - mot cudc chién khong tuyén ma chién. Chi khi phan doan 1o rang va chinh xéc
vé muc dich chién lugc chil yéu va phuong hudng tin cong chinh cta cac ngan hang quéc té, qudc
gia ndy méi c6 thé dit ra mot sach luge phan tmg hiu qua.

C6 hai muc dich chién lugc cin ban trong cudc d6 bo 6 at ciia cac ngan hang qubc té vao Trung
Quéc: khong ché quyén phat hanh tién té cia Trung Qudc, tao ra “cudc giai thé co kiém soat” dbi voi
nén kinh té Trung Quéc, va cudi cung lap nén mot “chinh phu thé gidi” va “tién té thé gi6i” dudi su
chi phdi chii dao cua truc London - phd Wall.

C6 18 moi ngudi déu biét rang, ngudi nao c6 thé ling doan duoc ngudn cung tng ciia mot loai san
pham thi ké d6 s& c6 dugc loi nhuan siéu cap. Ma tién té 1a mot thi san pham ai ai ciing can, néu
nguoi nao liing doan dugce quyén phat hanh tién té ctia mot quéc gia, ké do sé nam gilt dugc cong cu
tao ra nguodn lgi nhuan v6 han. Pay chinh 13 1y do giai thich tai sao trong hang may trim nim qua,
cac ngan hang qudc té da vo dau vat 6c, don tim suy nghi, khong tir bat ky 4m muu thu doan nao dé
liing doan dugc quyén phat hanh tién té cia mot qudc gia va muc tiéu cao nhit cta ho 13 ling doan
quyén phat hanh tién té cta toan thé gidi.

Xét vé tong thé, rd rang ngan hang qudc té dang ¢ vao thé chu dong tin cong chién lugc, trong khi
cac ngan hang cua Trung Qudc lai 1am vao thé thuc thu, va so voi ngan hang qudc té - ké di choi tro
ao thuat voi tién té trén thé giéi hang trim nim qua - thi cac ngan hang Trung Qudc 1d rang 1a yéu
kém vé nhiéu mat, tir von liéng, nguén nhan luc, mo hinh kinh doanh, ha tﬁng co s¢ k¥ thuat cho dén
h¢ thong phap 1y. Néu mubn tranh khoi nguy co that bai toan dién trong cudc chién nay, Trung Qudc
chi c6 mot Iya chon duy nhét: “anh danh theo céch cta anh, toi danh theo cach cua t6i”, va quyét
khong danh theo cach ma d6i phuong hoach dinh.

Day 1a mot cude chién tranh tién té chi c6 hai con duong hodc that bai hodc chién théng. Néu khong
bi “dé quc La Ma méi” chinh phuc trong cudc chién nay thi trong qua trinh dép tan ddi thu, Trung

Quodc s€ xay dung nén mat trat ty maoi ve tién t¢ trén the gioi.
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5. Chién lugc cua twong lai: “Xay twong cao,

tich lwrong thao, hoan xung virong”

“Xay tuong cao”

Trung Qudc can phai xay dung mot hé théng phong ngu kép d6i véi con dai hong thuy tai chinh tir
ngoai tran vao va con hoa hoan tai chinh tir trong phat ra.

Céc Ngan hang qudc té sip stra 6 at tién vao cac trung tAm tai chinh ciia Trung Qudc, nhu vay nudc
nay khong thé khong dé phong. Khi ban vé dé tai nay, phan 16n moi ngudi tap trung vao cudc tranh
gianh khoan tién ky giri ciia dan chiing - mot miéng banh 16n vo cung hap dan - gitra ngan hang nudc
ngoai v4i ngan hang nodi dia. Tuy nhién, trén thuc té, diéu nguy hiém hon 1 cac ngén hang c¢6 vén
dau tu nudc ngoai ndy s& thong qua viéc cung cap tin dung cho cic doanh nghiép va nguoi dan
Trung Qudc dé truc tiép nhung tay vao viéc phat hanh tién té ctia Trung Qudc. Thong qua ché do du
trir vang cuc bo, Ngan hang co von nude ngoai sé dong loat ¢y manh tién trinh tién té hoa cac khoan
ng vay ctia nha nudc, doanh nghiép va ngudi dan Trung Qudc. “Pdng Nhan dén té vay muon” do
cac ngan hang c6 vén nude ngoai nay phat hanh s& tién sau vao bén trong co thé ctia nén kinh té
Trung Qudc théng qua rat nhiéu phuong thirc nhu chi phiéu ngan hang, ngan phiéu dinh murc ngan
hang, thé tin dung, cho vay thé chép bat dong san, cho vay von luu dong doanh nghiép, san phém tai
chinh phai sinh.

Subt may chyc nam nay, cac doanh nghiép vira va nho tai trung Qudc moi mat trong cho khoan vay
tir cac ngan hang qudc doanh dong thoi phai chiu dung su thd & ghé lanh ctia ho. Néu vi nhu cau cua
cac doanh nghiép vira va nhé d6i v6i von giéng nhu cuii kho thi kha nang dap ing nhu cau cua cac
ngén hang c6 vén dau tu nudc ngoai chang khac nao Itra manh. Nhu vay, d6i bén chang hen ma gip,
va boi thé ma con hoa hoan tin dung tran lan & Trung Quéc 14 hoan toan c6 thé du bao duoc. Luong
von 16n s& duge d6 vao cac cong trinh xay dung véi quy mo 16n, vat gia tiéu dung sé bi siét chit, van
dé lam phat tai san s& cang tré nén gay go hon. Vi viéc siét chat vat gia tiéu ding va nan lam phat
tai san dién ra tran lan, Trung Qudc s& 14m véo canh vo ciing kho khan.

Va trong lac nay, cac nha tai phiét ngan hang qudc té s& bt dau chién dich “xén 1ong ctru” dé tude
doat tai san ctia ngudi dan Trung Qudc. Co hoi dé cac nha ngan hang qudc té “gat hai” chinh 14 khi
nén kinh té Trung Quéc roi vao tinh trang suy sup.

Thomas Jefferson - nguoi ¢6 cong 1ap ra nudc MV - da c6 mot cau danh ngoén canh bao nguoi doi

rang: “Néu nguoi dan My dé cho ngin hang tu nhan khéng ché quyén phat hanh tién té cua dat nudc,
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thi trude hét nhimg ngan hang nay s& thong qua lam phat tién té, sau d6 siét chit lam phat dé tudc
doat tai san cia nguoi dan. Mai cho dén mot ngay, khi tinh day, con cai ctia ho s€ nhan théy mét diéu
réng, tat ca rudng vuon nha cura va ca da; luc ma ong cha ho cAt cong khai pha da khong canh ma
bay”.

Hon hai trim nam d3 tréi qua, nhung 101 canh bao ciia Thomas Jefferson dudng nhu van con nguyén
gia trj va co strc chdn dong manh ddi véi tit ca ching ta.

Trude day, khi cac ngan hang c6 vén dau tu nude ngoai chwa db bd vao Trung Qudc, tuy c6 loi dung
nan lam phat tién té dé kiém lgi nhuén, nhung cac ngan hang quéc doanh ctua nudc nay tuyét dbi
khong ¢ ¥ d6 ciing nhu kha ning dé tao ra tinh trang khan hiém tién té nham chiém doat tai san cta
ngudi dan. S& di tir thud khai sinh 1ap dia dén nay, Trung Qudc chua phai déi mit véi tinh trang
khuing hoang kinh té nghiém trong 1a do khong ai c6 da tam va kha ning dé tao ra khung hoang kinh
té. Sau khi cdc nha Ngan hang Qudc té xam nhap toan dién vao Trung Qudc, tinh hinh nay da thay
d6i hoan toan.

Birc tudng phong ngy tai chinh di ndi ciia Trung Qudc nham phong ngira cac ngan hang von nude
ngoai tao ra lam phat tai chinh dé thdi to qua bong bong & Trung Qudc, tiép d6 siét chit ngudn von
dé tao ra tham hut tién t&, budc hang loat doanh nghiép va ca nhan phai dong cira hodc phé san, tir d6
thu mua lai khdi tai san quan trong ctia Trung Qudc véi gid bot béo. Do vay, cic co quan quan 1y tai
chinh Trung Quéc can phai nghiém tic giam sat qui mo va phuong hudng phat hanh tin dung cua cac
ngan hang c¢6 vén dau tu nudc ngoai dé tién hanh diéu tiét vi mé ti 16 vang du trit cling nhu thanh
phan vang dy trir, dé phong kha niang cic ngan hang c6 von nudc ngoai tién hanh tién té hod cac
khoan cong no trong nudc.

Céc ngan hang Trung Qudc ciling can dé phong kha ning lién minh, cau két giita ngan hang c6 vdn
nudc ngoai véi quy ddi xung qudc té. Hop ddng tai chinh phai sinh duoc ky két gitra cac cong ty
Trung Qudc va cac ngan hang nude ngoai phai dugc béo cao cho cic co quan quéan 1y tai chinh.

Dic biét 1a can phai can trong dbi véi hop dong tai chinh phai sinh do ngan hang c6 vn nudc ngoai
kiém dinh, d¢ phong thii doan tdn cong tir xa ciia gidi tai phiét qudc té ddi v6i hé thong tai chinh
Trung Qudc. Bai hoc tir cudc tan cong ciia cac ngan hang qudc t& nam 1990 vao thi trudng cd phiéu
va thi truong tai chinh Nhat Ban van con nguyén gia tri doi v6i tit ca ching ta.

Biic tuong phong lii tai chinh ddi ngoai ctia Trung Québc chi yéu 1a nham bao vé dat nude khi hé
thong d6-la My roi vao khing hoang. Vi khoan ng khong 16 1én dén 44 nghin ti d6-1a, nén kinh té
M§ dang 4n chtra nhiéu nguy co riii ro 16n. Viéc chi tra mic 13i suat khong 16 tir cac khoan vay ng
chang khac nao nhitng con séng dit ngay dém x6 vao con dé yéu tao nén sy de doa rat 1on ddi véi
Trung Qudc va cac qubc gia Pong Nam A khac.

Trung Quoc can phdi hanh ddng khan cap, chuan bi chong 11 lut tai chinh va bao v€ an toan tai san
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ctia nhan dan.

Sy mét gia nhanh chong cua déng do-la My da khong con 1a du béo nita ma 13 sy thue dang dién ra
hang ngay. Tran li dang 4m thdm, chi con chd nudce 1 tran 1én 14 xay ra sy ¢b vd dé, va hau qua s&
v cting nghiém trong. Ngudn dy trit ngoai hdi ctia Trung Qudc da & vao trang thai rui ro cao do.
Néu con bio tai chinh qudc té xuat hién mot cach thinh linh trong khi qua béng san pham tai chinh
phai sinh va hé thdng déng do-la My da phinh cing cuc d6 thi vang va bac sé 1a chiéc thuyén ciru
sinh an toan nhat cho cé thé gioi.

Tang cuong duy trit vang va bac ctia Trung Qudc da tr thanh van dé khan thiét va cip bach hon bao
gid hét.

“Tich luong thao”

Mo rong kho tich trir lwong thuc, nang cao lugng du trit vang va bac chinh 1a chuyén ca quan l1an dan
Trung Qudc ciing phai lo. Cac mo vang bac trong 1anh thd Trung Qudc can phai duoc ting cuong
bao vé co mat nhu tai san chién lugce quan trong nhét déng thoi phai duoc tién hanh quéc hitu hoa
toan dién. Trén binh dién quéc té, can phai dbc strc mua vao céac cong ty san XUAt vang bac, xem d6
1a sy bd xung tai nguyén vang bac trong twong lai cua Trung Qudc.

Phuong huéng cudi cling cta cai cach tién té Trung Qudc chinh 14 xay dung mot “hé thong tién té
kép” véi sy bdo ddm ctia vang bac phu hop véi tinh hinh Trung Quéc, xac dinh thudc do can béng
tién té on dinh, hoan thanh viéc chuén bi mang y nghia chién luge nham bién déng nhan dan té thanh
tién té tich luy chu yéu cua thé gidi.

“Hoan xung vuong”

Chinh phti Trung Qudc can phai can nhic cac kho khin ciing nhu han ché ctia dat nuéc minh. Sy
phat trién ndi trdi clia cac cudng qudc trén thé giGi lun gan lién voi kha nang sang tao vuot troi dé
di 1én, san xuét ra mot lugng 16n hang hod va dich vu md&i ma cac nudce khac khong thé lam duoc, tao
ra cac phat minh khoa hoc k¥ thuat tién tién, dua ra nhitng tu tuong va 1y luan xuat sic dé dan dat
van minh ctia thé gi6i.

Hién nay, Trung Qudc duogc danh gia cao vé phuong dién mo phong k¥ thuat san xuat cia phuong
Tay trén quy mo 16n, tuy nhién, xét vé phuong dién sang tao cai méi trong 1y luan tu tudng va khoa
hoc k¥ thuat, Trung Quéc van con rat yéu kém. Pac biét 1a trong linh vyc van hoa tu tudng, nguoi
Trung Qudc thiéu 10ng tu tin vao vin minh ctia nude minh. Biéu hién chii yéu cia viée nay 1a nguoi
Trung Quéc khong phén biét duoc tinh hop 1y va bét hop 1y ciia ché dd phuong Tay, thiéu sy diing
cam trong viéc phé phan nhiing sai 1am vé mit dao dtrc cua phuong Tay, khong dam thwe hién
nhing thir ma phuwong Tay khong c6, thiéu sy diing cam trong viéc tao ra mot quy tac méi cho thé

gidi. Tat ca nhitng di€u nay khong thé mdt sém mot chiéu ma giai quyét dugc, vi vay Trung Quoc
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nén “hoan xung vuong” dé€ cé thé muu chuyén lau dai.

6. Con dwong tré thanh nguon tién té duw triv

ciia thé giéi

Mot cudng qudc thé gisi 1a mot dat nude ma nén tang virng chic cua né khong chi co khoa hoc k¥
thuét tién tién va tiém lyc quan sy hung manh. Chi khi nao xay dung dugc mot hé théng tién té va hé
thong tai chinh dang tin cdy mang tim thé gi6i thi qudc gia d6 mdi c6 thé giir duoc vi thé bat bai
trong moi cudc xung dot, xay dung dugc uy tin viing chic trong tinh hinh thé gidi day bién dong kho
luong.

Néu dong do-la My mét di vai tro tru cot trong hé thong tién té thé gidi, cho du dia vi ciia Microsoft
van khong ai c6 thé thach thire, lidu nude My c6 con giit duge vi tri thdng soai ciia minh hay khong?
Liéu ho c6 con nhat ngon ctru dinh nita hay khong? Co con 1a “ngon hai ding ma moi ngudi trén
toan thé gidi hudng vé“ nhu trude day hay khong?

Puoc xem 14 ngdi sao trong twong lai, Trung Qudc tat yéu s& phai xay dung mot hé thong tai chinh
tién t& dang tin cdy cho ca thé gioi.

Tién 1a huyét dich ctia nén kinh té x4 hoi loai nguoi. Nguoi nio ndm giir va cung tmg nguén huyét
dich nay, ké do s€ c6 dugc suc manh. Vay nguén huyét dich nao s& khién cho thién ha phai tuan
theo? Cau tra 101 la: nguén huyét dich phai dugc tao ra tir mdt co thé khoe manh. Néu nhiém phai
mam bénh “HIV” khong thudc ctru chita, lai con truyén méu cho ngudi khac thi mé hinh phat trién
kinh té va ché d¢ tai chinh ni tai s& nhanh chong bi huy diét. Dong thoi, ngudn huyét dich nay phai
12 nhém O - tirc 1a nhém méu c¢6 kha niang cho mau rong nhét va kha nang chap nhan cao nhat.

Vay h¢ théng tai chinh tién té nhu thé nao dugc goi l1a “nhém mau O” khée manh cua Trung Quéc
trong tuong lai?

Hién nay, Trung Qudc 1a nude thu duoc mot lwong 16n ngoai té thong qua xuat khau dong thoi sir
dung ngudn ngoai té nay dé mua mot lugng 16n cong trai My. Viée nay dang 1a mot nguy co tiém an
kho luong. Tac dung phu ciia mo hinh kinh té ding xuat khau lam dau tau 13 rt 16n ma ban chat cia
mo hinh nay 13 dung cong no cia My dé kéo nén kinh té ctia minh phét trién, trong khi nguoi dan
My khong con du strc chiu dung ganh ning ng nan. Néu tiép tuc quy trinh nay, Trung Qudc sé tao
nén sy mat can ddi rat 16n trong co cu kinh té xuat khau ctia minh, dan dén kha nang du thira san

Xuét tram trong va qua trinh diéu chinh trong twong lai dwong nhién ciing kho khan gian khé hon rat
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nhiéu. Va nhu vay, trén thuc té, that bai nay cua Trung Quéc s& dugc nhan 1én nhiéu 1an.

Phuong an “giai phau” cin bénh nay thong qua mot hé thdng tai chinh tién té tuan hoan tich cuc da
nguyén hoa 1a mot van dé rit 16n va phtrc tap. Trong cudn sach nay, chung ta chi tap trung suy nghi
tim toi vé mot gia thuyét - truyén sinh khi vao vang va bac trong bdi canh da nguyén hoa. Vi di trai
qua hang nghin niam két tinh ling dong, di c6 day du d tin cay tu nhién nén vang bac duoc coi 1a
vat dam bao gia tri cho tién té, va nhu vay, ché d9 tién té dugc dam bao béng vang bac chinh la con
duong tit dua dong nhan dan té cia Trung Qudc tré thanh dong tién du trit cua thé gisi.

Chung ta hiy theo gia thuyét nay dé timg budc kham pha ra nhiing diéu méi mé hon nita.

Néu nhu mdi nim mua vao mét luong vang khoang 200 ti d6-la My véi gia 650 do-la/ounce, chinh
phu va nguoi dan Trung Qudc c6 thé mua duge 9.500 tn vang, twong duong véi viée mua dut luong
du trit vang hang ndm ctia My (8.136 tan). Trong giai doan m& man cua chién dich, cac nha ngan
hang qudc té it phai thong qua cong cu tai chinh phai sinh dé khong ché gid vang mot cach quyét
liét, cac ngan hang Trung wong ciia cac nudc phuong Ty c6 thé ra mit lién két v6i nhau ban pha gia
vang khién gia vang c6 thé tam thoi suy giam. Néu nhin thau con at chu bai cua ddi thi, Trung Qudc
s& nhan ra rang, hanh dong ha thap gia vang 1a mot sy vién tro tai chinh hao phong nhét trong lich sir
ctia phuong Tay ddi véi Trung Qudc.

Nén nhé rang, téng lugng vang ma thé gi¢i da khai thac duoc trong sudt 6.000 nim qua chi c6 140
nghin tn, va tong luong duy trit vang trén s6 sach cta cac ngan hang trung wong Au-My 13 21 nghin
tan. Néu nhin vao hanh vi dién cudng trong viéc cho thué vang cta cic Ngan hang Trung uong chau
Au thap nién 90, chung ta c6 thé nhan ra ring, toan b tai san tich luy ctia ho chua téi 20 nghin tan
vang. Néu tinh theo gi4 vang hién tai (650 d6-la/ounce) thi s6 vang nay chi c¢6 gi tri 400 ti do-la, va
lugng thang du méu dich cua Trung Quéc 16n dén nhu vay thi viéc tiéu hod lugng du trit vang 400 ti
d6-1a chang qua chi 12 viéc cta vai ba nim trude day. “Dan duoc” clia cac Ngan hang Trung wong
Au-My s& dugc ban hét sach trong thoi gian khong dai lam.

Néu nhu Trung Qudc thu mua vang véi toe do lién tuc nhu vay trong nam nam thi gia vang quéc té
s& leo thang va vuot qua gidi han 13i sudt ddng do-la My dai han von do cac ngan hang quéc té tao
nén. Va nhu vady, moi nguoi s€ c6 han hanh tan mét ching kién su sup dd cua hé théng déng do-la
M§ vbn dugc xem 1a 16n manh nhat thé gidi.

Van d& khong phai 1a Trung Qudc co thé dung gia vang dé danh sap hé théng d6-la My hay khong
ma 14 Trung Qudc c¢6 mudn hay khong. Ddi véi dong do-la My, gia vang van 1a van dé sinh tir. Chi
can nguon tin Trung Qudc dinh mua vao luong vang tri gia 200 ti d6-la My duoc truyén di, chic
chic Bo trudng tai chinh My va Chu tich Cuc Dy trir Lién bang nudc nay s€ 1ap tic 1én con tang
xong.

Tham chi, My s€ phai can nhac van dé DBai Loan - mot céi gai nhon do6i véi Trung Qudc sudt may
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chuc nim nay. Van dé “ctru Pai Loan hay ctru dong d6-1a s& duoc dua 1én ban cin dé suy xét. Du
khong thé di chung voi My trén mit tran tai chinh, song néu My dwa ra diéu kién hop 1y, Trung Qudc
van c6 thé hop tac voi My dé ctiru dong do-la.

Cung véi viée timg bude ting cudng lwong duy trit vang trong dan chung ciing nhu & cip nha nudc,
Trung Qudc co thé tién hanh cai cach tién té, timg budc dua vang va bac tham gia vao hé thong tién
té. Timg budc thuc hién qua trinh chuyén bién hoa dong tién Trung Qudc theo ché do ban vi vang va
bac, thé ché tién té ciia Trung Qudc s& tao ra mot cdng hién 16n dbi v6i nén kinh té thé gioi.

Viéc chuyén bién hoa ciia dong tién Trung Qudc c6 thé duoc tién hanh theo ting giai doan. Viéc co
thé 1am trude hét chinh 13 “cong trai kim bién” (cong trai duoc bao dam bang vang) va “cong trai
ngan bién” (cong trai duoc bao dam bang bac) do Bo tai chinh phat hanh, dung vang va bac dé két
toan von va 1ai cong trai. Chang han loi tc cua “cong trai kim bién“ ky han 5 nam c6 thé dugc xéac
dinh & mirc tir 1%-2%. Do. vang dugc xem 1a phuong phap két toan cudi cting ciia von va i nén
ngudi dan s& hiang hai mua cong trai thir san pham tai chinh c6 tac dung “bao dam gia trj cta cai”
that su nay.

Trén thi truong giao dich cong trai, sy chénh léch giita ti suat sinh 10i ciia “cong trai kim bién” va
“cong trai ngan bién* so vai ti 18 sinh 101 ctia cong trai qudc gia phd thong cung ky han va cing mirc
gia s€ phan anh chan thuyc muc do tiép nhén cua thi truong ddi voi vang va bac. Tham $6 quan trong
nay s€ dugc xem nhu 1a h¢ tham chiéu thi diém cho giai doan tiép theo.

Giai doan tht hai 13 viéc diéu chinh lai co cdu dy trit vang ctia hé thong ngan hang. Viéc duy trit vang
clia cac ngan hang - bat ké 1a ngan hang nudc ngoai hay 14 ngan hang qudc doanh - can phai bao ham
mot ti 1€ vang hodc bac nhét dinh d@)ng thoi giam thiéu ti 18 cong ng trong sb tién du trit.

Ti 1€ vang bac trong h¢ théng du trit tién té cang cao, h¢ s6 khuéch dai cho vay cang cao, va tuong
tu, ti 1¢ cong no cang 16n thi kha ning cho vay s& cang giam thap xubéng. Ngan hang trung uong can
phai chdm dit moi ngan phiéu vay muon dinh ky khong phai 1a vang va bac. Cach 1am nay s& ciing
cb dia vi ctia vang va bac trong hé thong tién t& Trung Qudc, 1am gia ting nhu ciu ciia ngan hang ddi
véi vang va bac.

Khong c6 vang bac 1am dy trit, kha ning phat hanh tin dung cta cc ngan hang s& giam xuéng. Pong
thoi, hé théng ngan hang sé timg budc loai bé ngan phiéu cong no ra khoi hé théng luu thong tién té.
Ngan hang s& cam thay thoai mai hon trong viéc mé ra dich vu uy thac tiét kiém hay kinh doanh
vang bac. Va nhu vy, thi truong luu thong cuia vang va bac sé dugc hinh thanh trén pham vi toan
qudc.

Cac nganh nghé ¢ loi nhuén cao trong toan qudc nhu bat dong san, ngan hang, thudc 14, buu dién,
dau mé déu phai ndp thué doanh nghiép véi mot ti 1€ vang va bac nhét dinh, tao ra su kich thich nhu

cau cua thi trudng doi voi vang va bac.
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Giai doan thtr ba 1a dung vang va bac ctia Bo tai chinh 1am thé chip dé phat hanh tién gidy vang va
ddng gidy bac Trung Qudc. Theo d6, ddng gidy vang sé& trd thanh thude do chudn cua tién té Trung
Qudc. Can ¢ vao tinh hinh dy trit vang va bac ciia Trung Qudc, mdi mot dong gidy vang Trung
Quédc duoc x4c dinh s& c6 bao nhidu gam vang. Pdng gidy vang Trung Qudc cha yéu dung dé két
toan mau dich cac hang hoa chinh yéu thong qua chuyén khoan giita cac ngan hang véi viée chi tra &
qui mé 16n. Véi mot sé lugng nhit dinh, nguoi ta co thé dem dong gidy vang Trung Qubc dén Bo tai
chinh dé hoan d6i thanh vang. Con ddng gidy bac Trung Qudc c6 thé duge dung 1am tién té phu tro,
trong mdi mot d@)ng giéy bac c¢6 chira mdt lugng bac nhét dinh, chu yéu dung cho vi¢c thanh todn céc
khoan chi nhé. V&i mot s6 luong nhat dinh, ngudi ta c6 thé dem dong gidy bac Trung Qudc dén Bo
tai chinh dé hoan d6i thanh bac. Ti gi4 giita ddng gidy vang va dong gidy bac s& do Ngan hang trung
wong cong bd va diéu chinh dinh ky.

Nguyén 1y “tién x4u tat nhién s& ddy Iui tién tot khoi luu thong” thuong dugce nhiéu ngudi nhic dén.
Trén thuc té, viée nay cAn mot diéu kién tién dé quan trong: su can thi¢p cta chinh phu, dung uy luc
cudng ché dé quy dinh tién xau c6 gia tri ngang vai tién tot. Trén thi trudng tu nhién, tinh hinh lai
hoan toan nguoc lai, tién tbt tit nhién s& ddy Iui tién xau khoi luu thong, boi vi trén thi truong, chiang
c¢6 ai mudn chip nhan tién x4u ca.

Khi Trung Qudc luu hanh dong gidy bac va dong gidy vang, trén thi truong van luu thong dong nhan
dan t& pho thong. Chinh phii can quy dinh 16 cac khoan thué phai dugc ndp bang ddng vang va dong
bac Trung Qudc, va thi trudng c6 thé ti do lua chon dong bac, ddng vang Trung Qudc hodc dong
nhan dan té pho thong dé dinh gi4, con thi trudng tai chinh s& can ctr vao mbi quan hé cung cau dé
quyét dinh ti gia gitra ddng vang - dong bac Trung Qudc voi dong nhan dan té phd thong. Lic nay,
nguoi ta s& nhan thy rang, stirc mua trong tin dung clia ddng nhan dan té pho thong do Ngan hang
thwong mai phat hanh s& giam st so v6i dong gidy vang - dong gidy bac Trung Quéc. Ti gia cia hai
loai tién té s& thé hién mot cach rd nét thong tin nay trén thi trudng tai chinh.

B tai chinh can phai 1a co quan chiu trach nhiém kiém soat cudi cung dbi véi viee phat hanh cia
dong gidy vang - dong gidy bac Trung Qudc chir khong phai 1a hé thong ngan hang thuong mai.
Nguyén nhan rat don gian: nguoi dan 1a nhitng nguoi sang tao ra cta cai, va cua cai dé phai thudc vé
ho, tu nhan khong dugc phép liing doan va can thi€p vao viéc phat hanh tién té.

Tinh hinh xuit khau cta Trung Qudc sé& timg budc giam sut trong khi dong gidy vang bac ciia Trung
Qudc manh 1én. Tuy nhién, trén thyc té, cai vong giam béo GDP nay khong thé khong c6 duoc.

Khi lwong phéat hanh ngay cang 16n thi dong gidy vang va bac Trung Qudc nhét dinh sé& tré thanh tiéu
diém chu ¥ clia gidi tai chinh thé gidi. Do c6 thé hoan dbi ty do thanh vang hodc bac nén dong gidy
vang va bac Trung Quéc s& 1a thir tién té viing manh nhét trén thé gidi va s€ tré thanh tién té du trix

duogc lya chon hang dau cua cac nude trén thé gidi trong thoi dai “hau do-la My™.
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Cua cai von di tu dong chay vé noi c6 thé bao v¢ n6 va khién noé tang gia tri. Vi suc sang tao ra cua
cai hung manh va dong tién 6n dinh, Trung Quoc s€ tr¢ thanh trung tam tich tu nguodn tai san cta thé

gioi.
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PHU LUC

1. Trung Qudc mé cira thi truong tai chinh

Rui ro 16n nhat ctia viéec mo ctra thi truong tai chinh Trung quéc 13 thi trudng nay thiéu ¥ thire
“phong bi chién tranh”.

Vén dé ma dai da sb hoc gia va nhitng nguoi hoach dinh chién lugc quan tdm khi nghién ctru van dé
rui ro cua viéc mo cura tai chinh Trung Quéc 14 rii ro vé mat “chién thuat”. Vi du, rui ro cta viéc
ngan hang nudc ngoai dau tu khdng ché thi trudng chimg khoan, rai ro quan 1y cta cac td chirc tai
chinh, rui ro thi trudng cho vay bat dong san, rai ro mé ctra thi truong tai khoan tu ban, ri ro dong

nhan dan t¢ tang gia, rui ro mat kiém soat bén trong ciia ngan hang qudc hiru, rii ro cua thi truong
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san phém phai sinh tai chinh, rai ro xung dot cua thoa thuan Basel v.v... Thuc ra, rui ro 16n nhét cua
viéc m& cira tai chinh bt nguén tur cép dd chién lugc”, vi vé ban chéat, mot khi Trung Quéc moé cua
thi truong tai chinh thi nudc nay ciing da tham gia vao “cudc chién tranh tién t&”. Thiéu y thic va sy
chudn bi cho chién tranh 14 rui ro 16n nhét trude mét cia Trung Qudc!

Hiéu viéc mo cira thi trudng tai chinh ciing gidng nhu mé cira cac nganh nghé binh thudng 1a mot
diéu cuc ky nguy hiém.

Tién té 12 mot loai hang hod, nhung khéc véi céc loai hang hoa khac. N6 1a thir hang ho4d ma moi
nganh nghé, moi to chire, moi ca nhan déu can dén. Khéng ché phat hanh tién té 1a hinh thirc cao
nhat trong cac hinh thirc ling doan tai chinh!

Viéc phat hanh tién té ciia Trung Qudc von di do chinh phu khdng ché, chi c6 cach nay méi c6 thé
dam bao su cong bang co ban trong t6 chirc xa hoi. Ngay sau khi cac ngan hang nudc ngoai tién vao
Trung Qudc, quyén phat hanh tién té ciia nudc nay sé o vao tinh thé nguy hiém.

Moi ngudi s& cho rang tién té ciia Trung Qudc 1a tién gidy nhan dan t&, chi ¢6 chinh phit méi c6 thé
in 4n va phat hanh tién t&, va ban than cac ngan hang nudc ngoai 1am sao cé thé in dugc déng nhan
dan té cia minh. Thyc ra, cic ngan hang nudc ngoai von di chang can in 4n dong nhan dan té cling
van co thé “sang tao” ra ngudn cung tng tién t&. Ho s& dem theo mot luong 16n san pham tai chinh
“moéi toanh” vao Trung Qudc, khién nguoi ra phai hoa mat bdi rdi. Ho ding cac phuong thirc sing
tao ra cong cu ng va tién té hoa cac san phém ma ho dem theo. DPay chinh 1a “tinh luu ddng” ctia san
pham twong ty nhu tién té. Nhimg loai san pham tai chinh nay hoan toan c6 dy du sitc mua cia tién
t¢ trong linh vuc kinh té thuc thé. Tir goc d6 nay c6 thé néi, ngan hang nudc ngoai s& tham du vao sy
phat hanh tién té cia dong nhan dan té Trung Qudc.

Khi téng luong tin dung bang dong nhan dan té do cic ngan hang nudc ngoai “sang tao” ra vugt qua
mtrc cia ngan hang thuong mai qudc doanh thi trén thuc té ho c¢6 thé du st “treo ¢6” Ngan hang
trung wong Trung Quéc, khdng ché quyén phat hanh tién té ctuia Trung Quédc! Ho sé& co du niang luc
va muu d0 dé khdng ché dao dong cung tng tién t& mot cach day ac y. Ho sir dung khéo 1éo cong cu
lam phat tién té va siét chat tién té dé tudc doat tai san cua nguoi dan Trung Quéc, giéng nhu cac
cudc khung hoang kinh té d3 xuat hién lap di 1ap lai trong lich su.

Khi cac thé lyc ngan hang nudc ngoai ngay cang manh, ho s& théng qua cac hinh thirc giao dich giita
tién va quyén, gitia tién véi tién, gitra tién bac va danh du, gitia tién bac va hoc thuat dé hinh thanh
nén mot thé tran “lién hop hung manh” cua “tdp doan lgi ich dac thu siéu cép” chua ting c6 ¢ Trung
Quéc. Ho sé& cung cap tin dung dé tuong thudng cho céc co quan dia phuong “tam dau ¥ hop” véi
ho, s& dung tién tai va sic duc dé “bdi dudng” nhitng ngdi sao chinh tri méi “cé tiém lyc” nham
mong nhan dugc sy bao dép vé mit chinh trj trong twong lai 1au dai. Ho s& thong qua cac quy dau tu

nghién ctru hoc thuat dé “khuyén khich va ing h$” céc thanh tyu nghién ctru c6 191 cho ho. Ho sé& tai
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trg mot luong 16n kinh phi cho cac td chure xa hoi dé tac dong dén cac chuong trinh nghi sy chung,
tir d6 ma hinh thanh nén “mot y thirc h¢* 16n manh tir trén Xuéng dudi. Ho s€ hao phong tng ho su
hoat dong theo hudng thi trudng hoa ciia cac gi6i truyén thong dé phan anh “sy phé binh tich cyc”
ctia x4 hoi di v6i ngan hang nude ngoai. Ho sé& str dung von dau tu dé bao dap lai nhitng t6 chirc xa
hoi ¢6 ich cho ho, s& manh tay dau tu vao nganh y té, bao gdm ca y hoc ¢ truyén niip bong mét cach
co hé théng, tirng budc tién hanh xam nhap vao linh vyc gido duc, h¢ théng phap luat, tham chi l1a hé
théng quan doi. Quan diém cua ho a, trong mot xa hdi hang hoé sé khong cé ai c6 du suc “mién
dich” déi véi tién bac.

Céc thé luc ngan hang nudc ngoai s& con thong qua dau tu dé khdng ché cac nganh nghé qudc hiru
nong cbt nhu: vién thong, ddu mo, giao théng, hang khong, cong nghiép qudc phong cta Trung
Qudc, vi chang c6 quy dinh phéap lut ndo ngin can cac nganh ndy roi vao tay clia cac ngan hang
nude ngoai. Mot khi try thanh ngudi cung cip cac khoan von cha yéu cta cac nganh nim quyén
khdng ché trong nén kinh té ciia Trung Qudc, cac ngan hang nudc ngoai s& ndm gitt mach mau cac
“tai san c6t 16i” nay cua Trung Qudc. Ho c6 thé cit dut day chuyén vén cua cac doanh nghiép trong
yéu nay bét cr luc nao, tir d6 dan dén su té liét ctia nganh san xuét trong tim cua Trung Qudc.

Céc ngan hang nudc ngoai vao Trung Qudc duong nhién 13 dé kiém tién, nhung khong nhat dinh
phai kiém tién theo cach binh thudng.

Ruii ro chién lwoc ma viéc md cira tai chinh phai d6i mat khong hé don gian nhu ban than cia nganh
tai chinh ma né bao ham toan bd cac phuong dién cua xa hoi Trung Qudc. Chi cin c6 mot chit bat
trac thi hau qua s& khon luong. Diéu dang tiéc 13 trong danh sach cac nganh qudc doanh duoc Trung
Quéc bao hg, tuyét nhién khong cé nganh tai chinh, mét nganh dang ra phai dugc bao ho trong diém
nhét. Trudc mat, cac ngan hang qudc doanh Trung Qudc hoan toan khong phai 1 ddi thu cia cac nha
tai phiét ngan hang Au - My di timg “lan 16n giang ho“ hon hai trim nim. Diéu nay chang khac nio
bat mot mon sinh nhap mén di do sirc v6i nha vo dich, chang can phai tuong twong qua nhiéu thi
ngudi ta ciing biét duoc két qua cudi cung cua cudce do stc y.

Do rii ro chién luge ciia viéc mé cira tai chinh sé& lién quan dén toan cudc cho nén cc co quan quan
1y nhur uy ban giam sat ngan hang, uy ban giam sat chimg khoan, uy ban gidm sat bao hiém di khong
thé ganh vac trach nhiém ning né dé giam sat rai ro chién luoc tir viéc md cira nay. Cho nén chinh
phit Trung Qudc can phai xdy dung mot “uy ban an toan tai chinh qudc gia” dé thong nhit ba to chirc
nay lai voi nhau, va tryc thudc quan 1y cua cép hoach dinh chién lugc; tang cudong sttc manh nghién
ctru tinh bao tai chinh, ting cudng cong tac nghién ciru phan tich cac phuong dién nhu bdi canh nhan
vién, diéu dong von, chién lugc dbi voi ngan hang nudc ngoai; xay dung ché do phan cip bao mat an
toan tai chinh quéc gia, nhitng ngudi ndm quyén hoach dinh chién lugc tai chinh qudc gia can phai

dugc sat hach thong qua ché dg nay. Can phai can nhac dén viéc tién hanh “han ché long” doi véi
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cac nganh nghé ma ngan hang nudc ngoai co thé voi dén; xay dung cac phuong an du phong dé tmg

pho cac cude khung hoang tai chinh xay ra dot ngdt cho Trung Quéc, va tién hanh cir duyét dinh ky.

An toan tai chinh dbi voi Trung Qudc 13 mot van dé can phai giam sat nghiém ngit hon ca vii khi hat
nhan chién luge. Trude khi chua xay dung dugc mot co ché kiém soét an toan tai chinh, viéc chinh

pht mé ctra thi truong tai chinh chang khac nao dang xay con duong dé rude hoa vao nha.

2. Can chii quyén tién té hay 1a can on dinh tién

te?

D>

Chu quyén tién té 1a mot trong nhitng quyén co ban nhat khong thé tudc doat ciia mot qudc gia o
cht quyén. N6 trao trach nhiém cho mot quéc gia c6 chii quyén hoach dinh chinh sach phat hanh tién
t¢ cin ¢ vao tinh hinh ctia nudc minh. Chii quyén tién t¢ duong nhién cao hon tat ca cac quyén loi
ngoai lai khac, bao gé)m tat ca cac thong 1¢ quéc té va céac thoa thuan quéc té, cling nhu céc ap luc
chinh tri bén ngoai.

Chu quyén tién té chi phai phuc vu cho loi ich cin ban ciia nguoi dan ban qudc.

Bao vé duy tri 6n dinh tién té tirc 12 bao vé va duy tri 6n dinh gia trj tién té cia mot nude trong hé
thong tién té qudc t& nham tao ra mot moi trudng sinh thai phat trién, nén kinh té thong thoang va
binh 6n cho cac nganh nghé qudc nol.

Hién tai, cai kho ctua Trung Quéc nam & chd ho chi c6 thé lua chon hoidc chu quyén tién té hodc 6n
dinh tién t&. Néu chon bao vé chii quyén ctia ddng Nhan dan té thi nudc nay s& déi mat véi hau qua
d6ng Nhan dan té ting gia, con néu theo dudi sy 6n dinh co ban vé ti suat hbi doai giita dong Nhan
dan té va dong do-la My thi s& mat di chii quyén tién t&. Chinh sach hién tai ciia Trung Qudc la dé
phat trién kinh té khong thé khong theo dudi sy 6n dinh tién té va gat bo chu quyén tién té. Cai nguy
cua cach lyga chon nay nam & chd, Cuc Du trir Lién bang My dang can du rat nhiéu vao luong cung
(g tién té cta Trung Qudc. Do Trung Qudc chon ché d6 két hdi cudng ché nén M§ c6 thé ting
cudng tham hut thwong mai d6i v6i Trung Qudc dé ép Ngan hang trung wong Trung Qudc phai phat
hanh thém tién té méi. Vi su gitip d& cia ngan hang thuong mai, khoan tién phat hanh thém nay sé&
dugc nhan ban 1én gip hang trim nghin 1an, lam phat tran lan, thi trudng bat dong san va ¢ phiéu
roi vao trang thai bung nd kiéu bong bong, 1am xau di trim trong moi trudng sinh thai tai chinh cia
Trung Qudc. Dé binh 6n lam phat, chinh phi va ngan hang trung wong lai phai phat hanh thém cong

trai quoc gia va ngan phiéu dinh muc cia ngan hang trung wong dé rat lai so6 tién thira mira trong luu



Chién Tranh Tién Té SONG HONGBING

thong. Nhung hanh dong nay lai lam tang thém ganh ning no nan cua chinh phi, ma nhitng khoan ng
ndy sém mudn gi ciing phai hoan tra ca gdc 1an 14i.

Mot chién luoc tai chinh hoan toan bi dong nhu viy qua that 1a cuc ky bat loi ddi voi Trung Qudc.
Néu ddng do-la M¥ van con ¢ dia vi tién té tich luy cta thé gidi thi Trung Qudc khong thé thoat khoi
duogc cuc dién nay. V& co ban, viéc thuc ddy qua trinh tién té hoa vang 1a phuong phap duy nhat dé
tao ra moi truong sinh thai tai chinh tu do, cong bang va hai hoa cho cac nudc trén thé gidi. Trong
tinh hinh thi truong ti suat hdi doai qudc té dao dong dir doi, cai gia kinh té ma cac qudc gia trén thé
gi6i phai tra qua thyc 1a hét stre dit do va dau d6n, dic biét 1a cac qudc gia giau tai nguyén khoang
san cang chiu tén thuong ning né hon. Néu mot bude khé ¢ thé thanh cong ngay, thi cac nude ciing

phai ¢ ging thuc day tién trinh da nguyén hoa tién té tich luy cta thé giéi voi sach luoc chia dé tri.

3. Tién t¢ tang gia va chung “roi loan noi tiét”

ciia hé thong tai chinh

Nhiat Ban duoc xem 1a tim guong phan chiéu day du nhat nhimng hau qua kinh té va xa hoi cia viéc
tién té tang gia dir doi. Nén kinh t& Nhat Ban tiéu diéu trong thoi gian dai, duong nhién c6 nhan to
khéch quan ngi tai cia nd, nhung viéc thiéu chuén bi tu tudng dbi v6i cude chién tranh tai chinh” ma
My phat dong mot cach dot ngot ciing 1a mot trong nhimg nhan té quan trong nhat. Nam 1941, Nhat
Ban da phat dong sy kién “danh Gp Tran Chau cang”, khién cho quan M¥ chang kip trd tay, con
nudec My di dap lai Nhat Ban bang mot cudc “chién tranh chép nhoang vé tai chinh” vao nam 1990,
tirc 1a sau gan nira thé ky, va nhu vay, d6i bén xem nhu da hoa.

Kitsusengenchu - tac gia cudn sach “Thdt bai tai chinh” x6t xa cho rang, néu cin ci theo ti 1& ton
that ctia cai ma noi, hdu qua ciia that bai tai chinh nim 1990 ciia Nhat Ban gan nhu tuong dwong véi
t6n that ma cudc chién tranh thé gidi 1an tha hai da gdy ra cho nudc nay.

Nhat Ban va Trung Qudc ciing gidng nhu nhau, déu 1a nhimg quéc gia dién hinh ra sirc sang tao ciia
cai vat chét bang stc lyc ciia minh, ludn gitt mot thai do hoai nghi ddi véi nhiing khai niém cua cai
tai chinh mo hd. Logic that bai tai chinh ctia Nhat Ban rat don thudn; nhitng san pham gia ré chat
luong cao do nude ndy san xuit ra giébng nhu ké pha binh trén thi truong day canh tranh, con nganh
ngén hang ciia ho khi d6 da timg duoc xép vao hang ¢ sé ma, ngao man véi thién ha khi ndm giit vi
tri qudc gia du trit ngoai h6i hang dau va chu no hang dau. Tir ndm 1985 dén nam 1990, nén kinh té

quéc ndi va mau dich xuét khau ciia Nhat Ban phat trién dén muc cuc thinh, thi truong cd phiéu, bat
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dong san nam nao ciing tang gia, thu vé nhitng khoan 16n von dau tu nudc ngoai, con su tu tin cla
ngudi Nhit cling ting 1én muc chua ting thiy, ci nhu thé ho da qua mit duoc My ca hang chuc nam
troi vay. Nhat khong hé ¢ y thirc ddi voi chién tranh tai chinh, tham chi ho con lac quan hon ca
Trung Qudc hién nay. Nhat Ban ciing vuot xa Trung Qudc vé khoan giau co.

Y nghia ctia cau noéi “vong chién tat nguy” (néu lo 1a canh giac thi s& rat nguy hiém) dbi voi Nhat
Ban ngay hom qua van con nguyén gié tri d6i v6i Trung Qudc hom nay.

Ti suat hdi doai 1 d6-la My an 250 yén Nhat khi “thoa thuan Plaza” duoc ky nam 1985, d thanh 1
d6-la My dn 200 yén Nhat, tinh ra déng d6-la My d3 mat gia dén 20%. Vay nhung, dén nim 1987, ti
1¢ nay chi con 1 do-la My dn 120 yén Nhat, hay noi cach khac, chi trong thdi gian ngin ngui, gia
ddng yén Nhat di ting gip d6i - mot su bién ddi 10n cia moi trudng tai chinh cia mot nude. Bdi véi
nén kinh t& Nhat, hau qua cta su thay doi ti sudt hoi doai nhanh va manh nhu vay chang khac nao su
bién d6i dot ngodt cua thoi ky bang ha (khién khung long tuyét ching).

Céc béc thay tai chinh M§ sém biét rd rang, néu ép cho dong yén Nhat ting gia manh chi trong mot
thoi gian ngin thi ciing ching khac nao ép nude Nhat udng thude kich thich vai liéu luong qua mic.
Hau qua tat yéu 1a khién cho nén kinh té Nhat Ban xuét hién triéu chtng rdi loan “noi tiét hé théng
tai chinh” nghiém trong. Néu ép dugc Nhat Ban tiép tuc duy tri chinh sach 1ai suat thap dudi 2,5%
trong hon hai nam thi hi€u qua cia lidu thuéc kia cang tuyét voi hon. Qua nhién, nén kinh té Nhat
Bén dd mat cin bang trong viéc diéu tiét tai chinh va dudi sy kich thich cia liéu kich thich t6 kia.
Nhitng miéng m& nhu thi truong c6 phiéu, bat dong san ting 1én nhanh chéng, cac to chirc mo co cia
cac bg phan san xuét vat chat va nganh xuét khau bi teo rat nghiém trong, sau d6 hang loat céc tri¢u
chimg nhu lwgng md trong mau cao, cao huyét p trong nén kinh té bat dau xuat hién dinh ky, gay
nén cac chirng bénh tim mach va bénh dong mach vanh noi qud tim cua nén kinh té (h¢ théng tai
chinh). Bé thuc day cic cin bénh kia sém phét tac, nim 1987, cac nha ngan hang & Ngan hang thanh
toan quéc té da nghién ctru ra mot loai biét dugc mdi cho Nhat Ban - thoa thuan Basel - voi yéu cu
ti 18 von tu co ciia cac ngan hang c6 nghiép vu qudc té phai ting 1én tir 8% trg 1én, va My clng véi
Anbh 1a hai nude hing héi ky trudc vao ban thod thudn, sau do ép Nhat Ban va cac nudce khac cling
phai ky vao, néu khong cac ngan hang & cac nude nay khong thé tién hanh giao dich voi cac ngan
hang Anh - M¥ trén thi truéng tai chinh qubc té.

Van d ton tai pho bién cta cac ngan hang Nhat Ban 1a ngudn von tu c6 thap, nén chi con cach dya
vao sy gia tang vn ngoai so sach, tirc 1a von duoc hinh thanh tir sy ting gia c¢6 phiéu ngan hang, thi
m&i c6 thé dap tng dugc tiéu chuén.

Vén dira ddm qua nhiéu vao su tang gia ca cd phiéu va thi trudng bat dong san, nén hé thong ngan
hang Nhat Ban di dé ho suon non dudi ludi kiém sic bén cua cude chién tai chinh do My phat dong.

Ngay 12 thang 1 nim 1990, My da sir dung don tan cong chién lugc “kiéu tén lira hanh trinh” vao thi
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truong cd phiéu Tokyo ciia Nhat Ban.

Bénh tim va bénh dong mach vanh cta hé théng tai chinh Nhat khong chiu dung ndi nhirng don tAn
cong dir doi nay, cudi cting nén kinh té Nhat Ban da trung gi6 va sau d6 1a chimg liét nira nguoi kéo
dai sudt 17 nam.

Ngay nay, cac bac si tai chinh cia My lai “nhiét tinh va cip thiét” dem phuong thudc nay gidi thiéu
dén Trung Qudc, tuy nhién, c¢6 diéu khac 13, co thé nén kinh té Trung Qudc con xa méi bang duoc
nén kinh té Nhat Ban nam d6, néu udng lidu thudc nay vao thi chi e Trung Qubc khong chi “bai liét”
mot cdch don gian nhu Nhat. Tham chi, Nhat Ban con nong long hon ca My, mubn xem xem Trung
Quéc udng liu thudc nay vao thi két cudc s& c6 phan Gmg ra sao.

Hién tai, nhirng biéu hién ban dau cta nén tai chinh Trung Qudc rit gidng v4i Nhat Ban nhirng nim

1985-1990.

4. Tao thé binh ding khi tham chién

“Thong 1€ quéc t&” hién dang 1a mot thudt ngtr kha thinh hanh, dén mtrc nhiéu nguoi tudng réng, chi
can tuan thu theo “thong 1& qudc t&” thi thé gidi tir ddy vé sau sé& thai binh, con viéc mo cira tai chinh
1a chuyén thu thai binh than gidng nhu vui thu dién vién vay, chang c6 gi phai lo. Cach nghi lan man
trén troi dudi dat kiéu nay chi e 1a s& hai nude hai dan.

“Thong 1¢ qudc t&” duoc hinh thanh thong qua su thao ting ctia cac nha ngan hang quéc té c6 dia vi
liing doan. Trong nhiing diéu kién nhat dinh, ho ciing c6 thé ché tac ra mot by “thong 1¢ qudc t&” bit
kin viéc mo rong pham vi sinh tén ctia nganh ngan hang Trung Qubc. Thu doan nay dang trd thanh
thir vii khi hidu qua dé loai bo ddi thu trong canh tranh tai chinh ctia cdc ngan hang Anh - My.

Thoa thuan Basel d4 danh bai xu thé khuéch trwong ctia nganh tai chinh Nhat Ban nim dé, nay da
thay ddu doi mat nang cap 1én thanh thoa thuan Basel nim 2004. Twong ty nhu nhing gi da lam véi
Nhat Ban, thoa thuan nay réat co thé s& dugc cac nha tai phiét ngan hang qudc té dung lam cong cu dé
can trd nganh tai chinh Trung Qudc phat trién ra nudc ngoai.

Mot s6 qudc gia phat trién cho ring, cac to chiic chi nhanh ngan hang nudc ngoai nam trong bién
gidi nudce ho can phai dap tmg duoc cac yéu cau cua thoa thuan Basel thi méi c6 thé tiép tuc hoat
dong. Tuy nhién, ngay ca qudc gia so tai ciia cac ngan hang nudc ngoai ndy ciing can phai phu hop
v6i yéu cau ciia thoa thuan nay, néu khong ciing khong thé ton tai. Nhiing quy dinh nhur vay chic
chin s& 1am ting thém gi4 thanh hoat dong cua t6 chirc chi nhanh cia cic ngan hang nudc ngoai nay.

D061 vo1 Trung Quoc, mot nude vira méi bude chan vao nganh tai chinh thé gidi, viéc phai dap tng
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hét nhirg yéu cau ha khic nhu thoa thuin Basel dé ra thi chang khac nao rat ci duéi day ndi. Noi
cach khac, néu céac ngan hang ban dia ctia Trung Quéc khong thuc hién thoa thuan Basel thi kha
ning cac ngan hang ndy & My ciing nhu cac chi nhanh ciia né & chau Au s& bi thay ddi tham chi 13 bi
dong cira, mang ludi tai chinh nude ngoai do Trung Qudc vt va xay dung nén dang ton tai nguy co
bi danh sap.

Céc nha xay dung quy tic tro choi ctia nganh ngin hang Au - My chiém wu thé cuc 16n s& d& dang
phong toa con dudng phat trién ra ngoai ciia nganh tai chinh Trung Qudc.

Khong chi c6 viy, cac ngan hang qudc ndi cia Trung Qubc con can phai tudn tha nhitng thir duoc
goi 1a “thong 1¢ qudc té, dang ngang dudng phat trién ciia minh, ma trong thién ha ching c6 quy tic
trd choi nao bat cong hon thé. Puong dau voi nhitng dbi thu c6 wu thé nhu vay, chua ké 14 con bi troi
chan tay, viéc thing thua ctia Trung Qudc trong trd choi nay xem nhu da dinh.

Nhén ctia ngudi ma khong dap lai e 1a that 18.

Ddi sach cua Trung Quéc chinh 14, “duy tri luc luong tac chién trén mat tran chinh ctia minh déng
thoi lién két véi céac luc lugng bén ngoai”. Néu nude nao dé bt chép moi “thong 1& quéc té” dé
phong tod chi nhanh ngan hang nudc ngoai ciia Trung Qudc, Trung Qudc ciing s& bat chude 1am
theo, dit ra cac quy dinh ctia nganh ngan hang “mang mau sic Trung Qudc* dé han ché ciing nhu
x04 bo sy van hanh ctia cac ngan hang ndy tai Trung Qudc. Nhin lai qua trinh Anh - My tré thanh luc
luong chu dao ctia nganh ngan hang qudc té, ching ta dé thay rang viéc xay dung mang ludi ngan
hang qudc té 1 con dudng tat yéu. Thay vi ngdi im mot chd va tuan theo cac quy tic ap dat tir bén
ngoai, nganh ngan hang Trung Qudc va cac nganh khac ctia nude ndy phai gitr vitng thé cong chinh
dién, truc tiép mua lai cdc ngan hang cua Au - My hodc khuéch truong cac chi nhanh, xay dung nén
mang ludi tai chinh rong khap thé giGi ciia chinh Trung Qudc, theo kiéu hoc chién tranh tir trong
long chién tranh.

Néu nganh ngan hang Trung Qudc gip phai trd luc trong viéc mua lai hodc khuéch truong & nude
ngoai, thi Trung Qudc ciing dimng ngai 4p dung nhitng nguyén tic nay dé hanh xir voi nhiing ngan

hang cta cac nudc tai Trung Quoc.

5. Gitr vang hon gitr ngoai té

Trudc xu thé dong do-la My truot gia dai han, nhidu nha nghién ciru da kién nghi can phai tich trit
ngoai t¢ dé lam giam rui ro ton that du trit ngoai hdi cua quéc gia. Néu bai bo ché do cudng ché du

trit 3 cho doanh nghiép truc tiép khdng ché ngoai hdi thi Trung Qudc c6 thé phan tan duoc rui ro
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mat gia cua du trit ngoai hdi quéc gia dong thdi giam nhe ap luc phat hanh thém tién té va ting gia
ctia dong nhan dan té&. Nhung cach 1am nay lai 1am suy yéu kha ning kiém soat cua quéc gia dbi voi
su lvu dong ngoai hdi, 1am tang thém rii ro cho ca hé thong tai chinh, cho nén day khong phai 1a mot
sach luoc toan ven.

So véi viée tich trir ngoai té thi tich trir vang van hon.

Vé 1au dai, moi loai ngoai héi déu c6 xu huong mét gia so voi vang, chi khac nhau & tdc 46 mat gia
nhanh hay chdm ma théi. Néu mubn dam bao sitc mua cho khoan tai san khong 16 ma Trung Qudc di
tao ra duoc thi cach duy nhét 1 chuyén d6i du trit ngoai hdi sang du trit vang va bac. Dao dong cia
gia vang va bac qudc té thuc ra ciing chi 1a gia tao ma thoi, néu nhin sau vao su dao dong nay thi con
so gi con song cua thi tudng ti suit hdi doai, vi mot khi c6 hang van tan vang, Trung Quédc nghiém
nhién di c6 duoc d6i dila than dé dep yén moi bién dong.

V& can ban, viéc tich trit vang trong din bao vé dugc su an toan tai san ctia nhan dan, cho du lam
phat tién té ¢ hinh thirc hang hod hay tién té ciing déu khong thé anh hudng duoc sitc mua thuc sy
ctia ho. Pay 12 nén tang tu do kinh té khong thé thiéu trong viéc xdy dung mot xa hoi hai hoa va binh
dang. Tom lai, nguoi dan di lao dong tao ra cia cai, ho ¢ quyén quyét dinh chon lya phuong thirc
tich trlr cua cai cia riéng minh.

Vang c6 tinh luu dong thudc dang cp cao nhat trong cac loai tién té. Trong hon 5.000 lich sir ciia
loai ngudi, vang khong chi 13 hinh thirc cia cai cudi ciing ma bét cir thoi dai nao, nén van minh nao,
dan toc nao, khu vuc nao, thé ché chinh tri nao, vang ciing déu dugc chap nhan. N6 con ganh vac
trong trach lich su 1a thudc do co ban nhét trong hoat dong kinh té ctia xa hoi tuong lai. Trong lich
sir, nguoi ta timg bon 1an thir tim cach tude bo vai trd hon da tang clia vang trong hé thdng tién té
nham “phat minh” ra ché do tién té thong minh hon, nhung tat ca déu that bai. Loai nguoi voi ban
tinh tham lam ¢ hiru minh s& khong thanh céng trong viéc dung ¥ thirc chii quan ctia minh dé tiéu

chuén hoa céc hoat dong kinh té.

Tich tr&r vang trong dan dé cho khi thién ha c6 bién dong 1a viéc 1am can thiét. Pong tién Trung
Qudc c6 vang dam bao gia tri s€ hi€én ngang sanh vai vdi cac dong tién khac cua thé gidi. Va dén luc

d6, nén van minh Trung Hoa cling s€ c6 dip cat dau day.



